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Kutup Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim Sirketi

Basvuru Izahnamesi

Basvuru Izahnamesi yayimlanma tarihi itibariyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan
basvuru cercevesinde incelenmekte olup, heniiz onaylanmanugtir. Sermaye Piyasas:
Kurulu’nun onayin takiben kesinlesen Izahname ayrica Sirket’in (www.kutupenerji.com)
adresli internet sitesinde, halka arzda satisa aracilik edecek olan Info Yatirnm Menkul
Degerler A.§.’nin (www. infoyatirim.com) adresli internet sitelerinde ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) yayinlanacaktir.

Halka arz kapsanunda herhangi bir yatirim karart Sermaye Piyasast Kurulu’nun onayim
muiteakip verilmeli ve yatirimcilar yatinm kararlarin nihai Izahname’de yaptiklar
incelemelere dayandirmalidir.
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Kutup Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim Sirketi

Basvuru Izahnamesi

Bu Izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca .../.../... tarihinde onaylanmistir.

Ortakhgmizin ¢ikarilmis sermayesinin  150.000.000 TL’den 205.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 55.000.000 TL nominal degerli 55.000.000 adet B
Grubu pay ve mevcut ortaklar Sahin SEZGiN’e ait 6.930.000 TL nominal degerli
6.930.000 adet B Grubu pay, Levent Duru BASARAN’a ait 6.930.000 TL nominal
degerli 6.930.000 adet B Grubu pay, Hakk Kubilay SAKAR’a ait 6.930.000 TL nominal
degerli 6.930.000 adet B Grubu pay ve Sedat AKTURK’e ait 1.210.000 TL nominal
degerli 1.210.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplamda 77.000.000 TL nominal
degerli 77.000.000 adet B Grubu payn halka arzma iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinin  belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirrn kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin (www.kutupenerji.com) ve halka arzda satisa aracihk
edecek olan info Yatim Menkul Degerler A.S.’nin (www. infoyatirim.com) adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimmlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanlis, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢a sorumludur. Zararmm ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihrageimn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde ézetin vaniltici,
hatal veya tutarsiz olmas: durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanls,
yanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACTIKLAMALAR

Isbu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok
faktdr, ihraceimn gelecege yonelik a¢iklamalarinin ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR W
1 ABD Dolari cent 1 ABD Dolar’nin 1/100’iine esit olan para birimi

A.S. :| Anonim Sirket

ABD :| Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolant / USD /
Amerikan Dolan

:| Amerika Birlesik Devletleri Dolan

Ar-Ge

:| Arastirma — Gelistirme

Arsan Enerji

:| Arsan Enerji Uretim A.S.

Arsan Hidroelektrik | :| Arsan Hidroelektrik Uretim AS.

Arsen. Bagimsiz :| Arsen Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Denetim
Fazli Enerji’nin gelistirdigi 48 MWe kurulu gliclinde (lisans

Atam DRES gticii) ve 48 MWe depolama kapasitesinde sahip depolamali
rizgar enerjisi santrali projesi

ATM :| Otomatik Para Cekme Makinesi (Automated Teller Machine)

Avro /EUR / Euro :| Avrupa Birligi resmi para birimi

BIAS / Borsa istanbul ) ;

/ BIST :| Borsa Istanbul A.S.

Batman GES : Sanlurfa 111n'c.1e bulu.nan.,. Kutup ’F'flraﬁndap isletilen ve 6,94
MW kurulu giice sahip giines enerji santrali __

Bayra HES .| 1&dir ilinde bulunan, Fazli Enerji tarafindan isletilen ve 9,046

Y "| MW kurulu giice sahip hidroelektrik santrali

Covid-19 :| Koronavirtis hastalig1 2019

C :| Ceyrek

CED :| Cevresel Etki Degerlendirmesi

CED Raporu :| Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu

. . .| 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayih Resmi Gazete'de
EED Yénetmeligi | yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevre Izin ve Lisans .[10.09.2014 tarihli ve 29115 sayih Resmi Gazete'de

Yonetmeligi "| yayimlanan Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre Kanunu .| 11.08.1983 tarihli ve 18132 sayili Resmi Gazete’de

B v " "| yayimlanan 2872 sayili Cevre Kanunu
Dengeleme ve 14.04.2009 tarihli ve 27200 sayili Resmi Gazete’de

Uzlastirma :| yayinlanan Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma
P Yonetmeligi Yonetmeligi
DSI A :| Devlet Su Isleri Gene£ Wdﬁrlugu B

508 1367 9=a30 0001
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KISALTMALAR

TANIMLAR T

EDAS

:| Elektrik Dagitim Anonim Sirketi

EFT

: | Elektronik Fon Transferi (Electronic Fund Transfer)

Elektrik Piyasasi
Baglanti ve Sistem
Kullamim Ygnetmeligi

:| yayumlanan Elektrik Piyasasi Baglant1 ve Sistem Kullanim

28.01.2014 tarihli ve 28896 sayili Resmi Gazete’de

Yonetmeligi

Lisans Yonetmeligi

Elektrik Piyasasi 09.05.2021 tarih ve 31479 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Depolama ‘| Elektrik Piyasasinda Depolama F aaliyetleri Yonetmeligi
Yonetmeligi

Elektrik Piyasasi | | 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayili Resmi Gazete’de

" | yayimlanan Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi

Elektrik Sebeke | | 28.05.2014 tarihli ve 29013 sayili 1. Miikerrer Resmi Resmi
Yonetmeligi | Gazete’de yayimlanan Elektrik Sebeke Yonetmeligi
pekrik  Uretim ve| |00 0000 tarihli v 31044 sayili Resmi Gazete'de
Elektrik  Depolama o T . R
A :| yayimlanan Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri
Tesisleri Kabul . o
N . Kabul Yonetmeligi
Yonetmeligi
Ekvator Perakende Enerji Ticaret A.S., Ekvator Gaz Ticaret
Ekvator Enerii A.S., Fokus Elgktrik Uretim A.S., Ala Mimarhlg Yap1 A.S.,
Grubu ni, Bayra Elektrilg Uretim A.S., Kayakoprii Elektrik Uretim AS.,
Kiy Elektrik Uretim A.S.’den olusan Ekven Enerji Yatirimlar
A.S$.’nin pay sahibi oldugu sirketler grubu
Enerjisa :| Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S

Esas Sozlesme

.| Kutup Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim Sirketi’nin esas
" | sbzlesmesi

EPC :| Miihendislik, Tedarik ve Kurulum
_EPDK :| T.C. Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu
EPKn : 30.03.2013 tarihli ve 28§03 ' sayllt Resmi Gazete’de
yayimlanan 6446 sayili Elektrik Piyasasi1 Kanunu
EPIAS :| Enerji Piyasalar1 Isletme A.S.
ETKB :| T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhig
EUAS :| Elektrik Uretim A.S.
FAVOK : | Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar ]
Fazh Enerji :| Fazli Enerji Elektrik Uretim A.S.
—GES :| Giines elektrik santrali Bl
GSYi; :| Gayri Safi Yurtici Hasila
: GVK : 06.01.1961 tarihli ve .10700. .saylh Resmi Gazete’de
yayimlanan 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
W : GW :| Gigawatt - /‘) )

Mersis No: 0388 1367 5430 0001 Bayrakls/ IZMiR
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’EISALTMALAR TANIMLAR B
GWh /GWs :| Gigawatt saat
Halka Arz Eden Pay .| Sahin SEZGIN, Levent Duru BASARAN, Hakki Kubilay
Sahipleri "| SAKAR ve Sedat AKTURK
Thrager’nin ¢ikarilmis sermayesinin  150.000.000 TL den
205.000.000 TL’ye ¢ikarilmas: nedeniyle arttirilacak toplam
55.000.000 TL nominal degerli, 55.000.000 adet B grubu pay
ile meveut ortaklardan Sahin SEZGIN’e ajt 6.930.000 TL
. nominal degerli 6.930.000 adet B grubu pay, Hakk: Kubilay
gj"}:‘r Arz Edilen | | o \KARa ait 6,930,000 TL nominal degerli 6.930.000 adet B
y grubu pay, Levent Dury BASARAN’a ait 6.930.000 TL
nominal degerli 6.930.000 adet B grubu pay ve Sedat
AKTURK e ait 1.210.000 TL nominal degerli 1.210.000 adet
B grubu pay olmak iizere toplam 77.000.000 TL nominal
degerli 77.000.000 adet B grubu pay
Ho HES .| Trabzon ilinde bulunan, Fazh Enerji tarafindan isletilen ve
ryan "| 5,68 MW kurulu giice sahip hidroelektrik santralj
HES :| Hidroelektrik Santrali
ISIN  (International ]
Secur.ltles . :| Uluslararasi Menkul Krymet Tanimlama Numaras: (Kodu)
Identification
Number)

iklim Kanunu

E

02.07.2025 tarihli ve 32951 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanan 7552 sayil: iklim Kanuny

Info Yatirim /
Konsorsiyum Lideri

Info Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

isG

E saglig1 ve giivenligi

Is Kanunu

‘| 4857 sayili Is Kanunu

10.06.2003 tarih ve 25134 say1lt Resmi Gazete’de yayimlanan

is Saghg: ve

26.12.2012 tarihli ve 28509 sayili Resmi Gazete’de

-— 1

i(; ;::inllglne TIel]llglliT(I; *| yayunlanan Is Saghig ve Giivenligine Iiskin Isyeri Tehlike

Siniflar: Tebligi Stiflar: Tebligi

KAP :| Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kayakoprii HES _— Giresun ilinde bulunan, Fazl Enetji tarafindan isletilen ve 38,6
yakopr "| MW kurulu giice sahip hidroelektrik santrali

KDV :| Katma Deger Vergisi

KGK :| Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
Kiran HES .| Giresun ilinde bulunan, Fazli Enerji tarafindan isletilen ve
an 14,66 MW kurulu giice sahip hidroelektrik santrali
X1y HES .| Adana ilinde bulunarn, Fazli Enerji tarafindan isletilen ve 23,80
oy R "| MW kurulu giice sahip hidroel€Nrik santrali N

\LENEBILiR ENERJI U
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KISALTMALAR TANIMLAR T

Kopriibas HES : Giimiighane ilinde Pulunap, F gzh Enerj 1 tarafmde}n isletilen ve
9,74 MW kurulu giice sahip hidroelektrik santrali

Kurul / SPK :| Sermaye Piyasasi Kurulu

}(;32; g:ll If;::l?e tE/nerj i :| Kutup Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim Sirketi

Kutup Enerji Grubu | : Sirket ve Fazli Enerji olmak tizere Sirket ve bagh ortakliklar

Kuveyt Katilim :| Kuveyt Tiirk Katilim Bankas: AS.

kV :| Kilovolt

KVK : 21.06.2006 tarihli ve 26205 sayl.h. Resmi Gazete’de

|| Yayimlanan 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK . 07.04.2016 ta.rihli ve 2?677 say1li Resmi Gazetede yayimlanan
0698 sayili Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu

kWh / kWs :| Kilowatt saat

Ltd. Sti. :| Limited Sirketi W

rmz :| Metrekare

MKK :| Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MwW : | Megawatt

MWe : | Megawatt elektrik

MWh / MWs :| Megawatt saat

MWm :| Megawatt mekanik

MWp :| Megawatt pik

OECD : Ekonom.ik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (Organisation for
Economic Co-operation and Development)

PTF :| Piyasa takas fiyat:

RES :| Riizgér Elektrik Santrali

Kiran HES, Horyan HES, Kayakoprii HES, Sogukpinar HES,
Kopriibag: HES, Kiy HES, Bayra HES, Batman GES, Yilmaz

Santraller ‘| GES ve Sikret ve bagli ortaklhiklar tarafindan isletilen /
isletilebilecek santraller
- SGK :| Sosyal Giivenlik Kurumu
SKHA :| Su Kullamim Hakk; Anlagmasi
SMF :| Sistem Marjinal Fiyat:
Sogukpmar HES .| Giresun ilinde bulunan, Fazh Enerji tarafindan isletilen ve 8,9
| osukpmar "| MW kurulu giice sahip hidyOylektrik santrali |

ILENEBILIR ENERJI .
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KISALTMALAR TANIMLAR
.[30.12.2012 tarihli ve 28513 sayilh Resmi Gazete’de

" | yayimlanan 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu

15.06.2019 tarihli ve 30802 sayill Resmi Gazete’de
Su Kullanim Hakk .| yaymmlanan Elektrik Piyasasinda Uretim Faaliyetinde

SPKn

Yonetmeligi 1 Bulunmak Ugere Su  Kullannm  Hakki Anlagmas;
Imzalanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik

Takasbank 1| Istanbul Takas ve Saklama Bankas; A.S.

T.C. :| Tuirkiye Cumhuriyeti

Eg}i\ﬁil /" Merkez :| Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas; 4‘

TEDAS : | Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.

TEIAS :| Tirkiye Elektrik fletim A.S.

TETAS :| Turkiye Elektrik Ticaret AS. 4‘

TFRS :| Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Ticaret Bakanlig :| T.C. Ticaret Bakanlig

TL :| Tiirk Liras

TRIiK : | Teminat/Rehin/Ipotek/Kefalet

TTK : 14.02.2011 tarihli ve 2784}6 sayil Resmi Gazete’de
yayimlanan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu 4‘

TTSG :| Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUFE :| Tiiketici Fiyat Endeksi

TUIK :| Ttrkiye Istatistik Kurumu

TWh /TWs .| Terawatt saat

UFE _—:_ Uretici Fiyat Endeksi

VUK :| Vergi Usul Kanunu

18.05.2005 tarihli ve 25819 sayih Resmi Gazete’de

Yenilencbilir  Enerji :| yayimlanan 5346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin

Kanunu Elektrik Enerjisi Uretimi Amagcli Kullanimina Tiskin Kanun
/ YEK *| Yenilenebilir enerji kaynaklar:
YEKA :| Yenilenebilir enerji kaynak alanlart
YEKDEM :| Yenilenebilir Enerji Kaynaklar Destekleme Mekanizmas:
01.10.2013 tarihli ve 28782 sayili Resmi Gazete’de
>§bl?:§?1fgilgi :| yayimlanan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
N |

Belgelendirilmesi ve Destelyenmesine Iliskin Yonetmelik
vE S
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KISALTMALAR
‘ YMM

- = EEEEES—
TANIMLAR /

:| Yeminli Mali Miisavir '
:| Yilmaz Enerji Insaat Elektrik Uretim A_S,

Yilmaz Enerji
Yilmaz GES
' Ziraat Katilim

.| Sanlhurfa ilinde bulunan, Kutup tarafindan isletilen ve 6,88
" MW kurulu giice sahip giines enerji santrali

:| Ziraat Katilim Bankas; AS.
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.
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1. IZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gercevesinde,

gergege uygun oldugunu ve izahnamede

bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul dzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrage: S Iu Oldugu Ka |
.. orumlu Oldugu Kisim:
Kutup Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. .
Tarih: 01.08.2025
Ad1 Soyadi: Hakk: Kubilay SAKAR
Gorevi: Yonetim Kurulu Bagkam KUTUp
A/ __ vy ENIN TAMAMI
Tarih: 01.08.2025 WM KARSIYAKA V.D. 388{136 7543
Adi Soyadx: Levent Du ASARAN
Gdrevi: Yonetim Kurulu Uyesi }
Halka Arz Eden Pay Sahibi
L Sahin SEZGIN p / A Sorumlu Oldugu Kisim:
ahin ;
Tarih: 01.08.2025 ( ) )
Adi Soyadr: Umit Kiitiik (Vekaleten) | IZAHNAMENIN TAMAMI
Halka Arz Eden Pay Sahibi
0 A BAS - Sorumlu Oldugu Kisim:
even u ARA
Tarih: 01.08.2025 — =T _ |
| Adi Soyadi: Levent Durt SERAN — IZAHNAMENIN TAMAMI }
‘ Halka Arz Eden Pay Sahibi ‘
Hakla Kubilay SAKAR J Sorumlu Oldugu Kisim:
a ubilay - .
Tarih: 01.08.2023 \/‘W { | _ .
Adi Soyads: HYWVAN oy VA AR ° J iZAHNAMENIN TAMAMI )
i
Halka Arz Eden Pay Sahibi e
Sedat AKTURK ﬁ / Sorumlu Oldugu Kisim:
eda
I'arih: 01.08.2025 / . _
| Adi Soyads: Sedat AKTORK IZAHNAMENIN TAMAMI




Halka Arza Araclik Eden Yetkili Kurulus

—

. Sorumlu Oldugu Kisim:
Info Yatirnm Menkul Degerler AS.
Tarih: 01.08.2025
Ad1 Soyadr: Engin Emre SECEN
Gorevi: Genel Miidiir Yardimeis:
| IZAHNAMENIN TAMAMI

Tarih:01.08.2025
Adi Soyadi: Yusuf Ali Alan

Géorevi: Genel Miidiir Yardimeis:

138k Bayrann T (T —
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[zahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
¢ergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
cksiklik bulunmamas i¢in her tiirlii makul $zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzal1 sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

Tlgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan
Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Arsen Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023,
Ad1 Soyadi: Erkan EREN 31.12.2024 ve 31.03.2025

Gorevi: Sorumlu Denetci tarihinde sona eren dénemlere
iliskin bagimsiz denetci raporu |

F Ilgili Tesis Degerleme Raporunu Hazirlayan i
Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Net Kurumsal Degerleme ve Damsmanhk A.S.

28.06.2024 tarih ve Ozel 2024-330
sayili Kiran HES Tesis Degerleme
Raporu, 28.06.2024 tarih ve Ozel
2024-331 sayih Kayakoprii HES
Tesis Degerleme Raporu,
28.06.2024 tarih ve Ozel 2024-333
sayih Horyan Regiilatirii ve HES
Tesis Degerleme Raporu,
28.06.2024 tarih ve Ozel 2024-334
sayih Képriibas: Regiilatorii ve

) - HES Tesis Degerleme Raporu,
Adi Soyadi: Erdeniz BALIKCIOGLU 28.06.2024 tarih ve Ozel 2024-335

Gorevi: Sorumlu Degerleme Uzmam sayih Sogukpmar HES Tesis
Degerleme Raporu, 28.06.2024

tarih ve Ozel 2024-336 sayih Kay
HES Tesis Degerleme Raporu,

28.06.2024 tarih ve Ozel 2024-337

sayilh Bayra HES Tesis

Degerleme Raporu, 28.06.2024

tarih ve Ozel 2024-338 sayih GES

Tesis Degerleme Raporu,
28.06.2024 tarih ve Ozel 2024-339
sayith GES Tesis Degerleme
Raporu,

~ =

A P YENILENEBILi RJI URETIM AS.

\’ dalet Mah, Anadglu Cad, Megapol Tower No: 41 D: 231
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2. 0ZET

I A—GIRIS VE UYARILAR ]
| Bashk Ag¢iklama Yiikiimliiliigii
A.l | Giris ve uyarilar Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalidir.
Sermaye piyasas1 araclarina iliskin yatirnm Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucn
verilmelidir.
Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm
mahkemeye tasmmas: durumunda, davaa yatirime,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere
yasal siiregler baglatilmadan 6nce katlanmak zorunda
kalabilir.
Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak §zetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yamltici, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatinmeilarm yatirnm kararmi
vermesine yardimel olacak énemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2 | Izahnamenin [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
sonraki
kullanimina iliskin
bilgi
| B—IHRACCI
B.1 | Thra¢eimin Kutup Yenilenebilir Enerji Uretim AS.
ticaret unvam
ve isletme ad:
B.2 | Ihrageinin Hukuki statiisii: Anonim Sirket
hukuki Tabi oldugu mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari
statiisii, tabi | Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti
oldugu Adresi: Adalet Mah. Anadolu Cad. Megapol Tower No: 41 i¢
mevzuat, Kapi No: 221 Bayrakli / izmir
kuruldugu
-~ iilke ve adresi |

UP YENILENEBILIR ENERJi GRET] AS.
Adalet Man. AnadoMad. Megapol Tower No: 41 D; 231 / |
Mersis No: 0385 st Hayrakli "ZMIR
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Ana
iiriin/hizmet
Kategorilerini
de icerecek
sekilde
ihra¢eimin
mevceut
faaliyetlerinin
ve
faaliyetlerine
etki eden
onemli
faktérlerin
tanimi
faaliyet
gosterilen
sektorler/paza
rlar hakkinda
bilgi

ile

Sirket’in baglica amag ve konusu, EPDK’dan gerekli durumlarda |
lisans almak kayd: ile her tiirlii enerji kaynagmin elekirik
enerjisine doniistiiriilmesi icin her tiir elektrik enerjisi liretim tesisi
kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
Uretimi, iiretilen elektrik enerjisinin  ve/veya kapasitesinin
miisterilere satigidir.

Sirket kendi biinyesinde iglettigi lisanssiz GES’ler ve enerji
piyasas1 mevzuati gercevesinde lisansli HES’ler isleten bagh
ortaklifi Fazh Enerji vasitasiyla, bir yenilenebilir enerji iiretim
portfSytinii yénetmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Sirket’in Fazli Enerji vasitasiyla
iglettigi toplam 131,92 MWm / 124,13 MWe kurulu giiciinde
olmak tizere 7 adet HES’i ve kendi biinyesindeki 2 adet lisanssiz
GES’i bulunmakta olup; HES lerin listesi agsagidaki gibidir.

- .. | Lisans Giicii Lisans Giicii
Santral \Bulundugu Il Tipi (MWe) (MWm)
Kiran HES Giresun Kanal | 9,74 MWe 9,94 MWm
Horvan HES Trabzon Kanal | 5,68 MWe 6,32 MWm
ggéak"pm Giresun | Kanal | 38,6 MWe 43,06 MWm
;%gs“‘kpmar Giresun | Kanal | 8,9 MWe 9,32 MWm
Il_(égmb“‘ Gmiishane | Kanal | 14,66 MWe | 15,50 MWm
| Kiy HES Adana Kanal | 23,80 MWe 24,60 MWm ]
Bayra HES Igdir Kanal | 9,046 MWe 9,362 MWm
110,43

Toplam M\;Ve 118,10 MWm

Sirket’in igletmesinde bulunan ve Sanlurfa’da bulunan Batman
GES ve Yilmaz GES’lere iliskin bilgiler ise asagidaki sekildedir.
Bu santraller 12.05.2019 tarih ve 30772 sayillt Resmi Gazete’de
yayimnlanan Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim
Yonetmeligi’nin madde 5(c) hiikmii uyarinca “Kurulu giicii bir
megavat vst sirina kadar olan yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayall iiretim tesisleri” kategorisinde yer aldigindan lisans alma ve
sirket kurma muafiyetinden faydalanarak elektrik iiretim faaliyeti
gergeklestirmektedir.

’7 Sozlesm Sigss Gegici
Santral Bulundug| o | ke | me Kabul
ull (kwey | Clel |

(kWp)

Batman GES-1 | Sanlwrfa | Arazi 999 1.158 | 30.01.2018
Batman GES-2 | Sanlwrfa | Arazi 999 1.158 | 30.01.2018
 Batman GES-3 | Sanliurfa | Arazi 999 1.151 | 30.01.2018
Batman GES-4 | Sanlwrfa | Arazi 999 1.168 | 30.01.2018
Batman GES-5 | Sanlurfa | Arazi 999 1.151 | 30.01.2018
Batman GES-6 | Sanlurfa | Arazi 999 1.158 | 30.01.2018
Yilmaz GES-1 | Sanlwrfa | Arazi 999 1.182 | 30.01.2018
Yimaz GES-2 | Sanlurfa | Arazi 999 1.188 | 30.01.2018
Yumaz GES-3 | Sanlwrfa | Arazi M99 1.170 | 30.01.2018

Yilmaz GES-4 ) I3 1.0#8_| 30.01.2018 |

Adalet Mah, Ang)
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Yumaz GES-5 | Sanlwrfa | Arazi 999 1.182 | 30.01.2018
Yilmaz GES-6 | Sanlurfa | Arazi 960 1.103 | 30.01.2018
TOPLAM | 11.910 | 13.817

Sirket’in [zahnameye konu finansal dénemler itibartyla TFRS’ye
gore hazirlanan konsolide finansal tablolar ve ilgili dipnotlar
uyarinca net satislarinin dagilimi agagidaki gibidir:

Net Satiglar (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2024
Yurt I¢i Satiglar 1.808.691.964 | 1.475.364.623 776.285.884 207.255.901
-HES Sanglart 1.524.465.557 | 1.159.758.596 632.510.437 184.302.867
-GES Saniglan 255.308.436 287.088.700 104.517.494 22.953.034
-Karbon Emisyon

Sertifika Haklky Satig 28.917.971 28.517.327 39.257.953 0
Geliri

Diger Gelirler 76.903.076 13.872.129 2950818 844.635
Satigtan Tadeler -99.984.144 -26.261 0 0
Diger Indirimler -376.920.496 | -242.426.973 -19.392.294 -37.959.093
Toplam 1.408.690.400 | 1.246.783.518 J 759.844.408 170.141.443

Tiirkive Elektrik Pivasasinin Gelisimi

2000°1i yillara kadar tamamen devlet tekelinde bulunan elektrik
sektoriinde, rekabet¢i bir piyasa gelistirmek ve siirdiriilebilir
biiyiimeyi saglamak amaciyla 2001 yilinda 20.02.2001 tarihli ve
4628 sayih Elektrik Piyasasi Kanunu (*Milga EPK”) yiiriirltge
girmistir. S6z konusu kanun kapsaminda EPDK ’nin kurulmasi ile
birlikte, 5nemli piyasa yapis: degisiklikleri gergeklesmistir,

Turkiye’de elektrik piyasasinin gelismesi ve serbestlesmesi 2001
yilinda Miilga EPK’min yiiriirliige girmesiyle baslamistir. Bu
donem 6ncesinde Tiirkiye Elektrik Kurumu ve ETKB gibi kamu
kurumlarinin kontroliinde bir yapi mevcut olup, piyasa agiklif
¢ok sinirl1 bir seviyede seyretmistir. 1970 yilinda kurulan Tiirkiye
Elektrik Kurumu, 1994 yilinda Turkiye Elektrik Dagiim A.S.
(TEDAS) ve Tiirkiye Elektrik Uretim Iletim A.S. olarak ikiye
ayrilmagtir.

llerleyen yillarda Ttrkiye elektrik piyasasinda ¢ok sayida yap-
iglet-devret ve yap-islet-sahip ol ozellestirmesi gergeklesmistir.
2024 y1l sonu itibariyla Yap-islet kontrat: bulunan 2 adet santral
bulunurken 2024 yili Aralik sonu itibartyla, Yap-Islet-Devret
kontrati devam eden santrallerin kurulu glicii toplam yillik 116
MW ve Isletme Hakki Devri kontrati devam eden santrallerin
kurulu giicii toplam yillik 3244 MW mertebesindedir. (Kaynak:
TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,
htips.//vtbsbilgi.teias. gov.tr/vtbsbilgi/fim istatistikler isf)

31.12.2024 tarihi itibartyla Tiirkiye’de 1.654 zel sirket elektrik
tiretim sektoriinde lisansli olarak faaliyet yiiriitmektedir. 31.785
tiretici de lisanssiz elektrik iretimi gergeklestirmektedir.
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Tirkiye toplam elektrik talebinde son yillardaki hizl
sanayilesmenin etkisiyle, 2001 yilindaki liberalizasyonu takiben
yillik %4,6°’lik bir bilesik biiylime oramma ulagimigtir. Bilesik
elektrik talebi arti;p 2001-2008 yillari arasinda %6,6 olarak
gergeklesmistir. 2009 yihinda kiiresel ekonomik krizin etkisiyle
elektrik talebinde %2,0 oraminda bir diislis yaganmustir. 2010 ve
2011 yilinda elektrik talebinde tekrar bir toparlanma yaganmis ve
bu yillardaki elektrik talebi artist sirastyla %8.,4 ve %9,4 olarak
gergeklesmistir. 2020 yilinda Covid-19 pandemisinin talep
lizerindeki dtistirticii etkisini takiben, 2021 yilinda elektrik
talebinde giiclii bir toparlanma yaganmustir. 2022 yilinda, sanayi
tretimindeki azalma ve 1iliman kis kosullarinin etkisiyle elektrik
talebi, bir dnceki yila gére diisiis gostermistir. 2023 yilinda ise
beklenenden sicak gegen yaza ragmen, ithman kig ve 6 Subat
Kahramanmaras depremi talebin 2022 yilina gore azalmasina
sebep olmustur.

Tiirkiye Kurulu Giicii ve Elektrik Uretimi

Turkiye’deki kurulu gii¢ 6zellikle 2000 ve 2023 yullart arasinda
onemli artis gdstermistir, 2000 yilinda 27,3 GW seviyesinde olan
kurulu giic degeri 2023 yili Aralik ay1 itibariyla 106,34 GW
seviyelerine ulagmigtir. Uzun yillar Tirkiye’nin elektrik kurulu
gii¢ bilylimesi %7 olarak hesaplanirken son 15 yilda (2009-2024)
%6,23 olarak hesaplanmistir. Son bes yilda 25.390 MW kapasiteli
santral devreye alinirken cesitli nedenlerden 1.390 MW kapasiteli
santral ise devreden ¢ikarilmistir. 2025 yili Mart ay1 itibanyla
Tirkiye’de elektrik kurulu giicii 117.874 MWe’ye ulagmistir. Bu
giiciin 97.914 MWe’si lisansli olarak yer alirken 20.754 MWe
lisanssiz olarak yer almistir. 2025 yili Nisan ay1 itibariyla, kurulu
giictin %39,68°lik kism1 termik, %60,32’lik kismu ise yenilenebilir
enerji  kaynaklarindan  olusmaktadir.  Yenilenebilir enetji
kaynaklar1 igerisinde hidroelektrik santralleri, 32.243MW’lik
kurulu giic ile %27,17°lik paya, riizgar santralleri 13.250 MW
kurulu gii¢ ile %11,17°lik bir paya ve glines santralleri 22.236
MW’lik kurulu gii¢ ile %18,74°liik bir paya sahiptir. Termik
santrallerden dogal gaz santralleri 24.917 MW’lik kurulu gli¢ ile
%21’lik bir paya sahip olurken, komiir santralleri 21.528MW
kurulu gii¢ ile %16,62°lik bir paya sahip olmustur.

Yenilenebilir Enerji Sektirii

2000°1i yillarin basindaki serbestlesmeye ilaveten, 2005 yilinda
Yenilenebilir Enerji Kanunu yiiriirlige girmis ve o donemde sinirh
ilgi goren yenilenebilir enerji yatirimlar icin bir tesvik
mekanizmasi olan YEKDEM ortaya ¢ikmistir. 2006 yilinda,
dengeleme ve uzlastirma mekanizmalarinin devreye girmesiyle
organize elektrik piyasasi kurulmus, ardindan 2009 yilinda giin
oncesi planlama mekanizmasi devreye girmistir. 2011 yilinda
Yenilenebilir Enerji Kanunu’nda yapilan degisiklikle YEKDEM
revize edilmis ve yenilengkilir enerji kapasite yatinmlarinda
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sitketlerinin yasal olarak aynstirilmast siireci baslamig ve 21
dagitim sirketinin 6zellestirilmesi ile elektrik dagitum sektdriiniin
de serbestlestirilmesi saglanmstir.

08.01.2011 tarihli ve 27809 say1li Resmi Gazete’de yayimlanarak
ylriirlie giren 6094 sayili “Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amagli Kullanimma INliskin Kanunda
Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun” ile yenilenebilir enerji
kaynaklarina kaynak tiirine ve yerlilik oranma gore tegvik
saglanmasi diizenlenmistir. Bu ¢ercevede EPDK tarafindan
hazirlanan yénetmelik ile YEKDEM ayrintilari belirlenmisgtir.

YEKDEM Yoénetmeligi 01.10.2013 tarihli ve 28782 sayili Resmi
Gazete’de  yayimlanarak  yiiriirlige girmisti. ' YEKDEM
Yonetmeligi ile yenilenebilir enerji kaynaklarina dayalr elektrik
enerjisi {iretiminin tegvik edilmesine yénelik olarak tiretim lisans:
sahiplerine Yenilenebilir Enerji Kaynak Belgesi verilmesi ve
YEKDEM tesvikinin isletilmesine iliskin esaslar diizenlenmistir.

Bu  diizenlemelerin  ardindan  Tiirkiye’de yenilenebilir
kaynaklardan elektrik enerjisi iiretimine yonelik  santral
yatirimlarinda ciddi bir artig gergeklesmistir.

Asagidaki tabloda, yillar itibariyla lisansh YEKDEM katilimei
sayist paylagilmakta olup katilimes sayisi ve kurulu glicteki artisin
devam ettigi asagidaki tablodan da goriilmektedir. 2025 yilinda
YEKDEM kapsaminda faaliyet gosteren toplam kurulu giicii
15.620 MW olan 762 adet lisansl santral bulunmaktadir.

Yillar itibariyla Lisansh YEKDEM Santral Savisi (Adet)
rira | 202020202020 20 20202020 | 202 | 20 | 20 TV
T 12013 1415161718 19| 20|21 | 2 | 23 24
Giines - - -l -] 2139117 |32] 36 |36]|36] 36
Hidroli 123841 | 44 | 46 | 46 | 44 31| 24 | 216
I 4 44|14 a0 | o E TS 3|0 [426]5 | %
. 101415 16 | 16 | 20 1917 ] 183
Riizgar | 9 | 22| 3 | 21|60 | o | |1 ol s |4 2% |
Biyokil 10]12]19 28 | 27 [ 269
N 3815|2334 a2|57 70| 61129355
;'::lter 44|69 |14[20]2937]45|50|53] 57 |55]5] 51
(T;:“l:" 20|78 |38 | 03| 23|55 64| 70| 77| 82 | 92| 103 ]88 787 e
mp 46 |7|8[7|1|9]| 6 | 4

Kaynak: EPDK — Elektrik Piyasas: 2024 Yili Pivasa Gelisim Raporu ve
EPDK YEKDEM Listesi

ihrac;(;lyl ve
faaliyet
gosterdigi
sektorii
etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Kiiresel ve bolgesel ekonomik ve makro politik gelismeler, Rusya-
Ukrayna Savas1 dahil jeopolitik gelismeler, kiiresel 1sinma ve
enerji krizi, yenilenebilir enerjinin Snemini artirmig  ve
yenilenebilir enerji kaynaklarina yatirmmlara ilgiyi artirmaktadar.
Tiirkiye, yenilenebilir enerji agisindan 6nemli kaynaklara sahip bir
tilkedir. Bu kaynaklarin gelistirilmesi gerek iklim degisikligiyle
miicadele gerekse de enerjide ithal ve fosil yakit bagimliliginin
azaltilmasi agilarindan biiyiik Snem tagimaktadir. 2022 yilimn
Temmuz ayinda yiiriirliige giren elektrik depolama mevzuatinin da

etkisiyle ozellikle giines wiSi kaynaklarimin her an hazir
«
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kaynaklara yo6nelik yatirim egilimlerini daha da artirabilecektir.
Sanayi kuruluslarinin ve igletmelerin kendi enerjisini iiretme
kapsaminda olusturacaklari kapasiteler ve hibrit enerji santrallerin
de giindeme gelmesi ile yenilenebilir kaynaklara yatirim
egiliminin artarak devam edecegi 6ngoriilmektedir.

Bununla birlikte 2021 yilinin 6zellikle ikinci yarisinda baslayarak
2022 ve 2023 yilinda da tim diinyada enerji emtialarinin
fiyatlarinda ciddi yiikseligler yagsanmistir. Ozellikle petrol ve dogal
gaz fiyatlarinda global anlamda yaganan yiikselis, tiim diinyada
elektrik fiyatlarinin artmasina sebep olmaktadir. Buna bagh olarak
Tiirkiye elektrik piyasasinda da elektrik fiyatlan 2021 basindan
itibaren artis egilimindedir.

Ihraccinin
dahil oldugu
grup ve grup
icindeki yeri

B.5

Sirket’in igbu Izahname tarihi itibariyla, pay sahipleri; %31,50
oraninda Hakki Kubilay SAKAR, %31,50 oraninda Levent Duru
BASARAN, %31,50 oraminda Sahin SEZGIN ve %5,50 oraninda
Sedat AKTURK *tiir.

Ekvator Enerji Grubu, isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in
paylarimin dogrudan %68,5’ine sahip olan Levent Duru
BASARAN, Hakki Kubilay SAKAR ve Sedat AKTURK’iin
dolayli sahibi oldugu sirketler grubudur.

Ekvator Enerji Grubu, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayanan
elektrik enerjisi iiretimi, elektrik enerjisi tedariki, ¢at1 ve arazi tipi
giines enerji santrallerinin kurulumu, GES damgmanlig1 ve bakim
hizmeti, dogal gaz, CNG, LNG ithalati ve kamu/6zel insaat
(gayrimenkul) sektorlerine yatirim yapan bir gruptur.

Ekvator Enerji Grubu’nun ana girketi Ekven Enerji Yatirimlar

Anonim Sirketi’dir. Ekven Enerji Yatirimlart Anonim Sirketi’nin

Izahname tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki sekildedir.

Ortagmm Adi- Sermayedeki Pay1

Soyadi/Unvam Tutar (TL) Oran (%)

Bsr Enerji Yatinimlari 95.250.000 63,50

| AS

Sakar Enerji Yatirimlari

A.S.x

Add Enerji Yatirimlar

A_S.***

TOPLAM 150.000.000 | 100,00
*Levent Duru BASARAN, Bsr Enerji Yatirumlari A.S. paylarinin %100°{ine sahiptir.
**Hakki Kubilay SAKAR, $akar Enerji Yatirimlari A.S$. paylarimin %100’{ine sahiptir.
#** Sedat AKTURK, Add Enerji Yatirimlari A.S. paylarmm %100°tine sahiptir.

Bagh Ortaklik:

Sirket’in Fazli Enerji Elektrik Uretim A.S. unvanli bir adet
dogrudan bagh ortaklig1 bulunmaktadir. Fazli Enerji biinyesinde
bulunan HES leri isletmektedir.

47.250.000 31,50

7.500.000 5,00

B.6 | Sermayedeki
veya toplam
oy hakk
ieind eki

Sirket’in pay sahipligi yapisina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Thra¢er’nin Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Unvani1/Adi Son Gengl Kurul toplantisi
Soyadi fiibarlyla A

isbu izahname itibar
FaY
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olanlarin ya
da  ihrageiyr

paylan Nominal o Nominal Sermaye | |,
dogrudan Grubu | oo rmaye (TL) | (%) (TL) (%)
veya  dolayl | | Hakla Kubilay A 14.175.000] . o 14.175.000| 1
olarak %S5 ve | | SAKAR B 33.075.000 |~ 33.075.000 | " [*
fazlasi  olan | | Levent Duru A 14.175.000 | ;| o 14.175.000 | .} |
o BASARAN B 33.075.000 33.075.000
Ligilerin A 14.175.000 14.175.000
;s‘mle‘f;/“n‘;f‘“ Sahin SEZGIN B 33.075.000 > -0 33.075.000 | >}
art  He her - A 2.475.000 2.475.000 | |
birinin  pay | | Sedat AKTURK B 5.775.000| ~»° 5.775.000] 1)
sahipligi Toplam A+B | 150.000.000]100,0 150.000.000 | 10,0
hakkmda bilgi
) [ Thragernin Oy Haklarma fliskin Bilgi (*)
;hll;z;g:glnln Son Gen?:ilb(:rl;u} atoplan’tm isbu izahname itibar
akim Unvam / Adi = m.{l 1
ortaklarimin Soyad: Grubu S:rmla ae %) Nominal Sermaye
farkh oy phnd (TL)
haklarma Hakki Kubilay A 70.875.000] 70.875.000
sahip  olup | |sAKAR B 33.075.000 " 33.075.000
olmadiklar: Levent Duru A 70.875.000 31.50 70.875.000
hakkinda bilgi | | BASARAN B 33.075.000] 33.075.000 |
. . A 70.875.000 70.875.000
Varsa $ihin SEZGIN B 33.075.000 120 33.075.000
. A 12.375.000 12.375.000
dogrudan Sedat AKTURK 5 5.775.000] >>° 5.775.000
veya  dolayh | | Toplam A+B | 330.000.000] 100,0 330.000.000
olarak e . . T % ,
ihraceimn (*) Sirket’in Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” bashikli 10’uncu
yﬁne‘igi:m maddesi uyarinca, her bir A Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakki
hakimiyetine verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk: verir.
sahip Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” bashkli 6’nci maddesi

uyarinca, Sirket paylari gruplara aynlmis olup, toplam
150.000.000 adet paym 45.000.000 adedi nama yazili A Grubu,

kontrol 105.000.000 adedi nama yazili B Grubudur. A Grubu paylarin

edenlerin yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi

isimleri/unvan | bulunmaktadir. B Grubu paylarin higbir imtiyaz1 yoktur.

lari 1l"e bu Sirket’in Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” bashkli 10’uncu

t;;;;ogl:m maddesi uyarinca, her bir A Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakki

hakkinda bilgi verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk: verir.
Toplam 45.000.000 adet A Grubu payin 14.175.000 adedi Sahin
SEZGIN’e, 14.175.000 adedi Levent Duru BASARAN’a,
14.175.000 adedi Hakki Kubilay SAKAR’a ve 2.475.000 adedi
Sedat AKTURK ’¢ aittir. Toplam 105.000.000 adet B Grubu paymn
33.075.000 adedi Sahin SEZGIN’e, 33.075.000 adedi Levent
Duru BASARAN’a, 33.075.000 adedi Hakki Kubilay SAKAR’a
ve 5.775.000 adedi Sedat AKTURK e aitir.

B.7 | Secilmis Sirket’in Gzel bagimsiz denetimden gegmis 2022, 2023, 2024
finansal yillari ve 31.03.2025 donemi itibartyla enflasyona gére duzelt1lm1§
bilgiler ile | konsolide finansal durum tablosu verilerinden secilmis kalemler

i mnin agagidaki tabloda yer almaktad
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[Finansal Durum - - . .

Tablosu (TL) (*) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis j
Donem 31.12.2022 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.03.2025
Donen Varliklar | 1.015.698.304 | 421.349.829 |293.204.418322.826.301
Duran Varliklar | 4.333.220.629 | 4.336.059.918 6'974'523 0716.903 '29 9279
Toplam 5348.918.933 | 4.757.409.747 |-268:027.49(7.226.819.09
Varliklar 3 3
Jisa Vadeli 1.359.909.295 | 938.642.014 |[723.853.486|796.063.909
Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli 1.685.282.231.601.525.57
Sikimialiker | 2-090-192.866 | 1.559.145.054 ; 5
Ozkaynaklar | 1.898.816.772 | 2.259.622.679 4'858'391'77 4'8295‘29'61
Toplam 5.348.918.933 | 4.757.400.747 |7-268:027.497.226.819.09
Kaynaklar 3 3

Sirket’in donen varliklari, 2022 y1l sonunda 1,0 milyon TL iken,
2023 yil sonunda %58,5 azaligla 421,3 milyon TL’ye, 2024
sonunda %30,4 azalisla 293,2 milyon TL’ye, 2025 ilk ¢eyrekte ise
%10,1 artisla 322,8 milyon TL’ye yiikselmistir. 2024 y1l sonunda
da finansal yatirimlar, ticari alacaklar ve diger alacaklardaki
azahiga bagl olarak 2023 yil sonuna gére %30,4 azalisla 266,4
milyon TL'ye gerilemistir. 31.12.2024 tarihi itibariyla dénen
varliklarin %49,5°1ik kismu stoklardan, %33,3’liik kismt ise ticari
alacaklardan olugmaktadir.

Sirket’in duran varliklari, maddi duran varliklar, maddi olmayan
duran varliklar, pesin ddenmis giderler ve ertelenmis vergi
varlifindan olugmaktadir. Sirket’in duran varliklart 2022, 2023,
2024 ve 2025 ilk ¢eyrek sonlarinda sirastyla 4.333,2 milyon TL,
4.336,1 milyon TL, 6.974,8 milyon TL ve 6.904,0 milyon TL
olarak gerceklesmistir. 31.12.2024 tarihi itibartyla duran
varhklarin  %99,99°luk kismi maddi duran varliklardan ve
%0,01°lik kism1 maddi olmayan duran varliklardan olusmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri kisa vadeli bor¢lanmalar,
uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar, ticari borglar,
¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar,
ertelenmig gelirler ve kisa vadeli karsihklar kalemlerinden
olugmaktadir. Sirket’in 2022 yil sonunda 1.359,9 milyon TL olan
kisa vadeli ytikiimliiliikleri, 2023 y1l sonunda 2022 y1l sonuna gore
%31,0 azahsla 938,6 milyon TL’ye gerilemis olup, 2024 yil
sonunda da 2023 yil sonuna gore %22,9 azaligla 723,8 milyon
TL’ye gerilemistir. 2025 yili ilk geyreginde ise 796 Milyon TL
olarak gergeklesmistir. Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin
toplam kaynaklar igerisindeki pay1, 2022, 2023, 2024 yil sonlan
ve 2025 yilinm ilk geyregi itibariyla swasiyla %25.4, %19,7,
%10,0 ve %11,0 olarak gergeklesmisti. Kisa vadeli
ytikiimliiliiklerin nemli bir kism1 uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlarindan olusmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri; uzun vadeli bor¢lanmalar,

fiarl T'm-_-. Al -,!wr A’:§.
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kalemlerinden olusmaktadir. Sirket'in 2022 yil sonunda 2,1 |
milyon TL olan uzun vadeli yiikiimliliikleri, 2023 yil sonunda
uzun vadeli borglanmalardaki azalig kapsamida 2022 y1l sonuna
gore %25,4 azaligla 1,6 milyon TLye gerilemis olup, 2024 yil
sonunda ise ertelenmis vergi yiikiimliiliigiindeki artiga paralel
olarak 2023 yil sonuna gére %8,1 artigla 1,7 milyon TL’ye
yukselmistir. 31.03.2025 itibari ile 1,6 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in uzun vadeli yiikiimliliiklerinin toplam
kaynaklar icerisindeki payi, 2022, 2023 ve 2024 yil sonlari
itibarryla sirastyla %39,1, %32,8 ve %23,2 olarak gerceklesmistir,

Sirket’in 2022 y1l sonunda 1,9 milyar TL olan Ozkaynaklari, 2023
yil sonunda %19,0 artigla 2,26 milyar TL’ye, 2024 yil sonunda
%115,0 artisla 4,86 milyar TL’ye ve 2025 ilk ¢eyrek sonunda 4,83
milyar TL seviyesine ulagmustir. Ozkaynaklar kaleminde gOriilen
artig, donemler itibariyla olusan net dénem karlarma ve sermaye
diizeltme farklarindaki artisa bagli olarak goriilmustiir. Sirket’in
6zkaynaklarinin toplam kaynaklar igerisindeki payi, 2022, 2023,
2024 y1] sonlar1 ve 31.03.2025 itibariyla sirasiyla %35,5, %47,5,
%66,9 ve %66,8 olarak gergeklesmistir.

Kar veya .
Zarar Tablosu Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
(TL)
Finansal Tablo .
Tiirit Konsolide
Déinem 31122022 | 31122023 | 31122024 | 3103202 31'32'20
1246.783.51 170.141.4 | 145.480.
Hasilat 1.408.690.400 o | 759.844.408 P %
Satiglarm 592223172 N | 1105403 | 131.793.
| Malyet () 942.295.503 | 625.497.704 it oy
59.601.09 | 13.686.9
Briit Kar 816.467.228 | 304.488.015 | 134.346.704 - o3
Esas Faaliyet | 711.873.864 | 269.419.697| 51.514.234 64'000'23 14.930.8
Kan 78
Finansman
Geliri/(Gideri) 3
Oncesi 773.145201 | 332.426.795 | 67.566.961 71'454'4; 12.428.3
Faaliyet 99
Kar/(Zarary)
Net Parasal
Pozisyon 1.130.210.91 236.892.9 | 215.974.
Kosomlar 1.608.191.212 5| 559.815.441 20 10
(Kaviplari)
Siirdiiriilen
valveller | 1206553796 | 221.877.024 | 157.938.737 | 8163877 | 519383
Vergi Oncesi 7 20
/ Kar —
Siirdiiriilen - -
Faaliyetier 291.931.106 | 238.524.027 | -45.640.317 | 15.994.54 | 83.012.5
Vergi Gideri 5 08
Net Donem 1.498.484.902 | 460.401.051 | 112.298.420 65'644'2;’ 31.074.1
ﬁ Kari/Zaran 88
Finansal tablo dSnemleri itibartyla Sirket’in hasilatinin ana {iriin
! bazinda detay: agagidaki tabloda yer almaktadir. Sirket’in 2022
yilinda 1,4 milyon TL olan hasilati, 2023 yilinda 2022 yilina gore
%11,5 azaligla 1,2 milyon TL’ye, 2024 yilinda da 2023 yilma gore
B %39,1 azalisla 759,8 milyon L ’ve gerilemistir. 31.03.2025 itibari N
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ile 2024 déneminin ayni dénemine gore %14,5 azalig gOstererek
145,5 milyon TL hasilat elde etmistir.

Sirket’in 2022 yilinda 592 milyon TL olan satiglar maliyeti, 2023
yilinda 2022 yilina gére %59,11 artigla 942.3 milyon TL’ye, 2024
yilinda 2023 yilina gére %33,62 azaligla 625,4 milyon TL’ye
yiikselmis olup 31.03.2025 itibari ile 2024 yilinin ayn1 donemine
gore %19,2 artil gostererek 131,8 milyon TL olarak
gergeklegmistir. Bu kapsamda Sirket’in briit ka1 2022 yilinda
816,5 milyon TL iken 2023 y1linda 2022 yilina gore %62,7 azalisla
304,5 milyon TL’ye gerilemis, 2024 yilinda da 2023 yilina gore
%355,9 azahsla 134,5 milyon TL’ye gerilemistir. 31.03.2025
doneminde ise 2024 yilinmn aym dénemine gore %77 azalig ile
13,7 milyon TL’ye gerilemistir.

Sirket’in net dénem kari 2022 yilinda 1.498.4 milyon TL iken
2023 yilinda 2022 yilina gére %69,3 azalisla 460,4 milyon TL’ye
gerilemis olup, 2024 yilinda da 2023 yilina gére %75,6 azaligla
112,2 milyon TL’ye gerilemistir. 31.03.2025 dénemi itibari ile -31
milyon TL olarak gerceklesmistir.

B.8 | Secilmis Yoktur.

onemli
proforma
finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini | Yoktur.
ve beklentileri

B.1 | izahnamede Denetim  raporlarmda  olumlu  goriis  disinda gortis
0 yer alan | bulunmamaktadir.

finansal
tablolara
iliskin denetim
raporlarindak
i olumlu goriis
disindaki
hususlarin
» icerigi
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B.1 | ihra¢emm Sirket’in igletme sermayesi isbu Izahname tarihi itibariyla en az 12
1 isletme ay i¢inde ortaya gikacak ihtiyaglar igin isletme sermayesi kisa
sermayesinin | vadeli yiikiimliiliklerini kargilamaya yeterli degildir. Sirket, izl
meveut nakit girigi ve siirekli pesin olan elektrik satislar ile kisa vadeli
yiikiimliiliikle | borglarini gevirme yetenegine sahiptir.
ll;l;:gllayamam Sirket ayrica, net halka arz gelirinin %5-15sine karsilik gelen
as1 kismint uzun vadeli siirdiiriilebilir stratejik hedeflerine ulasma
yolunda igletme sermayesinin giiclendirilmesi amactyla
kullanmay1 planlamaktadir. Sirket’in igletme sermayesinin
gliglendirilmesi yiikiimliiliiklerini ve nakit akiglarini daha rahat ve
verimli bir sekilde yerine getirmesine imkan saglayacaktir. Ayrica
potansiyel yeni yatirmlar igin proje gelistirme faaliyetleri de bu
kapsamda desteklenecektir. Bu kapsamda; Sirket &niimiizdeki
dénemde isletme sermayesi ihtiyacini kargilayabilecek durumda
olacaktir. Sirket, mevcut yiikiimliiliiklerini kargilamada yeterli
igletme sermayesine sahiptir.
[(TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.03.2025
Dinen Varliklar 1.015.698.304| 421.349.829 [293.204.418 | 322.826.301
?.“‘..V adeli 1.359.909.295( 938.642.014 | 723.853.486 | 796.063.909
iikiimliiliikler
Dénen Varhklar /
Kisa Vadeli
Viikiimliliikler 0,75 0,45 0,41 0,41
Net Isletme
Sermayesi -344.210.991 |- 517.292.185|-430.649.068|-473.237.608
C—SERMAYE PiYASASI ARACI ]
C.1 |ihrag edilecck | Thrag edilecek ve Sirket’in Borsa Istanbul’da islem gorecek
ve/veya  borsada | sermaye piyasasi aract Sirket’in B Grubu nama yazil
islem gorecek | paylandir.
sermaye  plyasasl| qx, konusu paylarm ISIN numarasi isbu Izahname tarihi
aracmm  menkul itibariyla belirlenmemis olup, bu paylara iliskin ISIN
kiymet tanimlama numarast Kurul onaymin ardindan Takasbank’tan temin
frumarasi (ISIN) edilecek ve MKK nezdinde kaydilestirilecektir.
dahil tiir ve
B3 gruplarina iliskin | Halka Arz Edilen Paylar’in higbir imtiyaz: yoktur.
bilgi
C.2 | Sermaye piyasas: | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir,
aracinin ihra¢
edilecegi para
- birimi
//C.3 Thra¢ edilmis ve | izahname tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi
bedelleri tamamen | 150.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1,00 TL nominal
Odenmis pay sayis1 | degerde toplam 150.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu
A ile varsa bedeli tam | sermayenin tamami muvazaadan ari bir sekilde tamamen
ddenmemis  pay | 6denmistir.
Sayisi Sirket’in paylart her biri 1,00 TL nominal degerde olmak
olup, toplam 150.000.000 adet
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Her bir paym
nominal degeri

payin 45.000.000 adedi nama yazili A Grubu ve 105.000.000
adedi nama yazili B Grubu paylardan olusmaktadr.

C4

Sermaye piyasasi
aracinin sagladigi
haklar hakkinda
bilgi

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay
sahiplerine asagidaki ¢esitli haklar1 saglamaktadir: (1) Kar
Payr Hakk, (ii) Oy Hakk, (iii) Yeni Pay Alma Hakk, (iv)
Ortakliktan Ayrilma Hakki, (v) Ortakliktan Cikarma ve
Satma Hakki, (vi) Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine
Katilim Hakki, (vii) Bedelsiz Pay Edinme Hakk, (viii) Genel
Kurula Davet ve Katilma Hakki, (ix) Bilgi Alma ve inceleme
Hakki, (x) Iptal Davasi Agma Hakk, (x1) Azinlik Haklar ve
(xii) Ozel Denetim Isteme Hakki(xiii), Genel Kurulda
Miizakerelere Katilma Hakk:

C.S5

Sermaye piyasasi
aracimn devir ve
tedaviiliinii
kasitlayici hususlar
hakkinda bilgi

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in sermayesinin %100
tizerinde Kuveyt Katilim lehine tesis edilmis olan pay rehni,
Halka Arz Edilen Paylar iizerinden kaldirilacaktir. Halka Arz
Edilen Paylar iizerinde, halka arz tarihi itibartyla paylarin
devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarin
kullanmasina engel olacak kay1t bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araclarimin
borsada
gormesi
basvuru
yaptlmadig
yapilip
yapilmayacag
hususu ile islem
goriilecek pazara
iligkin bilgi

islem
igin
yapilip
veya

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul [Ana] Pazar’da
islem gbrmesi icin Borsa Istanbul’a basvuruda
bulunulmustur. Borsa Istanbul’un goriisti igbu Izahnamenin
“I-Borsa Gériisii” kisminda yer almaktadir.

C.7

Kar
politikasi
hakkinda bilgi

dagitim

Sirket’in halka agik ortaklik statiisiinii kazanmasindan sonra,
kér dagitim1 yapilip yapilmayacag: ve yapilacak ise hangi
miktarda yapilacagi hususu Esas S6zlesme’nin “Karin Tespiti
ve Dagitim1” baglikli 13. maddesi dogrultusunda Genel Kurul
tarafindan karara baglanacaktir. Sirket tarafindan Kar Dagitim
Politikasinin  belirlenmesine iliskin 25.03.2025 tarih ve
2025/5 sayili yonetim kurulu karan alinmigtir. Yénetim
kurulu karan ile belirlenen politikalar 26.03.2025 tarihli
olaganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve
goriislerine sunulmus ve pay sahiplerinin onayina sunulanlar
kabul edilmistir. Sirket kir dagitim politikast uyarinca ilke
olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi
stirece, piyasa beklentileri, Sirket’in uzun vadeli stratejisi,
Sirket, istirak ve bagli ortakliklarinin sermaye gereksinimleri,
yatirim ve finansman politikalani, kirhilik ve nakit durumu
dikkate almarak kar dagitimina karar verilir. Kar pay1, nakit
veya kérnn sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak
ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda
bedelsiz pay olarak da dagitilgRilir.
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D—RISKLER

D.1

ihragg:lya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu

sektore iligkin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

e Santraller’in

Ihrager’ya ve Faaliyetlerine fliskin Riskler:

igletilmesi, bakimi ve yenilenmesi,
beklenmedik enerji kesintileri, diisik verim ve
beklenmedik yatirim harcamalarina yol acabilecek riskler
tagmaktadir.

Santrallerin birinin veya birkaginin devre disi kalmasi
veya zarar gOrmesi, Sirket’in karlilifim1 olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri icin ihtiyag
duydugu teghizat ve hizmetlerin temini ve
stirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Sirket ve Fazh Enerji tedarikgileriyle olan iliskilerini
stirdiiremeyebilir; aym tedarikgiler ile yapilan isletme,
bakim ve servis szlesmelerini sézlesme siireleri boyunca
devam ettirmeyebilir.

Sirket, enerji  santrallerinin gelistirilmesiyle ve
yaturimlanyla ilgili belirsizliklerle ya da yatinm ve
verimlilik riskleri ile karsilasabilir.

Sirket’in, Santraller’in igletmesi igin gereken lisans, izin
ve diizenlemelerin ve kamu kurum ve kuruluglariyla
yapilan zorunlu anlagsmalarin imzalanmasina ve bunlarm
gegerliligini korumasina baglidir.

Elektrik tiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen islemler
ve bazi dogal veya toplumsal olaylar, santrallerin
faaliyetleri bakimindan tehlike arz edebilir, kazalara yol
agabilir, maddi zarara sebep olabilir ve {iretimin
duraklamasina yol agabilir.

Sirket’in faaliyetleri esnasinda is kazalan meydana
gelebilir, bunun neticesinde Sirket tazminat Sdemek
zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hitkiimler cergevesinde
yikimliilik altma girebilir. ~ Sirket, ayrica, alt
yiklenicilerinin ilgili kanun ve y&netmeliklere aykir
hareketlerinden miistereken ve miiteselsilen sorumludur.
Alt ytiklenicilerin faaliyetleri sonucu Sirket’e sorumluluk
dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz kalabilir.
Davalara ve uyusmazliklara iliskin riskler séz konusu
olabilir. Sirket’in ve Fazli Enerji’nin olagan faaliyetleri
kapsaminda Sirket ve Fazh Enerji’ye kars: yasal islemler
baglatilarak davalar agilabilir, ayrica idari islemlere konu
olabilir. S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket
veya Fazl Enerji aleyhine sonuglanmasi neticesinde,
Sirket, Fazhi Enerji ve yoneticilerinin adli ve cezai
sorumluluklart dogabilir, ilgili sirketler para cezasi
alabilir, tazminat 6demek durumunda kalabilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglar veya vergi
denetimlerinden olumsupytkilenelfiir.
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* Sirket, calisanlarimn, tedarikgilerinin veya diger lglincii
kisilerin olas1 etik olmayan davramslar veya hukuka
aykirt davramiglari veya gevresel ve sosyal uyum
prosediirlerine aykiri davramslari dolayisiyla risklere
maruz kalabilir; bu tiir ihlaller kredi sézlesmeleri tahtinda
temerrtit hallerinin meydana gelmesine sebep olabilir.
Sirket, ayrica, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve
yonetmeliklere aykiri hareketlerinden miistereken ve
miiteselsilen sorumludur. Alt yiiklenicilerin faaliyetleri
sonucu Sirket’e sorumluluk dogabilir veya Sirket yasal
takibe maruz kalabilir.

® Mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlan
kargilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza veya
hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olugabilecek
tim riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmast
miimkiin degildir.

* Gelecekteki yatinmlar ve satin almalar i¢in fon temin
etme riskleri s6z konusu olabilir.

e Sirket’in borglulugu ve finansal yiikiimliiliikleri, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz yonde etkileyebilir. Giibre Fabrikasi’nin isletimi
¢esitli riskleri i¢inde barmdirmaktadar.

o Sitket’in ve Fazli Enerji’nin proje finansmam
sOzlesmeleri kapsaminda Sirket’in ve Fazli Enerji’nin
belirli taahhiitlere uymasi gereklidir. Proje finansman
sozlesmelerine aykirliklar temerriit hali meydana
getirebilir, Sirket’in ve Fazli Enerji’nin mal varliklari
lizerindeki teminatlarin paraya cevrilmesine yol agabilir
ve alacaklar tizerindeki temlikler sebebiyle sirketlerin
tlim gelirleri, ilgili finansman yikiimliiliiklerinin geri
Odenmesi amaciyla kullamlabilir.

o Sirket, iliskili taraflartyla iliskili taraf iglemleri yaprstir
ve yapmaya devam edecektir. SPK ve vergi daireleri,
Sirket’in iligkili taraf islemleri iizerinde denetimler
yapabilecek olup; ilgili kurumlar Sirket’in iligkili taraf

o islemlerinin emsallere uygun olmadigim tespit etmeleri
ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek
tek veya toplu olarak iliskili taraf islemleri, Sirket’in
faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz etkileyebilir.

o Sirket’in  hissedarlaninin  menfaatleri, Sirket  ve

7 yatinmeilarin - menfaatleri ile her zaman uyumlu

7 olmayabilir ve bu durum, Sirket’in 6nemli karar ve

politikalarimi, yatirimeilarin menfaatleri ile catigacak
sekilde etkileyebilir.

A\
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Ihracer’nin Icinde Bulundu@u Sektore iliskin Riskler:

® Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi,
2 Ne biiytik Sletide (yygun miktarlarda su kosullar dahil)
U




uygun meteorolojik  kosullara  dayanmaktadir.
Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik {iretimi
bakimindan, degisen meteorolojik kosullara bagli
olarak beklenen tiretim hedefleri gergeklesmeyebilir,

o FElektrige olan talep azalabilir.

¢ Elekirik piyasasi fiyatlar1 ve tahmini fiyatlar, 6nemli
ol¢tide degiskenlik gosterebilecektir.

e Yenilenebilir enerji i¢in saglanan devlet desteginin
azaltilmasi veya kesilmesi ya da devletin enerji
politikasindaki ve enerji mevzuatindaki diger
degisiklikler, Sirket’in gelecekteki yatirim ve biiylime
planlarini olumsuz etkileyebilir.

e Sirket, YEKDEM tesviki kapsamindaki Santralleri
bakimindan Tamamlama Odemelerinde olasi kur
riskine tabidir ve bu Santraller i¢in YEKDEM dénemi
sona erdiginde, Sirket’in kur riski artabilecektir.

e Bilgi teknolojileri alt yapisi, Sirket’in iginde
bulundugu sektér ve faaliyeti igin 6nem arz
etmektedir. Bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki
gecikmeler, kesintiler veya bu sistem ve aglara
yapilabilecek siber-saldirilar Sirket’in ve Fazlh
Enerji’nin faaliyetlerini olumsuz y&nde etkileyebilir.

o lletim ve dagitim sebekesine baglanmadaki
operasyonel zorluklar, Sirket’in ve Fazli Enerji’nin
tirettikleri elektrigi satma kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir.

Diger Riskler:

e 2022 yih basindan bu yana devam eden Rusya-
Ukrayna savasi ve 2023 yili igerisinde ortaya ¢ikan
Ortadogu’daki siyasi gelismeler Sirket’in faaliyetleri
lizerinde dolayli olarak olumsuz etki dogurabilir.

e Depremler, dier dogal afetler, yangin, savas ve salgin
hastaliklar gibi miicbir sebepler ve Tiirkiye’ye yakin
cografyalarda yasanan silahli ¢atigma ve savas gibi
olumsuz durumlar genel olarak {ilke ekonomisine
zarar vererek Sirket’in faaliyet sonuglarimi olumsuz
yonde etkileyebilir.

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer
Verilen Diger Riskler

w D.3 | Sermaye piyasasi| ¢ Halka Arz Edilen Paylar halka agik bir piyasada islem

aracina iliskin goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmalar1 yasanabilir.

Oonemli risk | e  Sirket’in halka agiklik oram smirlidir ve paylarin

faktorleri likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun olumsuz etkisi
hakkinda bilgi olabilecektir.

e Halka Arz Edilen Paylar’in islem sirasinda likidite riski

olusabilir ve bu durum halka arz kapsaminda satin alinan

i~ paylarm ahim satimipa/O)umsuz etki yaratabilir.
|9
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e Thragomn paylart ikincil piyasada iglem gérmeye |
basladiktan sonra, Ihraggimn ana pay sahipleri Sirket
sermayesinin énemli bir boliimiine sahip olmaya devam
edeceginden ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil
piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catigabilir. Ayrica ileride Sirket paylarinin 6nemli
kisminin satig1 veya boyle bir satigin gerceklesecegi
yoniinde algi, Halka Arz Edilen Paylarin piyasa degeri
lizerinde esasli olumsuz etki olusturabilir.

* Halka Arz Edilen Paylar i¢in aktif, likit ve diizenli islem
yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

o Tirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik
konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka Arz Edilen
Paylar’m degerini 6nemli 6l¢tide etkileyebilir.

e Sirket, pay sahiplerine kir payr 6dememeye karar
verebilir ya da gelecekte kir pay1 dagitamayabilir.

e Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirimeilar igin uygun bir

l yatirim olmayabilir.

| E—HALKA ARZ N

o Ef |
U NILENEBILIR ENERJFURE
Adalet Mah. Dl Cagd, Menapol Tower Ng: 41 D:2
Mersis No: 380 136/ 2430 0001 Bayrakh / 1ZM

KARSIVAKA V.0. 388 136 7543




E.1 | Halka arza iliskin | Sirket, halka arzdan [e] TL briit gelir elde edecektir. Halka
ihragcinin/halka Arz Eden Pay Sahibi ise halka arzdan [] TL briit gelir elde
arz edenin elde | edeccktir.
edecegi nef gelir ile Halka arza iligkin toplam maliyetin [e] TL olacag: tahmin
katlanacag X . . T

. . edilmektedir. Pay basina diisecek maliyetin ise [#] TL olmast
tahmini toplam . L. -
maliyet ve talepte beklenmektedm Sirket’in halka arzdan <?1de edecegi net

gelirin de [®] TL olmasi tahmin edilmektedir.
bulunan
yatirmmcilardan Halka arz maliyetlerinin kinlimi asagidaki tabloda yer
talep edilecek | almaktadir:
tahmini maliyetler e
hakkinda bilgi Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) | Toplam | Sirket Eden Pay
Sahipleri
SPK Kuru} Ucreti [e] [o] [¢]
Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru [e] [e] []
Ucreti (BSMV Dahil)
| MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) [e] [¢] [o]
Aracilik Komisvonu (BSMV Dahil) [e] [e] [o]
Reklam, Pazarlama ve Halkla [e] [e] [®]
iliskiler Giderleri (KDV Dahil)
Danismanhik Ucreti (Vergiler Dahil) [o] [o] [o]
Bagimsiz Denetim Gideri (KDV [e] [e] [e]
Dahil)
Rekabet Kurumu [o] |®] [o]
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) [o] [o] [o]
Diger [e] [e] [o]
Toplam Maliyet [e] [e] [o]
Halka Arz Edilecek Pay Adedi [e] [o] [e]
Pay Basina Maliyet [o] | [®] [e]
Net Gelir [o]] [o] [o]
Talepte bulunan yatinmcilardan, talepte bulunulmasi
sebebiyle ayrica bir ticret alinmayacaktir. Ancak yatirimeilar
talepte bulunmak igin hesap agmak, virman ve EFT vs.
iglemlerini gerceklestirmek gibi konularda, konsorsiyum
Uyelerinin  kendi belirlemig oldugu ¢esitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabilir. !

E.2 | Halka arzin | Paylarimi Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin halka arz yoluyla
gerekcesi, halka | pay satislarindan elde edecekleri gelirden halka arz
arz gelirlerinin | maliyetlerinin ¢ikarilmasi ile bulunan net gelir, ilgili
kullanim yerleri ve | ortaklarin tasarrufunda olacaktir.

i . . edllece.k Sirket’in sermaye artirimu yoluyla ihrag edecegi 55.000.000
tahmini net gelir . . . .
hakkinda bilei TL nominal degerli pay karsiligi elde edilecek kaynaktan
g halka arz maliyetleri diigtildiikten sonra kalan kismumin;
Sirket’in 29.07.2025 tarih ve 2025/11 sayili Yonetim Kurulu
karan ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iligkin rapor
¢ercevesinde kullanilacaktir.
Ihrag edilecek 55.000.000 TL nominal degerli pay karsiligi
elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri digiildiikten
sonra kalan kismin,
e %b55-65’1 ile depolamali riizghr enerji santrali (RES)
projeleri ile yeni yenilgRebilir enerji santralleri ve bu




alanda  faaliyet  gbsteren  girket yatirimlarinin
finansmaninda

® %?25-35"inin yardimer kaynak (hibrit) GES yatinmlarinin
finansmaninda,

® %5-15"inin meveut HES ve GES’lerin isletme sermayesi
ihtiyacinin karsilanmasinda,

Ihtiya¢ duyulmas: halinde yukarida ifade edilen fon kullanim

kalemleri arasinda %10 kadar gecis yapilabilmesine karar

verilmistir.

E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullar

Halka arzin baslamasi éncesinde, Kurul onayinin yani sira,
halka arz edilen ve ihrag edilen Sirket paylarinin borsada
islem gérebilmesi i¢in Borsa istanbul’un goriistinlin alinmasi
gerekmektedir.

Sermaye artirimi ve ortak satist yoluyla halka arz edilen nama
yazili B Grubu paylarimin nominal degeri 77.000.000 TL olup,
Sirketin halka arz sonrasi ¢ikarilms sermayesine orani
%37,56dir.

1 TL nominal degerli bir payin satig fiyat1 [e] TL olarak
belirlenmistir.

Satig, Info Yatirim liderliginde olusturulan konsorsiyum
tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret
Araciligr” yontemi ile gerceklestirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar icin en az 2 (iki) is giinii boyunca
talep toplanacaktir. Talep toplamanin kesin baslangi¢ ve bitis
tarihleri [hragginin (www.kutupenerji.com.tr), info Yatirim’m
(www.infoyatirim.com) adresli internet sitesi ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir,

Halka arz edilecek toplam 77.000.000 TL nominal degerli
paylarin,

* [] TL nominal degerdeki (%[*]) kism Yurt ici Bireysel
Yatirimcilara,

® [] TL nominal degerdeki (%[*]) kism1 Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilara,

® [*] TL nominal degerdeki (%[]) kism1 Yurt Dis1 Kurumsal
Yatinmcilara

gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslart ¢ercevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup
paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir, Kaydi paylar, dagitim
listesinin Konsorsiyum Uyelerine teslimini takip eden 2 (iki)
is glnii igerisinde ve pay bedellerinin $denmesi sartiyla
Konsorsiyum Uyeleri’nin MKK nezdindeki hesaplarina kaydi
olarak teslim edecektir.
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Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin
satigmna  iligkin  diizenlemelerinde yer alan esaslar
gercevesinde dagitim listelerinin kesinlestig glinii takip eden
2 (iki) is giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulacaktir.

SPK Kurul Karar Organi’min i-SPK-128.23 (19.09.2024
tarihli ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karar uyarinca, halka arza
katilan ve dagitimdan pay alan yatirimeilar, dagitim listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar
hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa
disinda satamaz, baska yatirimei hesaplarina virmanlayamaz
veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarmin sahip olduklar
paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama,
izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve
Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir,

E4

Catisan menfaatler
de dahil olmak
tizere halka arza

iliskin ilgili
kisilerin onemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artinmi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar
lizerinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket paylarinin
halka arzinda sahip oldugu paylar: satan Halka Arz Eden Pay
Sahipleri pay satig geliri elde edecektir. Halka arz sirasinda,
halka arza aracilik eden araci kurum halka arza aracilik
komisyonu, hukuki damsmanlik biirolarinin danismanlik
licreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim ticreti elde
etmesi s6z konusu olacaktrr.

Sirket ile halka arza aracilik eden araci kurum olarak gorev
alan Info Yatirim arasinda ¢ikar gatismasi veya herhangi bir
menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Info Yatirim ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. info Yatirim’in
halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu
haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Info
Yatiim ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Info Yatm’in, Sirket paylarmin %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleri ile arasinda, halka arza aracilik
ve konsorsiyum sozlesmesi diginda herhangi bir anlagma
bulunmamaktadir.

Sirket ve finansal tablolarinin 6zel bagimsiz denetimini yapan
Arsen Bagimsiz Denetim arasinda ¢ikar catigmasi veya
herhangi bir menfaat ¢atismas: bulunmamaktadir. Arsen
Bagimsiz Denetim ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Arsen Bagimsiz Denetim’in dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik
¢ikar1 bulunmamaktadir. Arsen Bagimsiz Denetim’in,
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda
Sirket ile arasinda bagimsiz denetim caligmalarinin
ylirtitiilmesine iligkin yapmis oldugu anlagsmalar haricinde
herhangi bir anlasma ~oktur. Arsen ABafimsiz_Denetim, | |

o
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Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda
ticret elde etmistir.

Sirket ile Santraller'in degerlemesini yapan Net Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. arasinda ¢ikar
¢atigmast  veya herhangi bir menfaat gatismasi
bulunmamaktadir. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Damigmanlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Damgmanlik A.§.’in dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin  basarisina  baglanmis  bir  ekonomik cikari
bulunmamaktadir. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Damgmanlik A.S.’in, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda Sirket ile arasinda degerleme
calismalarimin  ytriitilmesine  iligkin  yaprms oldugu
anlagmalar haricinde herhangi bir anlasma yoktur. Net
Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik AS.,
Sirket’e sundugu degerleme hizmetleri kapsaminda iicret elde
etmistir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Ozmen
Yalgin Avukatlik Ortaklig: arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢atismasi  bulunmamaktadir. Ozmen Yal¢in
Avukatlik Ortaklig: ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklig1’mn
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmuig bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. Ozmen
Yalgin Avukathk Ortakligi’nin Sirket’in dogrudan %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iligkin sunulan hukuki damsmanlik hizmetleri disinda
herhangi bir hukuki damigmanlik iliskisi bulunmamaktadir.
Ozmen Yalg¢m Avukathik Ortaklig1 halka arza iliskin sunulan
hukuki damsmanlik hizmetleri i¢in damsmanlik ticreti elde
etmektedir.

W

Sermaye piyasasi
aracii halka arz
eden
kisinin/ihra¢cinin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarim
icerecek  sekilde
dolasimdaki  pay
miktarinm
artirillmamasma
iliskin verilen
taahhiitler

Thrager: Kutup Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Halka Arz Eden Pay Sahibi: Sahin Sezgin, Levent Duru
Basaran, Hakki Kubilay Sakar, Sedat Aktiirk

a) Ihrace: tarafindan verilen taahhiit:

Sirket’in 29.07.2025 tarih ve 2025/10 numarali y&netim
kurulu kararina istinaden vermis oldugu 31.07.2025 tarihli
taahhiidii ile; Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye bagladig1 tarihten itibaren 1 yil
boyunca,

Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde (bedelli ve bedelsiz sermaye artirimlar: da
dahil olmatk iizere) satisa veya halka arza konu edilmeyecegi,
bu dofrultuda bir karar almmayacagi ve/veya Borsa
[stanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir
menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagviysyda bulunulmayacag: ve bu siire

KOTUP YENILENEBIL4 i S
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Mersis No:

boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapilmayacag: dogrultusunda taahhiitte
bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahipleri Hakk Kubilay Sakar, Sahin
Sezgin, Levent Duru Basaran ve Sedat Aktiirk 30.07.2025
tarihli taahhiitleri ile; Sirket sermayesinde sahip olduklar
paylar (varsa halka arz edilen kisim harig), Izahnamenin onay
tarihinden itibaren Sirket paylarnin Borsa istanbul’da islem
gormeye bagladigi tarihin birinci yil déntimiine kadar,
dolasimdaki pay miktarinin artmasima yol acacak sekilde
satisa veya halka arza konu etmeyecekleri ve/veya Borsa
Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt
digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunmayacaklar1 ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklan
ve ayrica paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa
Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacaklar,
bagka yatirimer hesaplarina virmanlamayacaklar1 veya Borsa
Istanbul’da &zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyecekleri (Sipheye mahal vermemek adina, glinliik alim
emri taahhiidii kapsaminda halka arz edilen paylardan
edinilebilecek olan paylar harictir. ) dogrultusunda taahhiitte
bulunmustur.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi

Yeni pay alma
hakki kullaniminin
soz konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi

Ortaklik paylarmin halka arzi meveut ortaklarn riichan
haklarinin  kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak satisi
seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar i¢in %[e]
oraninda sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli
pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar [ o] TL dir.

Meveut ortaklar i¢in %[e] oraninda pozitif sulanma etkisi
olacak olup 1 TL nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin
miktan [e] TL'dir.

Aciklama TL/Oran |
Mevcut Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma [¢]
Etkisi (Pozitif)

Meveut Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma [®]
Etkisi (Pozitif)

Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi [e®
| Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi [o]
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Talepte  bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek

tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatinmeilardan, talepte  bulunulmas
sebebiyle ayrica bir ticret alinmayacaktir. Ancak yatirnmeilar
talepte bulunmak igin hesap agmak, virman ve EFT vs.
iglemlerini gergeklestirmek gibi konularda, konsorsiyum
tiyelerinin  kendi belirlemis oldugu ¢esitli  maliyetlere
katlanmak zorunda kalabilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragcinin bagimsiz denetim
kuruluglarimin ticaret unvanlani ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
Kuruluslari ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.03.2025 tarihlerinde sona eren hesap

dénemlerine ait finansal tablolarin hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusu:

No: 108 Kagithane / Istanbul

Unvam * | Arsen Bagimsiz Denetim Hizmetleri AS.

Sorumlu Denetci * | Erkan Eren

Eﬁiﬁluslgidugu WA i Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas:
Adresi . | Merkez Mah. Ayazma Cad. Papirus Plaza No: 37 I¢ Kap1

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden ahnmasi,
gorevden cekilmesi ya da deZismesine iligkin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden geemis 2022, 2023, 2024 yillart ve 31.03.2025 dénemi
itibartyla enflasyona gére diizeltilmis konsolide finansal durum tablosu veril

kalemler asagidaki tabloda yer almaktadir:

erinden segilmis

F,Il,lﬁ;n(f;l e Tablosu Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Dénem 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
Dénen Varliklar 1.015.698.304 | 421.349.829 293.204.418 322.826.301
Nakit ve Nakit Benzerleri | 239.240.816 7.052.316 15.007.948 4.972.787
Finansal Yatirimlar 322.509.463 67.196.662 17.995.777 18.539.068
Ticari Alacaklar 362.047.737 123.685.682 97.731.125 136.191.165
Diger Alacaklar 5.380.615 27.466.417 761.960 8.019.665
Stoklar 0 172.045.035 145.258.989 141.294.554
Pesin Odenmis Giderler 86.249.623 23.727.336 16.163.256 13.069.316
Diger Dénen Varliklar 270.050 176.381 285.363 739.746
Duran Varliklar 4.333.220.629 | 4.336.059.918 6.974.823.075 6.903.992.792
Maddi Duran Varliklar 4.061.305.589 | 3.932.222.414 6.973.833.644 6.890.606.613
Kullanim Hakki Varliklar 0 0 0 12.528.048
‘\“;I:r‘lil‘fjlghnayan Duran 897.991 971.942 880.592 858.131
Pesin Odenmis Giderler 0 0 108.839 0
Ertelenmis Vergi Varliga 271.017.049 402.865.562 0 0

plam Varliklar 5.348.918.933 | 4.757.409.747 7.268.027.493 7.226.819.093
fi'isli'ﬁzf‘]‘i’i‘:gkler 1.359.909.295 | 938.642.014 723.853.486 796.063.909
Kisa Vadelj 261.836.147 189.807.424 | | (\4.677.853 [\| 134.977.856
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Uzun Vadeli

Borglanmalarin Kisa 586.284.266 563.069.142 517.885.944 513.402.070
Vadeli Kisimlar

Ticari Borglar 163.461.768 159.213.408 68.676.934 68.210.739
Calisanlara Saglanan

Faydalar Kapsaminda 1.803.888 2.738.518 3.627.089 1.709.733
Borg¢lar

Diger Borglar 14.485.533 16.047.275 46.914.859 58.268.652
Ertelenmis Gelirler 331.748.050 6.921.993 0 17.202.000
Kisa Vadeli Karsiliklar 289.643 844.254 2.070.807 2.292.859
Diger Kisa Vadeli

arstliklar 0 0 198.660 180.497
Uzun Vadeli 2.090.192.866 | 1.559.145.054 1.685.282.237 1.601.525.572
Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar | 2.088.665.810 | 1.556.211.806 1.109.966.435 993.951.698
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.527.056 2.933.248 3.557.051 4.606.428
Ertelenmis Vergi

Vikimlolzn 0 0 571.758.751 602.967.446
Toplam Yitkiimliilikler | 3.450.102.161 | 2.497.787.068 2.409.135.723 2.397.589.481
Ozkaynaklar 1.898.816.772 | 2.259.622.679 4.858.891.770 4.829.229.612
Ana Ortakhiga Ait 1.898.816.772 | 2.259.622.679 4.858.891.770 4.829.229.612
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 40.206.300 105.000.000 150.000.000 150.000.000
Sermaye Dilzeltme 171.793.486 209.961.686 236.469.957 236.469.957
Farklar:

Kardan Ayrilan

Risilanmg Yodeiler 167.955.558 -34.670.853 -34.670.853 -34.670.853
Ortak Kontrole Tabi

isletme Birlesmelerin -20.135 49232 2.415.511.632 2.416.923.662
Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsami 5.432.668 5.432.668 5.432.668 5.432.668
Gelirler veva Giderler

Gegmis Yillar 14.963.993 1.513.448.895 1.973.849.946 2.086.148.366
K arlari/Zararlar

Donem Net Kary/Zarar: 1.498.484.902 | 460.401.051 112.298.420 -31.074.188
Toplam Kaynaklar 5.348.918.933 | 4.757.409.747 7.268.027.493 7.226.819.093

(*) Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu (KGK) tarafindan 23.11.2023
tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
ddnemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS-29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baglamistir. TMS-29, gecerli para
birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmelerin, konsolide finansal tablolart
da dahil olmak {izere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek
nflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin
bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmistir. Onceki donem finansal tablolar da kargilagtirma
amactyla karsilastirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari Olgtim birimi cinsinden ifade
edilmigtir. Sirket, bu nedenle, 3 1.12.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli konsolide finansal
tablolarini da 31.03.2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore sunmustur. SPK’nin 28.12.2023
arih ve 81/1820 sayili karari uyarmca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
lygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarmnin,
31.12.2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak
tizere TMS-29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.
TMS-29 uyaspca yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafing yayimlanap, Tiirkiye’deki Tiiketici
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Fiyat Endeksi’nden (TUFE) elde edilen diizeltme katsayis1 kullanilarak yapilmistir. 31.03.2025 tarihi

itibartyla, konsolide finansal tablolarn diizeltilmesinde kullanilan end

eksler ve diizeltme katsayilart

agagidaki gibidir:
Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31.03.2025 2.954,69 1
31.03.2024 2.139,47 1,3810
31.12.2024 2.684,55 1,1006
| 31.12.2023 1.859,38 1,5891
31.12.2022 1.128,45 2,6184

Sirket’in 2022, 2023, 2024 yillar1 ve 31.03.2025 ddnemi itibartyla enflasyona gore diizeltilmis
kar veya zarar tablosu verilerinden secilmis kalemler agagidaki tabloda yer almaktadur.

Kar veya Zarar Tablosu (TL)

Ozel Bafimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Donem 31122022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.03.2024 | 31.03.2025
Hasilat 1.408.690.400 | 1.246.783.518 | 759.844.408 | 170.141.443 | 145.480.279
Satislarn Maliyeti (-) -592223.172 | -942.205.503 | -625.497.704 | -110.540.346 | -131.793 286
Briit Kar 816.467.228 | 304.488.015 | 134.346.704 | 59.601.097 | 13.686.993
Esas Faaliyet Kar 711.873.864 | 269.419.697 | 51.514.234 | 64.000.267 | -14.930.87
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 61271.337 | 63.007.098 | 16.052.727 | 7454151 | 2.502.479
Finansman Geliri/(Gideri) Oncesi 773.145.201 | 332.426.795 | 67.566.961 | 71.454.418 | -12.428.399
Faalivet Karv/(Zarar1)

Net Parasal Pozisyon Kazanglar 1.608.191.212 | 1.130.210.915 | 559.815.441 | 236.892.970 | 215.974.610
(Kayiplarr) |
Isgr ‘:“r“'e“ Faaliyetler Vergi Oncesi | | )06.553.796 | 221.877.024 | 157.938.737 81.638.777 | 51.938.320
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri | 291.931.106 | 238.524.027 | -45.640.317 | -15.994545 | 83.012.508
Net Donem Karv/Zarari 1.498.484.902 | 460.401.051 | 112.298.420 | 65.644.232 | -31.074.188

Yatinmel, yatirnm kararmi vermeden once ihracemm finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iligkin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu

béliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylar’a yonelik yatwim Yapmak cegitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
karar: alinmadan énce asagida belirtilen risk Jaktorlerinin isbu Izahnamenin biitiini
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
Yonetiminin isbu Izahnamenin tarihi itibarwyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilen
bigimde etkileyebilecegini ongordiigii

Paylar’a yapilacak herhangi bir yatrimi esasl

risklerdir. S6z konusu risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilen

Paylar’in degeri diisebilir ve yatirimin tamamnn veya bir kisminin kaybedilmesi soz konusu

olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamakiadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasl: olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglaring, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcur olabilir. Risk faktorlerinin

asagidaki sunum swralamasi Sirket yonetiminin soz konusu risklerin
onemi bakimindan yaptigi bir degerlendirme

diisiiniilmeme,
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Yatirnmeilar, isbu Izahnamede paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapmanin kendileri igin uygun olup olmadigina
karar vermelidirler.

5.1, ihrag:glya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

1. Santraller’in isletilmesi, bakim ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diisiik
verim ve beklenmedik yatirim harcamalaring yol acabilecek riskler tasmaktadr.

Sirket ve Fazli Enerji elektrik iiretim faaliyetlerini Santraller biinyesinde gerceklestirmekte
olup, Sirket’in finansal durumu ve kérliig, Santraller’in kesintisiz surette ve verimli bir
sekilde isletilmesine bagldir.

Santraller’in isletimi, ekipmanlarin arizalanmas, performansin beklenen verim diizeylerinin
altinda kalmasi ve kapasite eksikligi veya altyap: sorunlar nedeniyle tiretmis oldugu elektrigi
sebekeye etkili bir sekilde aktaramamas: gibi riskleri beraberinde getirir. Bunlar, Santrallerin
dogas1 geregi bulunan risklerdir,

Mekanik arizalar veya Santraller ile ilgili diger sorunlar nedeniyle zaman zaman
Santraller’deki elektrik iiretim faaliyetlerinde beklenmedik ve planlanmamis kesintiler
meydana gelebilir. Santraller’deki enerji tiretim tnitelerindeki plansiz kesintiler, séz konusu
kesinti giderilinceye dek, genel olarak Sirket’in ve Fazh Enerji’nin elektrik satiglarinim
azalmasina yol agarak gelirlerini azaltabilir ya da fiyatlara yansrtilamayan isletme ve bakim
giderlerini arttirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasina yol agabilir.

Herhangi bir Santral biinyesindeki birkag iiretim finitesinde aynt anda planlanmamis kesinti
veya mekanik arizalarin yasanmas: ya da salt sahasi ve ana gii¢ trafosunda baz arizalarm soz
konusu olmas: gibi hallerde, séz konusu anzalar giderilinceye dek séz konusu Santral’in
faaliyetlerinin gecici bir siire ile durdurulmasi gerekebilir. Santral’in faaliyetlerinin gegici bir
stire i¢in tamamen durmasi s6z konusu olmasa dahi, 6nemli ekipman veya pargalarin ihtiyag
duyuldugu zamanda kullanilabilir vaziyette olmamasi, anilan Santral’in emreamadeligini
olumsuz etkileyebilir.

Santraller’deki arizalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatirim harcamalar gibi
aksakliklar, karliigin azalmasma neden olabilir. Her ne kadar daha once, bu tiir durumlar
sebebiyle Sirket’in karliliginda kayda deger bir azalma yagsanmamis olsa da, bundan sonra da
yasanmayacag garanti edilemediginden bu gibi durumlar, Sirket’in ve Fazli Enerji’nin
faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyerek Sirket’in
kérliligi, beklentileri ve finansal durumu lizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

2. Santrallerin birinin veya birkacinin devre dist kalmas: veya zarar gormesi, Sirket’in
karlih@int olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in portfdyiindeki toplam kurulu giiciin biiyiik bir kismin {ireten birden ¢ok &nemli
Santral’in igletilmesinde, bu tiir dnemlj Santraller’de elektrik iiretilmesine veya fliretilen
elektrigin iletim veya dagrtiminda, dogal afetler ve/veya TEIAS ya da ilgili yerel dagrtim
sitketi kaynakli birtakim aksakliklar yasanabilir. Sirket’in faaliyetlerinin elektrik piyasasi
mevzuatinin detayl diizenlemelerine tabi olmasimin neticesinde, mevzuata aykirihik halinde
idari yaptirimlar uygulanmas: sonucunda, bazi 6nemli Santraller’in belirli bir siire devre dis1
kalmas: riski olabilir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in faaliyetteki toplam kurulu giiciiniin tamamini HES  ler
ve GES’ler olusturmaktadr. Herhangi bir sebeple aym anda tiim HES leri yada tlim GES’leri
etkileyebilecek bir uygulama veya mevzuat degisikligi, s6z konusu degisikligin niteligine
bagh olarak Sirket’in karliligina nemli dletide olumsuz etki gdebilecektir.




Isbu [zahname tarihi itibaniyla Kayakoprii HES, toplam kurulu giiclin  %32,6”s1m
olugturmaktadir. Bunun yani sira Kiy HES de toplam kurulu giiciin  %18,6’s1m
kargilamaktadir. GES’ler ise kurulu giig yoniiyle tek basina %10,5°lik (Batman GES igin pay
%35,3 ve Yilmaz GES i¢in pay % 5,2 dir) bir paya sahiptir. Dolayisiyla, bu Santraller, Sirket’in
faaliyetleri agisindan gorece daha dnemli Santraller’dir ve bu Santraller’de yasanabilecek bu
tiir bir aksaklik, Sirket’in karliligina diger herhangi bir Santral’e nazaran daha cok etki
edebilir.

Ayrica Santraller’in nemli bir cogunlugunun lokasyon olarak birbirine yakin bélgelerde yer
almas1 da bu bolgeler ozelinde cografi agidan da bir konsantrasyon riski yaratabilecektir.
Ornegin, Kiran HES, Kayakoprii HES, Sogukpinar HES Giresun ilinde bulunmakta olup; bu
ti¢ Santral’in, Sirket’in toplam kurulu giicii icerisindeki pay1 %47,2’dir. Giresun, Tiirkiye’nin
Dogu Karadeniz bslgesinde yer almaktadir. Dogu Karadeniz bélgesine yakin bir diger Santral
ise Trabzon’da yer alan Horyan HES ve Giimiishane’de yer alan Képriibasi HES olmakla
birlikte Dogu Karadeniz’de faaliyette olan Santrallerin kurulu glicliniin, biitlin kurulu giice
oram %63,8 'dir. Bu bélgede gergeklesebilecek asir1 yagis nedeniyle yasanacak sel ve heyelan
olaylari Sirket’in faaliyetlerini énemli 6lgiide etkileyebilecektir.

Kiy HES, Akdeniz Bélgesi ve Giineydogu Anadolu’nun siur bolgesinde, Batman GES ve
Yilmaz GES ise Giineydogu Anadolu Bolgesinde yer almakla birlikte bu bsliimde yer alan
Santraller’in toplam kurulu giicii de Sirket’in toplam kurulu giiciiniin %29,1’ine tekabiil
etmektedir. Belirtilen Santraller disinda ise sadece Bayra HES, Dogu Anadolu Bélgesi’nde
yer almakta olup Bayra HES’in kurulu giiciiniin Sirket’in toplam kurulu giictine orani %7,1
olarak hesaplanmaktadir.

Dolayisiyla, tek bagina Giineydogu Anadolu Bolgesini veya genel olarak Dogu Karadeniz
Bolgesini etkileyebilecek olaylar (6rnegin, terdr saldirilar sonucunda karsilagilabilecek
iiretim kesintileri veya fay hattina yakin bulunan tesisler bakimindan karsilasilabilecek bir
deprem sonucunda olusabilecek iiretim kayiplar gibi), tek bir bolgesel etkili olay neticesinde,
bu olay Dogu Karadeniz bélgesindeyse Sirket’in toplam kurulu giictiniin yaklagik %63,8°lik
bir bolimiiniin, Akdeniz’'in dogusu ve Giiney Dogu Anadolu boliimiinde ise yaklagik
%29,1’lik bir bolimiiniin ya da Igdir ili ve gevresinde ise yine yaklasik %7,1°lik bir
boliimiiniin, tek seferde ve aym anda kesintiye ugramasina yol acabilir.

Bdyle durumlar, devre dis1 kalan, elektrik Uretemeyen ve/veya lirettigi elektrigi iletim veya
dagitim sistemine veremeyen ilgili Santraller’in bityiikltigiine ve kapasitesine bagl olarak
Sirketi’n faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyerek
Sirket’in karlilig1, beklentileri ve finansal durumu tizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

3. Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri icin ihtiyac duydugu techizat ve hizmetlerin
temini ve siirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Sirket’in ve Fazli Enerji’nin faaliyetleri i¢in gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar
ve kalitede ve makul ticari sartlar izerinden temin edilememesi, Santrallerin iiretim verimini
diigiirebilir veya isletmede sorunlar yaganmasina neden olabilir. Sirket, faaliyetleri i¢in ihtiyag
duydugu ekipman ve hizmetlerin ticari agidan uygun sartlarla, gerekli zaman dilimleri icinde
herhangi bir sekilde temin edilebilecegini kesin olarak garanti edememektedir.

3]

Tium Santraller bakimindan ekipmanlarin arizalanmas: veya gereken sekilde performans
gOstermemesi ve sigorta policelerinin zararlar kargilamakta yetersiz kalmasi veya
faaliyetlerin kesintiye ugramasi nedeniyle Sirket, ilgili ekipmanlarin onarim veya yenileme
maliyetini kargilamak zorunda kalabilir. Ayrica ekipman garantileri, ekipman ariza veya
kusurlarindan kaynaklanabilecek gelir kayb1 gibi Wlan kapsamamaktadir ve gelir
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kayb1 sigortalan da bu tiir dolayl: zararlarin tiim etkilerinin ortadan kaldirlmasinda yeterli
olmayabilir.

Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyerek
Sirket’in karlilig1, beklentileri ve finansal durumu tizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

4. Sirket ve Fazli Enerji tedarikcileriyle olan iliskilerini stirdiiremeyebilir; ayn
tedarikgiler ile yapilan isletme, bakim ve servis sdzlesmelerini sozlesme siireleri
boyunca devam ettirmeyebilir,

Sirket, faaliyetleri icin, az sayida tedarik¢iyle caligmaktadir ve gelecekteki tedarik iligkilerinde
de tgiincii kigilere ihtiyag duymaya devam edecektir. Sirket ve Fazli Enerji’nin bir tedarikci
ile olan iligkisinin sona ermesi durumunda, yeni bir tedarikgiyle gerekli zaman diliminde
ve/veya aym 6lgiide uygun sartlarla anlasabileceginin garantisi bulunmamaktadir.

Santraller ile ilgili olarak belirli sayida tedarikei ve hizmet saglayicr ile is iligkisi kurulmas:
s6z konusu olabilmektedir. Santraller i¢in tedarik¢iden satin alinan ekipmanlarda ve
hizmetlerde, satin alma isleminden 6nce Sirket tarafindan fark edilmeyen teknik arizalar veya
aksakliklar olabilir ve tedarikci kaynakli bu tiir ariza ve aksakliklar, ilgili tedarik¢iden
ilerleyen zamanlarda yeniden ayn: iirtin ve hizmetin tedarik edilmesi durumunda Santraller’in
isletme performansinda, ilgili ariza veya aksaklik giderilinceye dek, azalmalara yol acabilir.

Sirket’in ve Fazh Enerji’nin isletme, bakim ve/veya servis hizmeti aldig1 sirketler ile olan
iligkisinin sona ermesi durumunda, yeni bir sirket ile gerekli zaman diliminde ve/veya ayni
dlgtide uygun sartlarla anlagabileceginin garantisi bulunmamaktadir. Ayrica, amlan
sozlesmelerin ilgili siiresinden 6nce, Sirket ve Fazh Enerji tarafindan hakli sebep olmaksizin
s0zlesmenin sona erdirilmek istenmesi halinde, piyasadaki bu tip benzer sozlesmelerde yer
alan diizenlemeler ile paralel diizenlemeler sebebi ile, bu sézlesmeler ile éngoriilen bazi sona
erme bedellerinin de bu hizmet saglayici sirketlere 6denmesi gerekebilecektir.

Yukaridaki sayilan haller, ilgili Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarin
olumsuz etkileyerek Sirket’in kérliligi, beklentileri ve finansal durumu tizerinde olumsuz
etkiler yaratabilir.

3. Sirket, enerji santrallerinin gelistirilmesiyle ve yatinmlaryla ilgili belirsizliklerle yada
yatrim ve verimlilik riskleri ile karsilasabilir.

Sirket bitytime stratejisi cercevesinde meveut veya ileride kurulacak bagh sirketleri vasttastyla
gelecekte yeni yatirimlar gergeklestirebilecektir.,

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in Atam DRES yatirimi devam etmektedir.

Fazli Enerji, Gaziantep ili’nin Sahinbey ilgesi’'nde yer alan, gelistirdigi 48 MWe kurulu
guctinde (lisans giicii) ve 4 MWe depolama kapasitesinde Atam DRES projesinin énlisansini
27.07.2023 tarihinde almis olup olup &nlisans, uzatilmadig: takdirde 27.01.2026 tarihinde
sona erecektir. Giincel durumda projenin onlisansi alinmus ve TEIAS tan baglant: gorisli elde
edilmistir. Diger taraftan Enerji Isleri Genel Miidiirligii tarafindan inceleme ve degerlendirme
¢alismalari yapilmig, sahalarla ilgili cakisma/kesisme kontrolleri tamamlanmis ve gerekli
proje revizyonlar1 yapilarak olumlu teknik degerlendirme raporlar: olusturulmustur.
Kamulastirma siiregleri ise devam etmektedir.

Proje kapsaminda heniiz lisans ve CED belgesi alinmamis olup fiziki yatirimlara
baslanmamstir. Yatimm déneminin 30 ay slirmesi beklenmektedir.

Fazl1 Enerji’nin, yapmis oldugu bu depolamal1 6nlisans yatirimlar bagta olmak iizere Sirket’in
planladig yatirimlar1 dogru zamanda yatirim yapmamast, igsyeut yatirimlarindaki verimliligi
bre % ee esi s6z konusu
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olabilir. Sirket yatirimlarinda ve gelecekteki diger yeni bir yatiriminda, ilgili projeleri ve bu
projelerin insaatlarim planlanan sekilde veya hic bitiremeyebilir; gerekli anlagmalar ilgili
sirketler igin ideal kogullar ile imzalanamayabilir ve gerekli lisanslar, izinler veya
finansmanlar istenilen kogullarda temin edilemeyebilir.

Sirket ve Fazli Enerji, gelecekte mevcut olabilecek yeni santraller igin gerekli onay, izin,
ruhsat ve lisanslarim alirken, imar izninin alinmast, ingaat ve igletme onaylarimin alinmasi
veya meveut onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki kosullara uyumun saglanmasi gibi siireglerde
giicliik cekebilir.

S0z konusu yatirimlar ile ilgili olarak, Sirket’in yatinm harcamalar, 6nemli miktarda
elektrikli ekipman, malzeme ve isgiici maliyetlerinden olusmakta olup, bu maliyetler,
Tirkiye’deki ekonomik sartlar da dahil olmak iizere, Sirket’in kontrolii disinda cesitli
faktorlere de bagldir. Sirket’in yatirim harcamalari icin ihtiyag duydugu elektrikli ekipmanin
ve malzemelerin maliyetindeki ve is giicii maliyetindeki artiglar Sirket’in s6z konusu
yatirumdan bekledigi verimi elde edememesine yol agabilir.

Sirket ve Fazli Enerji’nin, yeni proje haklar elde etmek amactyla katildigi ihale ve acik
arttirmalarin kazanilamamasi veya proje haklarinin baskaca bir sekilde elde edilememesi de
Sirket’in biiylimesine engel olabilir. Sirket, bu projeleri ve bu projelerin ingaatlarini planlanan
sekilde veya hic bitiremeyebilir. Sirket’in gerekli anlagmalan miizakere edebilecegi ve gerekli
lisans, izin ve finansmani saglayabilecegi konusunda higbir giivence bulunmamaktadir.

Buna ek olarak, Sirket ve Fazli Enerji’nin proje gelistirmekte oldugu bolgelerdeki yore halk:
ve bolgedeki dernekler, vakiflar gibi gesitli sivil toplum &rgiitleri, bazi projelerin
gelistirilmesine acikga itiraz edebilirler. Bu itiraz, Sirket ve Fazli Enerji’nin baz1 projeleri
gergeklestirmesini engelleyebilir. Ozellikle bir santralin yapimi i¢in gerekli olan izin, yetki,
onay, ruhsat ve lisanslar alindiktan sonra, Sirket’in sahada yapacagi ¢alismalarin; yére halka
ve sivil toplum orgiitleri tarafindan dogaya ve biyolojik ¢esitlilie zarar verecegi, giiriiltii
kirliligine yol agacag ve genel olarak gevreye zarar verecegine yonelik itirazlara konu olabilir.
Ozellikle, Dogu Karadeniz bolgesinde inga edilen HES’lerin zaman zaman yore halki
tarafindan protestoya ugradig: gériilmekte olup bu sartlarda personelin ilgili santrale ulagim
erisgim saflayamamas: ve santrali tam kapasite ¢aligtiramamas: riskleri ortaya ¢ikabilir.
Sirket’in izin ve onaylarna itiraz edilmesi ya da bu izin ve onaylarmn iptali durumunda,
Sirket’in proje siireleri veya iligkili maliyetleri artabilir. Ayrica bu tiir itirazlar, Sirket’in ilgili
projelerin yapimi ve gelistirilmesi i¢in gereken finansmani avantajli kosullarla elde etme
kabiliyetini etkileyebilir veya hi¢ elde edememesine neden olabilir.

Tirkiye’de iizerinde hidroelektrik, riizgdr, giines veya jeotermal enerji santrallerinin
ekonomik olarak inga edilebilecegi sahalar sumrh sayidadir. Sirket ve sektordeki diger
rakiplerin devamli olarak yeni santral projeleri gelistirdikleri g6z Oniinde bulunduruldugu
takdirde; yeni santraller i¢in uygun sahalar bulmak Sirket igin giderek zorlasacaktir. Proje
geligtirilecek baska sahalar bulunamamasi, Sirket’in tespit ettifi sahalar i¢in insaat izni
almamamasi, Sirket’in bu izni aldig sahalarda ilgili projelerin basariyla gelistirilememesi
veya yukarida ana hatlariyla agiklanan sorunlarin ¢dziilememesi durumlarinda; Sirket’in
faaliyet sonuglar1 ve beklentileri olumsuz etkilenebilecektir.

6. Sirket’in, Santraller’in isletmesi icin gereken lisans, izin ve diizenlemelerin ve kamu
kurum ve kuruluslariyla yapian zorunlu anlasmalann imzalanmasina ve bunlarn
gecerliligini korumasina baghdr.

Sirket ve Fazli Enerji’nin faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine, gesitli diizenleyici

ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve anilan otogitelerden temin edilen izin ve
lisanslarurvgn M/
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Santraller’de gerceklestirilen elektrik tiretimi faaliyetleri, EPKn’na ve ilgili ikincil mevzuata
tabidir. Santraller’in faaliyetleri i¢in, EPDK’dan ilgili elektrik {iretim lisanslarimn temin
edilmesi gerekmektedir. Isbu Izahname tarihi itibartyla Sirket ve Fazli Enerji, devrede olan
Santralleri igin, faaliyetlerinin bulundugu agama itibariyla gerekli tiim izin ve ruhsatlar temin
etmis olarak elektrik piyasasinda faaliyet gostermekte olup; anilan sirketlerin elektrik piyasasi
faaliyetlerine kesintisiz surette devam edebilmesi i¢in, s6z konusu izin ve ruhsatlarin gegerli
sekilde yiirtirliikte olmaya devam etmesi gerekmektedir.

Elektrik piyasasi lisanslar, her bir ilgili lisans tizerinde belirtilen belirli siireler i¢in gegerlidir.
Uretim lisansi siiresi sonunda yenilemek isteyen lisans sahipleri, lisanslarinin sona erme
tarihinden en az dokuz ay ve en fazla on iki ay énce EPDK’ya bagvurmak zorundadir. Ilgili
lisansin siiresi sona ermeden once yenilenmemesi halinde séz konusu lisans kendiliginden
sona erecektir. Anilan lisanslarnn meveut ve yiiriirlitkte olmasina ragmen, ilgili mevzuat
uyarinca bunlann iptaline yol agabilecek ciddi ihlallerin sz konusu olmasi halinde, anilan
lisanslar EPDK tarafindan iptal edilebilir. Ayrica onlisanslar ise miicbir haller hari¢ olmak
tizere 36 ayligina uzatilabilecektir. Fazli Enerji’nin her iki énlisansinin siiresi de 2026 yili
iginde bitecek olup Fazli Enerji’nin bagvurusu ile 36 ayligina uzatilabilecektir.

Sirket tarafindan ilgili mevzuata aykiri faaliyetler, EPDK tarafindan Sirket veya Fazli
Enerji’ye veya Santraller’e iligkin gesitli idari para cezalarmin uygulanmasina, anilan
kurumlara verilmis olan teminat mektuplarimn gelir olarak kaydedilmesine veya ihlalin
ciddiyetine bagli olarak, ilgili Santraller’deki tiretim faaliyetlerinin durdurulmasina ve antlan
izin veya lisanslarin iptaline sebep olabilir. Elektrik tiretim lisanslar gecerli sekilde yiirtirliikte
olmaksizin Santraller’de elektrik tiretimi faaliyetleri yerine getirilemeyecektir.

Fazli Enerji'nin sahip oldufu lisans ve izinlerin sartlarina uymasma engel olabilecek
mevzuatsal degisiklikler yapilmasi veya idari otoritelerin Fazli Enerji’nin lisans veya
izinlerinde yer alan hiikiimlerin sartlarim1 uygulamamasi veya beklenmeyen sekilde
uygulamasi, Fazli Enerji’nin idari para cezasi ve/veya yaptinmlarla karsilagmasina veya
faaliyetlerini durdurmasina yol agabilir.

Aynca Sirket, devlet ile yaptig1 s6zlesmesel iligkilerden dogan, devlet tarafindan veya bunlara
kars: baglatilan yasal islemlere de tabi olabilir. Ornegin; HES lerden elektrik tiretebilmek icin
DSI ile SKHA imzalanmast gerekmektedir. DSI, Fazli Enerji’nin SKHA’dan kaynaklanan
yukiimliliklerine uymamasi durumlarinda, ilgili SKHA’lar1 feshedebilir. Bir SKHA’nin
feshi, Fazl Enerji’nin ilgili HES teki faaliyetlerini sona erdirmesini gerektirecektir. Ayrica
DSI, Tiirkiye’deki su kaynaklarim kontrol etmekte ve HES’lerin alacagi su miktarini
yonetmektedir. SKHAlarda yer alan hiiktimler uyarmca DSI, belirli kosullarda bir HES’in su
debisini azaltabilir. Bu durum, ilgili HES’in tam kapasiteyle ¢caligmasina engel olabilir. Ayrica
Fazli Enerji’nin, DSI’nin veya diger {igtincii kisilerin boru hatlari gibi, HES’lere su saglamak
i¢in kullanilan ekipmanlar tizerinde dogrudan kontrol yetkisine sahip degildir. Aym zamanda
Fazli Enerji’nin, DSI’nin veya s6z konusu ekipmanlar1 kontrol eden ii¢giincti kisilerin bu
ckipmanlarin bakim veya onarimim yapmamasi durumunda, ilgili ekipmanlarin bakim ve
onarimint yapma hakkina da sahip degildir. Bu durum, Fazli Enerji’nin’nin HES lerinin
yeterli miktarda suya ulasamamasina neden olabilir.

Ayrica Sirket ve Fazli Enerji’nin TEIAS’la veya ilgili dagitim sirketleriyle yaptiklari baglant:
anlagmalarnin sartlarina ya da TEIAS ve ilgili dagitim sirketleri tarafindan yayinlanabilecek
yonetmelik, genelge, yonerge ve goriiglere uymamalan ya da sistem kullamm bedellerini
Odememeleri, para cezalarmin uygulanmasina neden olabilir. S6z konusu ihlallerin
tekrarlanmasi, ilgili anlagmalarin feshine veya ilgili baglanti noktasindaki baglantinin
kesilmesine yo|agabilir. Baglanti noktasindaki baglantinin kesilmesi durumunda, ilgili santral
elektrik jleti Sdaditim sebekesine elektrik aktaramayacaki). Buna ek olarak, sistem

i Adalet MahNAnadolu Cad. Megapol Tov¥ir No: 41 D: 231
Mersis No: 03ESI867 5430 0001 Bayraklt / 1IZMIR




kullamim bedeli, gecmiste de oldugu gibi, gelecekte enflasyon oramindan daha hizh artig
gosterebilir,

Mevzuat kapsaminda yapilabilecek degisiklikler ¢ergevesinde “CED Olumlu” (ya da ilgili
olmasi halinde, “CED Gerekli Degildir”) kararlarimn kogullar ve kapsami degisebilir ve bu
durumda Santraller’e iliskin olarak temin edilmis olan CED’e iligkin kararlarin iptaline iligkin
davalar agilabilir. Boyle bir durumda Sirket’in faaliyetleri bu durumdan olumsuz olarak
etkilenebilir.

Sirket, EPDK’nin denetimlerine tabi olmakla birlikte, Sirket, EPDK’min yani sira, cesitli
diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabi bulunmaktadir.

SPK da, halka arzi miiteakip, Sirket iizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli
mevzuat gergevesinde yaptirimlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket
ytrtrlitkteki mevzuata uymadigr veya ilgili aykiriliklart gidermedigi takdirde SPK Sirket’e
karg1 sorugturmalar baslatabilir ve birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir.

Ayrnica Sirket vergi denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergl giderleri ve
uyum giderlerine de maruz kalabilir.

Sirket’in Fazli Enerji araciligiyla iglettigi cok sayida Santral’in bulundugu g6z oniine
alindiginda, yukarida anilan durumlarin Sirket’in geneli i¢in etkisinin gérece az olacagi
savunulabilir; ancak yine de yukaridaki durumlarin herhangi biri Fazli Enerji’nin ve/veya
ilgili oldugu sl¢iide Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyerek Sirket’in karlihigi, beklentileri ve finansal durumu lizerinde olumsuz etkiler
yaratabilir,

7. Elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiriitiilen islemler ve bazi dogal veya toplumsal
olaylar, santrallerin faaliyetleri bakimindan tehlike arz edebilir, kazalara yol acabilir,
maddi zarara sebep olabilir ve iiretimin duraklamasina yol acabilir.

Yenilenebilir enerji santrallerinin igletilmesine yonelik faaliyetler, biyilk ekipmanlarin
igletilmesi, iletim ve dagitim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak tizere tehlikeli
faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler
uygulamasi, teknolojik kusurlar, beseri hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek
tehlikeler de dahil, Sirket faaliyetlerinin dogasi geregi asagida sayilanlar gibi bazi tehlike ve
riskler mevcuttur:

¢ Kazalar, yanginlar ve patlamalar
*  Elektrik arizalar ve teknik arizalar sebebi ile iiretim kayplar

o Ingaat ve alt yapt hizmetleri ekipmanlari ve diger sebeke kullanicilar tarafindan
kaynaklanan tigiincii taraf zararlan

e  Terdr saldirlar
e  Sebeke kaynakl zararlar
¢ Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger dogal afetler

Bu tehlikeler, 6nemli yaralanmalara, 5liime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve
yikima yol agabilir.

Santraller’in Tiirkiye nin ¢esitli bslgelerinde bulunmasinm neticesinde her ne kadar Sirket’in
faaliyetlerinin biitiinii bakimindan esash bir etkisi olmayacaksa da (6rnegin, 06.02.2023
tarihinde Kahramanmarag’ta ve Hatay’da gerceklesen depygm neticesinde Adana ilinde
bulun Y AESHe Snemli bir olumsuzluk yasz ir), fay/hatty tizerinde veya yakininda
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bulunan Santraller bakimindan, meydana gelebilecek depremlerin de Sirket’in faaliyetleri
tizerinde olumsuz etkileri sz konusu olabilir.

Dogu Karadeniz’de bulunan Kiran HES, Kayakoprii HES, Sogukpiar HES, Horyan HES ve
Kopritbasi HES’te bolgesel yagislarin etkisi ile dik sevlerde toprak kaymalar, tas
yuvarlanmalar1 olabilmektedir. Bunlarla ilgili ozellikle cebri borunun sagl sollu sev
yamaglari, gelik ag ve gelik bariyerler kullamlarak tedbirler alinsa da 6zellikle de Karadeniz
Bolgesi’nde kis aylarinda siklikla yasanan seller ve heyelanlar, Fazli Enerji’nin HES’lerinde
¢esitli zararlara yol agabilir ve afetin biiytikliigiine bagh olarak s6z konusu HES’lerden biri
veya birkaginin gegici veya siirekli olarak faaliyetlerini durdurmasina yol agabilir. Bu duruma
paralel olarak, Adana’da yer alan Kiy HES te mevsim sicaklarinin ortalamanin yukarisinda
seyretmesi, ortalama yagis miktarimin altina diigiilmesi gibi iklimse] faktorler nedeniyle
kuraklik ortaya ¢ikmast halinde bu HES lerde iiretilen elektrik enerjisi miktar azalabilecektir.

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onarim, zararlarin giderilmesi,
gevrenin temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalari ve faaliyetlerin durdurulmas: Sirket’in
gelir kaybina yol agabilir. Meydana gelen zararlara iligkin yasal talepler, adli veya idari
takiplere yol agarak Sirket’in veya Fazli Enerji’nin sorumlugunun dogmasia veya itibarimin
zedelenmesine neden olabilir,

Buna ek olarak, Sirket’in ve/veya Fazh Enerji’nin sigorta yaptirmasi, tedarikgilerinden
taahhiitler almas1 ve yiiklenicilerden belirli performans diizeylerini karsilamalarini talep
etmesine kargilik; ilgili sigorta, taahhiit veya performans garantilerinden elde edilen teminat,
Sirket’in maruz kaldigi gelir kaybini, zararlari, tazminat 6demelerini ve finansman
maliyetlerindeki artis1 kargilamak icin yeterli olmayabilir.

Yukarnida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in ve Fazli Enerji’nin faaliyetlerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir ve Sirket’in karliligi, beklentileri ve
finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir,

8. Sirket’in faaliyetleri esnasinda is kazalar meydana gelebilir, bunun neticesinde Sirket
tazminat 6demek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hiikiimler cercevesinde yiikiimliiliik
altina girebilir. Sirket, ayrica, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yonetmeliklere aykiry
hareketlerinden miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Alt Yiiklenicilerin faaliyetleri
sonucu Sirket’e sorumluluk dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz kalabilir.

Sirket’in ve Fazli Enerji’nin elektrik tiretimi alaninda gosterdigi faaliyetler ¢ok tehlikeli is
kategorisinde olup, Sirket’in calisanlar, alt yiklenicilerinin ¢alisanlan ve {igiincii kisiler
Santral sahalarinda kargilagilabilecek yaralanma, diigme, kesikler, elektrik ¢arpmas: gibi is
kazalarina maruz kalabilir. [§ sahalarinda ayrica ekipman ve malzemelerde hasar ve kayiplara
neden olabilecek kaza ve olaylar da meydana gelebilir.

Sirket kendi galiganlarimn ve alt yiiklenicilerinin ¢alisanlarimin da i sahalarinda isleri
sirasinda is kazalarina ve meslek hastaliklarma maruz kalmasini Onleyebilmek amaciyla alt
yuklenicilerin ilgili mevzuata uygun olarak tiim onlemleri almasi ve etkin gekilde
uygulamasini sart kogmakta olup, alt yiiklenicilerin islerini mevzuata uyarak yapmasini talep
etmekte ve siirekli denetlemektedir. Sirket, is sahalarinda sertifikalh ISG uzmanlan ve
teknikeri bulundurmak, risk degerlendirme ekipleri ve is giivenligi kurullanm kurmak ve
egitim vermek, sahada kullamlacak Kkisisel koruyucu donanmmlar ve ekipmanlarin
standartlarini belirlemek ve uygulatmak gibi tedbirleri almakta veya aldirtmaktadar.

N

Tiim bu alman tedbirlere, mevzuat ve/veya sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerine
ragmen alt ytiklenicilerin ig¢ilerinin is sahalarinda is kazalarina ugramalarinin Sniine

gecilemeyebilin Sirket’in ve yoneticilerinin alt YWH calisanlarinin is kazasina




ugramasi sebebiyle hukuki veya cezai sorumlulugu dogabilir. Sirket’in baz yikiimliiliikleri
igin ricu imk&m olmayabilir,

Alt yiiklenicilerin ¢alisanlarmin is kazalar, iiglincii kisilerin ve is sahasindaki malzeme ve
ekipmanin gordiigii hasar ve kayiplar, Sirketi is hukuku tahtinda tazminat talep ve davalarina,
sozlesmeye aykirilik nedeniyle igveren ve diger is gorenlere kars1 hukuki, idari veya cezai
sorumluluga maruz birakabilir. Sirket’in gerek kendi ¢aliganlari gerekse de alt yiiklenicilerinin
¢alisanlari agisindan is saghig ve glivenligine iligkin mevzuata ve projeye uygun tedbirleri
almak ve almmasim saglamak i¢in gosterdigi ¢abaya ragmen Onlenemeyen kaza ve hasarlar
sonucunda Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve kismen veya tamamen sigorta ile
kargilanamayan tazminat sorumluluklar dogabilir veya Sirket’in sigorta geemisi bu is
kazalarindan olumsuz etkilenerek Sirket’in sigorta prim yiikiinde artislara yol agabilir.

Ayrica, Is Kanunu uyarinca Sirket’in ve Fazh Enerji’nin ticari faaliyetiyle ilgili birtakim
iglerin goriilmesi icin hizmet aldiklar: alt yiiklenicilerin kendi ¢alisanlariyla ilgili olarak is
saglig1 ve giivenligi mevzuatina aykiriliklarmdan ve ¢aliganlarin maaglarini, SGK primlerini
veya iscilik alacaklarim 6dememelerinden miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Ayrica,
alt yiiklenicilerin Sirket’in ve Fazli Enerji’nin adina yaptiklar: isle baglantili olarak yol agti31
her turlii hasar veya zarardan dolay1 da ilgili oldugu slgiide Sirket veya Fazli Enerji alt
yiikleniciyle birlikte miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Sirket’in veya Fazli Enerji’nin
alt ytiklenicileriyle birlikte bu sekilde miigterek ve miiteselsil sorumlulugu, Sirket ve Fazli
Enerji’yi yiikiimliiliik altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir.

9. Davalara ve uyusmazliklara iliskin riskler soz konusu olabilir. Sirket’in ve Fazlh
Enerji’nin olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket ve Fazli Enerji’ye karst yasal islemler
baslatilarak davalar actlabilir, ayrica idari islemlere konu olabilir. Sz konusu talepler
ve yasal islemlerin Sirket veya Fazli Enerji aleyhine sonuclanmas: neticesinde, Sirket,
Fazli Enerji ve yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar: dogabilir, ilgili sirketler
para cezast alabiliv, tazminat 6demek durumunda kalabilir,

Sirket'in olagan faaliyetlerinden kaynakl1 Sirket veya bagli ortakliklari aleyhine miisterileri,
tedarikgileri, igverenleri, ¢alisanlar1 ve/veya tiim paydaslar1 Ugiincii taraflarca davalar
agilabilir, tahkime gidilebilir; mahkeme ve tahkim kararlari Sirket’e ve Fazli Enerji aleyhine
sonu¢ dogurabilir. Sirket tarafindan séz konusu davalar i¢in aynlan kargiliklar yeterli
olmayabilir.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi Sirket ve Fazli Enerji; cevre, saglik, giivenlik, arazi kullanm;
sorunlart ve benzeri ¢ok gesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar,
Getinell kigilerce ileri siiriilebilecek sikdyetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Bu
sebeplerle Sirket ve Fazli Enetji’nin varliklarinin rahatsizlik, kirlilik vb. ¢evresel zararlara
j sebebiyet vermeyecedi veya dogal cevre ya da (insan sagligi dahil) insanlar {izerindeki
etkileriyle baglantili olarak Sitket’e ve/veya Fazli Enerji’ye karsi tazminat taleplerinde
bulunulmayacagim garanti edememektedir. Séz konusu sikayet ve rahatsizhiklar, basvuru
siireci sirasinda bu faktsrler hesaba katilarak verilmis insaat izinleri ve diger ilgili izinlerde
yer alan sinirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

unlara ilaveten s6z konusu yasal islemler ile tahkimi de kapsayan davalara iligkin yapilan
olumsuz reklam/intiba, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini
olumsuz yonde etkileyebilir.

A EPDK tarafindan almabilecek kararlar da Sirket’i ve faaliyetlerini etkileyebileceginden,
Sirket, EPDK ve TEIAS gibi diizenleyici kurumlarin aldigs kararlara kars: dava acmak
durumunda kalakilir, bu davalar Sirket lehine sonuglanmayabilir ve bu durum Sirket’in
mgnsal durumunu ve operasyonel sonu¢laripijolumguz yon. etkileyebilir.
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Sirket’e veya Fazli Enerji’ye yukaridaki sekilde davalarin agilmas, takibatlara maruz kalmas;
ve davalarin ve takiplerin aleyhte sonug¢lanmast, ilgili davali taraf olarak Sirket’in veya Fazli
Enerji’nin faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

10. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki
artiglar veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir,

Sirket’in fiili vergi oram, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarmi  kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket aym zamanda uygulamaya
konulan yeni vergiler veya gecerli vergi oranlarindaki artislara maruz kalabilmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla, kurumlar vergisi oran1 2025 yili vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglari icin %25 olarak uygulanacaktir.

Buna kargilik kurumlar vergisi oraninin sonradan artmayacag: konusunda herhangi bir garanti
bulunmamaktadir. Sirket’in herhangi bir mali yildaki fiili vergi oramm olusturan faktorler,
sonraki mali yil veya yillar igin gegerli olmayabilir. Ayni durum esit durumdaki diger sirketler
icin de gegerli olmakla birlikte, gelecek donemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki bir artis,
Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri iizerinde olumsuz etkiye yol acabilir.

Sirket, aymt zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliklerine ve maliyetlerine maruz
birakabilecek olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan
yapilan denetimler, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

11. Sirket, cahsanlarinn, tedarikcilerinin veya diger iiciincii kisilerin olasi etik olmayan
davrawmslart veya hukuka aykirt davramislart veya ¢evresel ve sosyal uyum
prosediirlerine aykirt davranislar dolayiswyla risklere maruz kalabilir; bu tiir ihlaller
kredi sozlesmeleri tahtinda temerriit hallerinin meydana gelmesine sebep olabilir.,
Sirket, ayrica, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yonetmeliklere aykirt hareketlerinden
miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Alt Yiiklenicilerin faaliyetleri sonucu Sirket’e
sorumluluk dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz kalabilir.

Sirket; calisanlarnin, tedarikeilerinin, yliklenicilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev
alan diger tigiincii kisilerin, Sirket’in uyum politikalarina veya gecerli kanunlara aykin
davramslarda bulunmayacaklar konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in
calisanlari, tedarikgileri, yiiklenicileri veya diger igiincii kisilerin etik olmayan davramslari
veya yolsuzlukla miicadele kurallarinim, uluslararas: yaptirimlara iliskin diizenlemelerin, kara
para aklamanmn 6nlenmesi dahil her tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in dnemli
para cezalarna carptirilmasina neden olabilir, Sirket’in belirli projelere katilmasim
engelleyebilir veya meveut sézlesmelerin feshi gibi birgok diger sonuca yol agabilir.

Ozellikle de, Sirket’in ve Fazli Enerji’nin taraf olduklar finansman veya diger sozlesmeler
kapsaminda, Sirket ve Fazli Enerji*nin, yolsuzlukla miicadele, uluslararasi yaptirimlar, kara
para aklamanin 6nlenmesi ve gevresel ve sosyal konular ile ilgiii olarak, bunlara iligkin tiim
mevzuatin yani sira, kredi kaynagim teskil eden gesitli uluslararasi finansal kuruluglarin bu
hususlardaki prosediirleri, yaymlari ve kilavuzlari (kaynak sartlart) gibi, uluslararasi kabul
gormiis ilke, standart ve uyum politikalarina da uygun davranacaklari ve Santraller’in
isletiminde bu kurallara uyulacagi yoniinde detayli ve kapsamli beyan ve taahhiitleri sz
konusudur. Santraller’in isletimi sirasinda bu kural, ilke ve standartlarin, Sirket’in calisanlar,
tedarikeileri ve yiiklenicileri gibi diger tiglincii kisiler tarafindan ihlal edilmesi, ilgili kredi
szlesmeleri kapsaminda temerriit halinin meydana gelmesine sebep olabilir.

nca Sirket ayrica, ihtiya¢ olmast halinde zaman zaman akdettikleri
wnda Santraller’in bakimi ve diWr ingaat ihtiyaclar gibi Sirket
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ve Fazli Enetji’nin ticari faaliyetiyle ilgili birtakim islerin goriilmesi igin hizmet aldiklars alt

yiiklenicilerin kendi calisanlartyla ilgili olarak is saglig
aykinliklarindan ve ¢alisanlarin maaslarini, SGK primlerin
0dememelerinden miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Ayr

ve giivenlifi mevzuatina
i veya is¢ilik alacaklarin
1ca, alt yiiklenicilerin Sirket

veya Fazli Enerji adina yaptiklar isle baglantili olarak yol act1g1 her tiirlii hasar veya zarardan
dolay1 da Sirket veya Fazli Enetji alt yiikleniciyle birlikte miistereken ve miiteselsilen
sorumludur. Sirket veya Fazh Enerji alt yiiklenicileriyle birlikte bu sekilde miisterek ve
miiteselsil sorumlulugu, ilgili sirketi yiikimliilik altina sokabilir veya davalara maruz

brrakabilir.

Sitket’in ve Fazli Enerji’nin ¢aliganlarinm, tedarikgilerinin,
yiklenicilerinin, temsilcilerinin veya Uglincii kigilerin bu tiir
prosediirlere uymamasi veya uymadiklarindan siiphe edilmesi d
yasayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir.

hizmet saglayicilarimn, alt
gegerli kanun, kural veya
urumunda Sirket bu sebeple

Caliganlarin, tedarikcilerin, alt yiiklenicilerin, temsilcilerin veya lglincii kisilerin bu tiir
ihlalleri, Sirket’in ve Fazli Enerji’nin faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarmm
olumsuz etkileyerek, Sirket’in kérlihgi, beklentileri ve finansal durumu lizerinde olumsuz

etkiler yaratabilir.

12. Mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel zararlar karsilama noktasinda Yyeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya bagkaca bir sekilde olusabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmast miimkiin degildir.

Sirket ve/veya Fazli Enetji varliklar i¢in, 6zellikle de ilgili proje finansmamn sozlegmeleri
kapsaminda bankalarin talepleri sigorta danismanlarinin ybnlendirmeleri dogrultusunda
gerekli olan sigortalar1 yaptirmalarina ragmen yeterli sigorta kapsamini elde edemeyebilir. Bu

durum, piyasa kosullarmdan veya Sirket’in ve/veya Fazli Ener;j
geg¢misinden kayvnaklanabilir.

Buna ek olarak, $denecek sigorta primlerinin artmasi halinde
sigorta kapsaminin mevcut haliyle gegerliligini koruyamayabilir

i’nin sigorta tazminat talebi

Sirket ve/veya Fazli Enerji,
veya Sirket ve/ Fazli Enerji,

mevcut durumu muhafaza edebilmek icin ytiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir.
Sigorta primlerindeki bir artis, Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglar ile Sirket’in

gelecekteki biytime beklentileri ve ayrica yatirimcilara saglana
etkiye yol acabilir.

cak getiri iizerinde olumsuz

Sirket’in ve/veya Fazli Enerji’nin dogrudan zararma ek olarak, herhangi bir kaza veya hasar
nedeniyle taraf oldugu anlagsmalar1 feshetmesi gerektigi takdirde, Sirket’in ve/veya Fazli

_Enerji’nin ilgili anlagmalarin kars1 taraflarina kars: sorumlulugu

dogabilir.

Sigortalanmamis veya sigortalarin kapsamini agan zarar veya sorumluluklanin meydana

gelmesi, Sirket’in itibarina zarar verebilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in ve/veya Fazli Enerji’nin faaliyetlerini,
mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir ve Sirket’in karhihig1, beklentileri

ve finansal durumu tizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

13. Gelecekteki yatirimlar ve satin almalar icin fon temin etme

riskleri séz konusu olabilir.

Sirket’in yatirimlan, satin almalari ve nakit ihtiyaglari i¢in gerekli finansmang bulmas:
makroekonomik sartlar ve mevzuattaki degisiklikler gibi bir dizi faktore baglidir. Buna ek
olarak Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kredi derecelendirme notlarinda meydana gelecek olumsuz
degisiklikler ile para politikas: dogrultusunda, Sirket’in gelecekteki yatirimlari ve satin

almalan i¢in AKullanilabilir fon bulma kabiliyeti ve
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Bu durum Sirket’in mali durumunu ve yeni yatirimlar ve satin almalardan olan beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

14. Sirket’in borclulugu ve finansal yiikiimliiliikleri, Sirket’in faalipetlerini, Sfinansal
durumunu ve faaliyet sonuclarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in ve/veya Fazli Enerji’nin ABD Dolar cinsinden borglart bulunmaktadir. Sirket’in
ve/veya Fazli Enerji’nin d6viz bor¢lulugu olmasina ragmen, Sirket’in ve Sirket’in ve/veya
Fazl1 Enerji’nin operasyonlarn ve raporlamalari Tiirk Lirasi cinsinden yapilmaktadir. Sadece
Fazl1 Enerji tarafindan isletilmekte olan YEKDEM kapsamindaki Bayra HES ve Kutup
tarafindan isletilen Yilmaz GES ve Batman GES Amerikan Dolart cinsinden kazang
saglamaktadir.

Her ne kadar Fazli Enerji, gelirlerinin bir kismmi gegmiste YEKDEM kapsaminda ABD
Dolari’na endeksli elde etmis olsa da gerek tercihen YEKDEM kapsaminda olmaksizin spot
elektrik fiyatlarma bagli olarak elektrik sat1s1 yapilan Santraller agisindan gerekse de
YEKDEM dénemleri sona ermis olan Santraller agisindan, giincel durumda elektrik satig
gelirleri agirlikli olarak TL bazindadir. Fazli Enerji’nin YEKDEM kapsamimda devam eden
tek Santrali olan Bayra HES’in YEKDEM kapsaminda elde ettigi Amerikan Dolar1 cinsi
kazanei olup 2026 yil sonu itibariyla Bayra HES YEKDEM kapsamindan ¢ikacaktir.

Kutup Enerji tarafindan isletilmekte olan Yilmaz GES ve Batman GES ise 2028 yil sonu
itibariyla YEKDEM kapsamindan ¢ikacaktir.

Isbu izahname tarihi itibartyla yatirim siiregleri devam etmekte olan depolamali RES’ler
agisindan da faaliyete gegme tarihi itibariyla elde edilecek gelirlerin TL iizerinden olacag:
Ongoriilmektedir.

Aynca Sirket’in finansal tablolarini TL cinsinden hazirlamas; dolayisiyla diger para
birimlerine 6zellikle de ABD Dolari’na kargt TL’nin deger kaybetmesi, ABD Dolari’na
endeksli borcun ve faiz giderlerinin artmasi nedeniyle Sirket’in kur zararlarinda artisa yol
agabilir. Ayrica kiiresel ve iilkesel bazda yliksek enflasyonist ortam da TL cinsinden elde
edilen gelirler ile kargilanacak finansal yiikiimliiliikler acisindan nakit akigi dengesizliklerine
yol agarak, Sirket’in faaliyet sonuclarim ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in ve/veya Fazli Enerji’nin proje finansmanlarinin bir kisminda, kredi alanlarin kredi
sozlesmeleri kapsamindaki degisken faiz diizenlemeleri sebebiyle maruz kalabilecekleri faiz
riskinden korunmalar1 amaciyla isbu izahname tarihi itibariyla gesitli tiirev islem s6zlesmeleri
akdedilmis olmasina karsilik, bu sekilde risk giderim islemlerinin kapsami diginda kalan
anapara ve faiz tutarlar1 bakimindan ve s6z konusu kredilerin ABD Dolart cinsinden olmasi
nedeniyle, Sirket’in ve/veya Fazli Enerji’nin faiz riskleri ve kur riskleri s6z konusu
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olabilmektedir.

31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.03.2025 tarihleri itibariyla  Sirket’in
bor¢lanmalarinin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Kredi Vade Dagilimi 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025

1-3 Ay 407.815.521 298.743.762 122.904.410 259.022.594
4-12 Ay 440.304.892 454.132.804 479.659.387 389.357.333

E Yil 1.999.045.869 1.556.211.806 1.109.966.435 992.445.882

5 Yildan Uzun 8§9.619.941 0 0 1.505.815
Toplam 2.936.786.223 2.309.088.372 1.712.530.232 1.642.331.624

ILENEB




Bu faktorlerin herhangi biri veya Sirket’in ve Fazli Enetji’nin borcundan kaynaklanabilecek
diger sonuglar Sirket’in mali durumunu, faaliyet sonuglarim ve beklentilerini olumsuz yonde
etkileyebilir.

15. §irket’in ve Fazli Enerji’nin proje finansmam sézlesmeleri kapsaminda Sirket’in ve
Fazl Enerji’nin belirli taahhiitlere uymasi gereklidir. Proje finansmani sézlesmelerine
aykirihiklar temerriit hali meydana getirebilir, Sirket’in ve Fazh Enerji’nin mal
varliklart ilizerindeki teminatlarin paraya cevrilmesine yol acabilir ve alacaklar
lizerindeki  temlikler sebebiyle sirketlerin  tiim gelirleri, ilgili finansman
Yiikiimliiliiklerinin geri 6denmesi amaciyla kullanilabilir.

Sirket ve Fazli Enerji tarafindan gergeklestirilen projelerin finansmaninin saglanmasi
amaciyla gesitli bankalar arasinda proje finansmani sozlesmeleri akdedilmistir.

Izahname’nin 9.1.3 numarali bslimiinde yer alan maddi duran varliklar {izerindeki
kisitlamalar, ayni haklarin yam sira, izahnamenin 22. Béliimiinde yer verilen proje finansmam
kredilerinin teminatini teskil etmek iizere, ilgili kredi alan tarafindan, kendisine saglanan
kredilerin teminati olarak, alacak devri sdzlegmeleri ve hesap rehni sézlesmeleri akdedilmis
olup; ayrica, EPIAS’a kaydindan kaynaklanan her tiirlii alacaklarinin da belirli meblaglara
kadar olan kisimlari, 2032 yilina kadar ilgili kredi saglayan bankalara devredilmistir.
Izahname tarihi itibariyla Sirket veya Fazli Enerji tarafindan saglanan sz konusu teminatlara
ek olarak Sirket ve Fazli Enerji arafindan da ilgili kredi s6zlesmelerine iligkin olarak, proje
finansmam kredisi kullanan Sirket ve Fazli Enerji’nin sermayelerinde sahip olunan paylarin
tamamu tizerinde kredi saglayan bankalar lehine rehin tesis edilmistir.

Sirket ve Fazli Enerji’nin, yukarida anilan teminatlarin yani sira, ilave borglanma yapabilmesi
i¢in baz: sartlarin saglanmasi, nakit ve/veya temettii dagitiminin belirli sartlara baglanmasi,
mal varlif1 tizerinde ilgili kredi saglayan bankanin izni olmaksizin tasarrufta bulunulmamasi
ve Sirket ve/veya Fazli Enerji’nin varhklarmin kreditérler haricinde iigiincii kisiler lehine
teminat gosterilmemesi dahil olmak tizere kredi sdzlesmeleri kapsaminda birtakim kisitlayici
taahhiitlerde de bulunmustur.

Finansman sézlesmeleri kapsaminda, kredi vadesi siiresince ilgili sirket tarafindan belirli
finansal taahhiitlerde de bulunulmakta; bu kapsamda bazi zamanlar itibariyla belirli borg
servisi karsilama oranlarinin da saglanacagi taahhiit edilmektedir. Borg servisi karsilama
orani, ilgili kredi alamin belirli bir dénemde elde ettifi/elde etmeyi 6ngordiigii net nakit
akiginin ayn1 dsnemde 6demekle yiikiimlii oldugu/olacag: anapara, faiz, masraflar, vergi gibi
finansal bor¢luluklarinin toplamina oranidir.

Mgili finansman dokiimantasyonu kapsaminda ayrica, Sirket ve Fazli Enerji’nin kredi vadeleri
stiresince elde edecekleri her tiirlii gelirin sozlesme ile diizenlenen belirli banka hesaplarina
aktarmmz ile bu hesaplardan yapilabilecek para ¢ikiglar1 bakimmindan uyulmas: gereken nakit
akis1 yapilari da diizenleme altina alinmistir.

Finansman s6zlesmelerinin bir kisminda, isletmenin devami icin belirlenen harcamalarin
yapimasi, vadesi gelen finansal borglarin Gdenmesi ve baz bor¢larin/harcamalarin
tutarlarinin rezerv olusturma amaciyla biriktirilerek bloke hesaplara aktarilmasi sonrasinda,
kredi alan sirketlerin gelirlerinden artan bakiyelerin belirli kistmlarinin kredilerin erken
ddemesinde kullamlmasi zorunlulugu bulunmaktadir. Bu sekilde bir zorunlu erken 6deme
hali, nakit stipiiriimii olarak adlandirilmaktadr.

Anilan kredi s6zlesmeleri uyarinca borglarin vadesinde tam olarak O0denmemesi ya da bu
sOzlesmeler kapsaminda saglanan taahhiitlerden herhangi birinin ihlali veya belirli olaylarin

meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine ve diger siplamalara tabi_olarak, bu kredi
sozlesmeleri-kind da temerrit haline yol acac _
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Borcun 6denmemesinden dolay: herhangi bir temerriit durumunun olusmasi lizerine ve soz
konusu temerriidiin telafi siireleri dahilinde giderilmedigi ve borgtan feragat edilmedigi
durumda, Sirket ve Fazli Enerji’nin kredi verenleri heniiz kullandirilmams kredileri iptal
edebilir, meveut kredileri geri ¢agirabilir veya pay rehinleri dahil olmak tizere teminatlary
nakde cevirebilir; paylar iizerinde tesis edilmis olan rehin hakkina istinaden paylara bagli
haklar amlan bankalar tarafindan kullanilabilir. Ozellikle de pay rehinleri bakimindan,
herhangi bir temerriit hali meydana gelmedigi siirece, rehinli paylara iliskin tiim haklar, pay
sahibi olarak Sirket tarafindan kullanilabilmekle birlikte, pay rehin sozlesmeleri uyarinca,
herhangi bir temerriit halinin meydana gelmesi durumunda, rehne konu paylara iligkin gerek
mali gerekse yonetsel haklarin kredi verenlerce kullamimas: s6z konusu olabilecektir.

Ayrica, ipoteklerin veya menkul rehinlerinin nakde cevrilmesi de Santraller’in veya
bunlardaki vatliklarin elden ¢ikmasina, dolayisiyla da Sirket ve Fazli Enerji’nin iiretim
kapasitesinin etkilenmesine yol agabilir. Pay rehinlerinin nakde ¢evrilecek olmasi, Fazli
Enerji’nin sermayesinde Sirket tarafindan sahip olunan paylarin veya Sirket’in paylarinin
lictincti kisilere devredilmesine yol agabilir.

Kredi sozlesmeleri kapsamimndaki kredi verenler dahil olmak {izere Sirket'in veya Fazli
Enerji’nin kredi verenlerinin s6z konusu diger sézlesmeler kapsamindaki kredileri geri
cagirmalan halinde Sirket, Sirket’in ve Fazli Enerji’nin varliklarinin séz konusu tutarlari
tamamtyla geri 6demeye ve/veya Fazlh Enerji’nin 6demek zorunda oldugu diger borglarim
kargilamaya yeterli olacagi konusunda garanti verememektedir. Ayrica, Sirket’in veya Fazli
Enerji’nin bu tutarlari geri 6deyememesi halinde alacaklilar kendilerine verilen teminatlan
nakde gevirip bunlan gelir kaydedebilir.

Ayrica, bir iiretim lisans: sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus, ilgili kredi
sozlesmeleri hiikiimlerine gore temerriit gibi belirli hallerin gergeklesmesi durumunda,
EPDK’ya bagvuruda bulunarak, s6z konusu iiretim lisansinin EPDK tarafindan uygun bulunan
bagka bir sirkete devredilmesini ve kredi borglarimin da bu yeni sirket tarafindan tistlenilmesini
talep edebilmektedir. EPDK ’nin oluruyla lisansi devralacak sirkete Elektrik Piyasas1 Lisans
Yonetmeligi’nde belirtilen yiikiimliiltiklerini yerine getirmesi kaydiyla éncekinin devarm
olarak aym: hak ve yiikiimliiliiklerle yeni bir firetim lisans1 verilmektedir. Sirket’in ve Fazli
Enerji’nin proje finansman sozlesmelerinde, s6z konusu bankalarin anilan kredi sbzlesmesi
tahtinda bir temerriit hali gergeklesmesi halinde Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeliginde
belirtildigi sekilde bir lisansa miidahale (step-in) hakki oldugu diizenlenmektedir. Bu sebeple,
amlan kredi sézlesmeleri tahtinda bir temerriit hali gergeklesmesi durumunda, ilgili bankalar
EPDK’ya bagvurarak anilan lisansa miidahale (step-in) haklarim icra edebilirler ve ilgili Fazlt
Enerji’nin sahip olduklar lisanslar, bu sebeple iptal edilebilir.

Yukarida yer alan taahhiitler ve kisitlar disinda, Sirket ileride edinecegi maddi duran varliklar
lizerinde de ipotek, menkul rehni kurulabilir.

Yukarida anilan durumlar, Sirket’in ve Fazli Enerji’nin faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglanm olumsuz yonde etkileyerek, Sirket’in karlilig, beklentileri ve finansal
durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

16. Sirket, iligkili taraflariyla iliskili taraf islemleri yapmustir ve yapmaya devam edecektir.
SPK ve vergi daireleri, Sirket’in iliskili taraf islemleri iizerinde denetimler yapabilecek
olup; ilgili kurumlarin Sirket’in iliskili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigim
tespit etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya toplu
olarak iliskili taraf islemleri, Sirket’in SJaaliyetini, mali durumunu ve JSaaliyet

sonuclarini olumsuz etkileyebilir. VW\/\/\-Q
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Sirket, iligkili taraflariyla islemler yapmistir ve yapmaya devam etme niyetindedir.Omegin
Fazli Enerji’nin 2023 yilindaki elektrik satiglarinin %46’s1 grup sirketlerinden Ekvator
Perakende Enerji Ticaret A.$.’ye olmustur, 2025 yilinda ise iligkili sirketlerden Giga Elektrik
Uretim A.S. ile tasinmaz kiralama sozlesmesi imzalanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu ve
vergi daireleri, Sirket’in iligkili taraf islemleri tizerinde denetimler yapabilecek olup; ilgili
kurumlarin Sirket’in iligkili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigim iddia etmeleri ve
bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya toplu olarak iliskili taraf

islemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

17. Sirket’in hissedarlarimin menfaatleri, Sirket ve yatirimcilarin menfaatleriile her zaman
uyumlu olmayabilir ve by durum, Sirket’in onemli karar ve politikalarin,
yaurimcilarin menfaatleri ile catisacak sekilde etkileyebilir.

Sirket’in pay sahipleri olan Hakk: Kubilay Sakar’in pay sahipligi oran1 %31,5, Levent Duru
Bagaran’in pay sahipligi orani %31,5, Sahin Sezgin’in pay sahipligi oram %31,5 ve Sedat
Aktiirk*{in pay sahipligi orani %5,5°dir. Pay sahiplerinden, Hakk: Kubilay Sakar, Levent Dury
Bagaran veya Sahin Sezgin ancak herhangi ikisi birlikte hareket ederlerse Sirket’in y&netim
kontroltine sahip olabileceklerdir. Tek bagina higbir pay sahibi Sirket’te kontrol sahibi
degildir.Bu durumun halka arz sonrasinda da devam etmesi beklenmektedir.

Gelecekte pay sahipleri ile Sirket ve yatirimceilarin menfaatleri her zaman uyumlu olmayabilir.
Ayrica gelecekte pay sahiplerinin (ya da yasal mirasgilarinin) arasinda yasanabilecek fikir
ayriliklart veya uyusmazhkiar dolayistyla, Sirket yonetiminde kilitlenme gibi durumlar s6z
konusu olabilecektir. Boyle bir uyusmazlik veya kilitlenme hali, gelecekte Sirket yonetiminde
hizl1 ve etkili karar alma stire¢lerine olumsuz yansiyabilecektir.

Buna ilaveten, yukarida belirtilen pay sahiplerinden en az ikisinin birlikte hareket etmesi ile
Sirket’in gogunluk hissedar: olmaya devam ettigi siirece bu durum, Sirket’in $nemli
politikalarini, Halka Arz Edilen Paylari satin alanlarin menfaatleri ile catisacak sekilde
etkileyebilir.

5.2. ihragglnm icinde bulundugu sektore iligkin riskler:

1. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik lretimi, biiyiik dlciide (uygun miktarlarda
su kosullar: dahil) uygun meteorolojik kosullara dayanmaktadir. Yenilenebilir enerji
kaynaklarindan elektrik iiretimi bakinundan, degisen meteorolojik kosullara bagh
olarak beklenen iiretim hedefleri gerceklesmeyebilir,

Izahname’ye konu finansal dénemler itibartyla, Sirket tarafindan tiretilen elektrigin %90,6’si
HES’lerden ve %9,4ii GES’lerden Uretilmistir.

HES’lerin performans:, bulunduklar cografi bolgelerde degiskenlik gosteren hidroloji
kosullarina baghdir. HES ler, kurakliklar, asir1 su, iklim degisikligi ve ilgili tesisin akarsu
yataginda meydana gelen degisimlerden olumsuz etkilenebilir. Olumsuz hidrolojik kosullar,
HES’lerde iiretilen elektrik miktarim diisiirebilecektir. Diger taraftan HES lerin asir1 su debisi
nedeniyle dolusavak kapaklarinin (dolusavak, suyun bir baraj veya su setinden asaga dogru,
tipik olarak barajli nehrin nehir yatagina kontrollii olarak salinmasin saglamak icin

miktarimn azalmasi agirt su debisine ragmen distik iiretime neden olabilir. Buna ek olarak,
suyla taginan birikintilerden kaynaklanan tikanmalar ve benzeri su yatagindan kaynaklanan
sorunlar tiirbin émriinii ve {iretimin veriminj etkileyebilir. Tiirbinlerin bakim veya yenileme

“kullamlan bir yapidr) agilmas: ve su kaybetmeleri halinde tretebilecegi elektrik iiretim
maliyetlerindeki artis ve tiirbinlerin emre amadeligindeki azalmadan kaynaklanan elektrik

Uretimindeki azalma, ilgili HES’leri isleten Fazli erji'nin faaliyetlerini olumsuz
ctileyebilir. /~ M
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Sirket’in islettigi Batman GES ve Yilmaz GES’in verimi ise yine, mevsimsel degiskenlik
nedeniyle éngériilemeyen giineslenme siiresine baglidir. Ornegin, GES’lerin verimi acisindan,
ongdrilenden ¢ok daha fazla bulutlu giin, firtinali veya yagmurlu giin sayisi olmast
GES’lerden beklenen verimi azaltabilir,

Fazli Enerji, her ne kadar olagan meteoroloji ongériilerindeki olas1 degisiklikleri ve bu
degisikliklerin Santrallerin faaliyetleri iizerindeki potansiyel etkilerini goz Oniinde
bulundurmaya ¢ahgsa da, bu degerlendirmenin olas: meteorolojik degisikliklerinden
kaynaklanan etkileri onleyebilecegi veya meteorolojik kosullarin dogru tahmin edilmesini
saglayabilecegini garanti edememektedir. HES ve GES’lerin bulundugu yerlerdeki olagan
meteoroloji 6ngériilerindeki Snemli sapmalar, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yénde
ctkileyebilir. Ayrica iklim degisikligine bagli olarak meydana gelen sicaklik éngériilerindeki
degisiklikler, yagista degiskenlik, kétii hava sartlannin yogunlugu veya sikhgimin artmas,
Sirket’in faaliyetleri iizerinde olumsuz etkilere yol agabilir.

Yukarida agiklanmis olan olumsuz meteorolojik kosullar veya bunlarinda sonuglarindan
herhangi biri, Santraller’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve Sirket’in faaliyetleri, mali
durumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyerek, Sirket’in karlilig1, beklentileri ve finansal
durumu tizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

2. Elektrige olan talep azalabilir.

Turkiye’deki elektrik talebi, makroekonomik kosullar, demografik faktorler ve mevsimsellik
gibi faktdrlere gére degisebilir. Bu durum Sirket’in elektrik satiy miktarni etkileyebilir,
Makroekonomik kosullar tizerindeki herhangi bir olumsuz gelisme, tiiketicilerin ve
isletmelerin genel elektrik talebinde azalmaya neden olabilir.

Ekonominin zayiflamasi ve ahm giiciiniin diismesi, Tirkiye’deki enerji tiketiminde bir
azalmaya neden olabilir veya elektrik piyasasini olumsuz yonde etkileyebilir.

Nifus artigindaki durgunluk, geng¢ ve kentsel niifustaki azalma veya dijitallesmedeki
duraksamalar gibi demografik faktérler de elektrik talebini azaltabilir.

Son olarak, elektrik talebi, elektrik tiiketimindeki mevsimsel degiskenlikler nedeniyle de
dalgalanma géstermektedir. Elektrik titketimi, genel olarak yiiksek 1sitma ve aydinlatma
ihtiyaglan nedenleriyle kis aylarinda ve iklimlendirme ve sogutma ihtiyaglari nedenleriyle yaz
aylarinda artmasina karsilik, 1sitma veya sogutma ihtiyacimin azaldig1 ilkbahar ve sonbahar
aylarinda azalmaktadir. Sirket, elektrik tiiketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimsel
bazda yasanan degiskenliklerin Sirket’in ongoremeyecegi veya karsilifinda gereken dnlemleri
alamayacag: bir sekilde etkilenmeyecegini garanti edememektedir. Bu durum, Sirket’in ve
Fazli Enerji’nin iirettigi elektrik i¢in Ongordiigi genel talep diizeyinde bir azalmaya veya
kesintiye neden olabilir.

Yukarida belirtilen makroekonomik ortam, demografik faktdrler veya mevsimsellik gibi
faktorlerden herhangi biri, Sirket’in ve Fazli Enerji’nin tirettigi elektrie olan talebi
etkileyebilir. $irket’in ve Fazli Enerji’nin satt1g1 elektrik miktarini azaltabilir veya Sirket’in
ve Fazli Enerji’nin elektriginin ¢ok biiyiik bir kismmi satmig oldugu spot elektrik
piyasasindaki elektrik fiyatlarmin diismesine sebep olabilir. Bu durum, Sirket’in ve Fazli
Enerji’nin faaliyetlerini, mali durumu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyerek, Sirket’in
kérliligy, beklentileri ve finansal durumu fizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

3. Elektrik piyasasi fiyatlari ve tahmini Sivatlar, onemli élgiide degiskenlik
gosterebilecektir.

Spot elektrik piyasasindaki elektrik fiyat,, énemli olgtide degiskenlik gosterebilmektedir.
Sirket_ve—Emali Enerji, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2Q24 ve 31.03.2025’te sona eren
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d6nemler itibariyla iiretmis olduklart elektrigi sirasiyla %100, %82,1 ve %44,2 ve %17,8’ini
YEKDEM kapsaminda satmustir.

Ancak Sirket’in ve Fazli Enerji’nin, giincel durumda Bayra HES ile Batman GES ve Yilmaz
GES disinda higbir Santrali i¢in 2025 yili itibartyla YEKDEM’den faydalanmamakta olup;
2025 y1l1 itibariyla Fazli Enerji, anilan santraller disindaki Santraller kapsaminda iirettikleri
clektrigi spot elektrik piyasasinda spot piyasa fiyatinda ve ikili anlasmalar uyarinca ikili
anlasma fiyatindan satmaktadir.

Spot elektrik piyasa fiyatlan elektrik arz ve talep faktorlerinden etkilenerek degiskenlik
gosterebilmektedir. Ornegin, elektrigin piyasa fiyatindaki bir diisiis veya fosil yakitlar veya
niikleer enerji gibi diger elektrik tiretim kaynaklarinin maliyetindeki bir azalma, elektrigin
toptan satig fiyatim diisiirebilecek ve bu da Sirket’in gelirlerinde azalmaya yol agabilecektir.
Ancak, elektrigin ikili anlagma yoluyla satilmasi ile spot piyasa fiyatina ek kazanclar ile riskler
minimize edilebilmektedir.

Bu durum, Sirket’in mali durumunu ve faaliyet sonuclarini etkileyebilir.

4. Yenilenebilir enerji icin saglanan deviet desteginin azaltilmas: veya kesilmesi ya da
devletin enerji politikasindaki ve enerji mevzuatindaki diger degisiklikler, Sirket’in
gelecekteki yatirim ve biiyiime Planlarini olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklarinin gelistirilmesi ve yenilenebilir enerji iiretimi,
YEKDEM gibi hitkiimetin diizenlemelerine ve mali destegine dayanmaktadir. Tiirkiye’nin
yenilenebilir enerjinin gelistirilmesini aktif bir sekilde destekleyen politika ve destek
mekanizmalarini benimsemis olmasina kargilik, bu yaklasioun gelecekte degismeyecegi
konusunda bir garanti bulunmamaktadir.

Ayrica kanun ve yonetmelikler ile diizenlenen enerji piyasast isleyisinde yapilacak
degigiklikler, serbest piyasa kosullarimn  degistirilmesi, yeni regiilasyonlarin devreye
konulmasi, getirilebilecek yeni tavan fiyat uygulamalari, dengeleme piyasasi ve giin ici
piyasaya getirilebilecek yeni kural ve kisitlamalar, yenilenebilir enerji santrallerinde giin
oncesi tahminler i¢in uygulanan marjlarin kaldirilmast, tiretim ve tahmin sapmalari i¢in var
olan ceza uygulamalariin arttirilmasi Sirket’in gelirlerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Ayrica 30.06.2021°den sonra isletmeye gececek olan enerji santralleri i¢in yiiriirliikte olan
YEKDEM tarifesi kapsamindaki alim garantisi tutarlarinin Tiirk Liras: cinsinden olmast uzun
vadeli yabanci para fonlamay1 zorlastiracag i¢in Tiirk Lirasi cinsinden daha yiiksek bir etkin
faizle bor¢lanmak daha maliyetli olabilecektir.

Ayrica, sistem kullamm bedellerinin ongdriilerin Stesinde olacak sekilde idare tarafindan
belirlenmesi veya sistem kullanim bedeli hesaplama metodolojisinin idare tarafindan
degistirilmesi gibi durumlar da s6z konusu olabilir ve bu riskler dahilinde, Sirket’in tiretim
maliyetleri de artabilir.

5. Sirket, YEKDEM tesviki kapsamundaki Santralleri bakimundan T amamlama
Odemelerinde olast kur riskine tabidir ve bu Santraller icin YEKDEM donemi sona
erdiginde, Sirket’in kur riski artabilecektir.

Fazlt Enerji tarafindan isletilen Bayra HES’te {iretilen elektrik YEKDEM kapsaminda
satilmaktadir. Bu satislardan elde edilen gelirler YEKDEM tesviki kapsaminda USD’ye
endeksli olup, YEKDEM sonrasmda Tiirk Lirast cinsinden elde edilecektir. Bayra HES icin
2026 y1ilimn sonunda YEKDEM dénemi sona erdiginde, s6z konusu Santral’den elde edilen
gelirler ABD Dolar’na endeksli olmaktan ¢ikip, 2026 yili itibartyla Fazls Enerji’nin diger
Santraller’inden elde edilecek gelirler agisindan oldugu gibi Tiirk Lirasi cinsindern elde
edilecektir itk Lirasi’nin 6zellikle ABD Dolar bagta oftyak iizere diger para birimlerine
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karg1 yasayabilecegi deger kayb, Bayra HES’in YEKDEM’den faydalanabilecegi siirenin
sonunda, Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri tizerinde olumsuz bir etkiye yol agabilecektir.

Sirket, 6zellikle YEKDEM kapsamindaki alacaklari basta olmak tizere, gegmiste alacaklarinin
tahsiliyle iligkili kur riskine maruz kalmigtir. YEKDEM’den yararlanan santraller, elektrigi
glin 6neesi piyasada veya ikili anlasmalar yoluyla satmaktadir. Bu diizenlemelere gore satig
fiyatinin YEKDEM fiyatindan daha diisiik oldugu dénemlerde, YEKDEM tesvik fiyatinin o
giin itibariyla Tiirk Lirasi karsiigr ile giin 6ncesi piyasast fiyati arasindaki fark
hesaplanmaktadr. Ilgili tutar, EPIAS tarafindan bir sonraki ayin 15. Giiniini takip eden 7 is
giinliik siire igerisinde ilgili sirkete 6denmektedir (“Tamamlama Odemesi”). Dolayisiyla
sirketler, satis fiyamin YEKDEM fiyatindan dlistik oldugu dénemlerde, Tamamlama
Odemesiyle ilgili olarak ilgili ayin son giintinden itibaren 6deme tarihine kadar yaklagik 25
glinliik veya ilgili aymn ilk giiniinden itibaren sonraki aymn 25. Giinline kadar yaklasik 55
giinliik siire igin kur riski tasimaktadir.

Bu isleyis ¢ercevesinde Sirket’in ve Fazli Enerji’nin YEKDEM’den faydalanan Santralleri
agisindan, Tamamlama Odemesi tahsil edilinceye kadar doviz kurundaki herhangi bir
dalgalanma, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir,

6. Bilgi teknolojileri alt yapisi, Sirket’in icinde bulundugu sektir ve faaliyeti icin onem
arz etmektedir. Bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu
sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldirilar Sirket’in ve Fazh Enerji’nin
Jaaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir.

Enerji sektoriinde dijitallesmenin getirdigi bazi riskler mevcuttur. Siber saldinlar sonucu
Sirket’in ve Fazli Enerji’nin operasyonlan olumsuz etkilenebilir,

EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda gerceklestirilen tim islemler, EPIAS tarafindan
yOnetilen piyasa isletim sistemi adi verilen bilgi sistemleri iizerinden gergeklestirilmektedir.
Bu sebeple, bilgi sistemlerindeki aksakliklarm, gtinlik bazda Sirket’in ve Fazli Enerji’nin
EPIAS tarafindan isletilen piyasalardaki faaliyetlerini olumsuz etkileme potansiyel
bulunmaktadar.

Ote yandan iilkesel elektrik ilerim agmni veya bolgesel olarak elektrik dagitim agini
etkileyebilecek bilgi teknolojisi aksakliklari da dolayli olarak Sirket’i de etkileyebilecektir.
Elektrik dagitim sebekesinde yasanacak aksakliklar, ilgili bolgede faaliyet gosteren Sirket’i
ve Fazli Enerji’yi tirettigi elektrigi ilgili aksaklik giderilinceye kadar dagitim sistemine
verememesi sonucu dogurabilir. Paralel sekilde elektrik iletim sebekesinde tilke genelinde
yasanabilecek aksakliklar da, iiretilen elektrigin iletim sistemine verilememesi sonucunu
dogurabilir.

Sirket’in ve Fazli Enerji’nin modern teknolojiye uygun enetji iiretim iiniteleri, SCADA
(Supervisory Control and Data Acquisition) sistemleri (SCADA, kapsaml: ve entegre veri
tabanly bir kontrol ve izleme sistemidir.) otomasyon altyapis: ile ¢alismakta olup; her ne kadar
Sirket’in ve Fazli Enerji’nin personeli herhangi bir olumsuzluk durumunda zamaninda gerekli
aksiyonlart almak iizere egitim aldiysa da bu sistemlerdeki siber saldirilar, arizalar ve/veya
kesintiler, Sirket’in ve Fazli Enerji’nin faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonu¢larini
olumsuz etkileyerek, Sirket’in karlihg:, beklentileri ve finansal durumu tizerinde olumsuz
etkiler yaratabilir.

Sirket’in siber saldiriya ugrama riski meveuttur. Siber saldir sonucu, kisisel verilerin izinsiz
kullanimu veya sizdirilmas: Sirket itibarma ve ¢alisanlarina zarar verebilir. Ayni zamanda, bu
durum Sirket’in Pazar kayb1 yasamasina da sebebiyet verebilir. Bunlara ek olarak KVKK’ya
uyum diizenlemelerinin gergeklestirilmemesi sWirket idari para cezalan ile kars:
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karsiya kalabilir. Tim bu durumlar Sirket’in  faaliyetlerini, finansal durumuny,
operasyonlarini, giivenilirligini ve itibarim olumsuz yénde etkileyebilir.

7. Iletim ve dagitim sebekesine baglanmadaki operasyonel zorluklar, Sirket’in ve Fazli
Enerji’nin iirettikleri elektrigi satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’ ve Fazli Enerji, Santraller’de iiretilen elektrigi, ilgili Santral igerisinde bulunan trafo
merkezinden bir enerji nakil hatti ile (ilgilisine gore) dogrudan TEIAS tarafindan isletilen iilke
enerji sebekesine veya dagitim sirketleri tarafindan isletilen dagitim sebekesine iletmektedir.
Santraller’de iiretilen elektrigin sebekeye verilmesi, iletim veya dagitim sebekesinde
yasanabilecek problemler nedeniyle planlandi: sekilde olmayabilir ve Sirket’in ve Fazl
Enerji’nin faaliyetlerinde kesintiler meydana gelebilir. Santraller igin iletim veya dagitim
sistemine erigim, iletim veya dagitim sistemindeki kapasite eksikligi, iletim veya dagitim
sistemine bagli diger tesislerin yarattig: yogunluk veya ilgili Santral’in asir1 iiretimi nedeniyle
engellenebilir. Aynica, trettigi elektrigi dogrudan iletim gsebekesine veren Santraller
bakimindan TEIAS ile imzalanan anlagmalarda belirtilen limitlerin tizerinde {iretim yapilmasi
durumunda, TEIAS tarafindan ilgili sitkete para cezast kesilebilir ve bu durumun
tekrarlanmasi, Santral’in lisansinin iptaline varan sonuglar dogurabilir.

Gelecekte yatirimi planlanacak yeni santrallerin bulundugu bélgeler sebekeden uzak yerlerde
olabilir. Bu nedenle Sirket’in, gelecckte yatirimu planlanacak santraller igin gerekli sebeke
baglantilarini makul siireler iginde ve diigiik maliyetle gergeklestirecegi konusunda riskler her
zaman bulunmaktadir. Bu durum, gelecekte yatirimi planlanacak olan enerji projelerinin
hayata gecirilmesinde belirsizliklere yol acmaktadir.

Sirket’ ve Fazli Enerji, Santrallerin iletim veya dagitim gebekesine baglanmasim saglayan
enetji nakil hatlar1 i¢in yapilmasi gerekebilecek yenileme ve iyilestirme calismalar
kapsaminda, ilgili Santral’in faaliyetlerinin devamlilign adma, yeni ekipmanlarin satin
alinmasma ve yiiksek maliyetlere katlanmaya mecbur kalabilir. Ozellikle de iletim sebekesine
iligkin iyilestirmelerle ilgili tiim faaliyetler ve yatiimlar TEIAS tarafindan yiiritiilmektedir.
TEIAS 1n yapmis oldugu iyilestirmelerle ilgili maliyetler, Sirket tarafindan TEIAS’a 6denen
sebeke baglant: ticretlerine yansitilmaktadr. Ayrica, herhangi bir Santralin iilke sebekesini
kullanmasi nedeniyle TEIAS’a 6dedigi sistem kullanim bedeli, TEIAS tarafindan 6nceki
yullarda oldugu gibi, gelecek yillarda da enflasyonun iizerinde arttirilabilir.

5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

1. Halka Arz Edilen Paylar halka acik bir pivasada islem gireceginden fiyat ve hacim
dalgalanmalar yasanabilir,

Halka arz: takiben Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasanm olusacaginin veya bir piyasa
olustugu takdirde bunun bir siireklilik gostereceginin garantisi yoktur. Halka Arz Edilen
Paylar ile ilgili aktif bir islem piyasasi olusmayabilir veya olusmus olan bir piyasa,
stirdiiriilebilir olmayabilir. Bu durumlar yatirimeilarin halka arzdan aldiklart paylanin likiditesi
tizerinde olumsuz rol oynayabilir veya Halka Arz Edilen Paylar’in fiyat oynakligini artirabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylar’in iglem gorecegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki
performansina iligkin bir gésterge olmayabilir.

Ayrica Sirket’in faaliyet performansi ve buna bagh finansal sonuglar isbu Izahnamede de
belirtilen risklerin olusmas: durumunda analistlerin ve/veya yatirimeilarin beklentilerini
kargilamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’n fiyat: gerek Sirket’in gerekse iginde bulundugu sektériin finansal
performansindaki, global veya ulusal makroekonomik daki, Sirket’in rakiplerinin




faaliyetlerindeki ve ayrica isbu Izahname’nin risk faktérleri dahil ilgili bélimlerinde deginilen
kosullardaki degisikliklere bagli olarak dalgalanmalara maruz kalabilir.

2. Sirket’in halka agiklik orant sumrlidur ve paylarin likiditesi ve pay fivat lizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin %37,6sina tekabiil
eden toplam 77.000.000 TL nominal degerli pay BIST te islem gorecektir. Bu simrl halka
agiklik orani paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin
diigiik olmasmna neden olabilecek ve sonu¢ olarak pay fiyati lizerinde olumsuz etki
yaratabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar Borsa’da islem gérmeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite
olugmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat tizerinden paylarim
satamayabilirler.

3. Halka Arz Edilen Paylar’in islem sirasinda likidite riski olusabilir ve bu durum halka
arz kapsanunda satin alinan paylarin alim satinuna olumsuz etki yaratabilir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir. Halka Arz Edilen
Paylar’in piyasa degeri Sirket’in performansiyla baglantil olmayan 6nemli dalgalanmalara
tabi olabilir. Hatta bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in
piyasa degerinde daha belirgin olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diisiis veya
Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin islem gordugii piyasadaki diisiisler Halka Arz Edilen
Paylar’in alim satim piyasasinda ve likiditesinde esasli olumsuz etkiler gosterebilir. Bunun
sonucunda Halka Arz Edilen Paylar’t halka arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan
yatirmeilar yatimmlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilirler.

4. Inracamin paylart ikincil piyasada islem gormeye basladiktan sonra, Ihraccimin ana
pay sahipleri Sirket sermayesinin onemli bir boliimiine sahip olmaya devam
edeceginden ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirnm yapan pay
sahiplerinin menfaatleri ile catisabilir. Ayrica ileride Sirket paylarinin énemli kisminmn
satis1 veya bdyle bir satisin gerceklesecegi yoniinde algi, Halka Arz Edilen Paylarin
piyasa degeri iizerinde esash olumsuz etki olusturabilir.

Ana ortaklarm ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlari ile gelismesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

Ayrica Sirket paylarin dnemli bir kismimin, 6zellikle ana ortaklar tarafindan satiimast halinde
Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa fiyat: diigebilir.

Ana ortaklar tarafindan paylarin 6nemli bir kismimun satist veya satilabilecegi y6niinde bir alg:
Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degerinin azalmasina yol acabilir.

5. Halka Arz; Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa
gelismeyebilir.

Halka arz sonrasinda Halka Arz Edilen Paylar i¢in aktif bir piyasanin geliseceginin veya boyle
bir piyasa gelisse dahi siirdiiriilebilir veya yeterince likit olacaginin bir garantisi
bulunmamaktadir. Ayrica, Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin herhangi bir piyasanin likiditesi,
4 Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olanlarm sayisina, yatirimeilarin Halka Arz Edilen Paylar’a
iligkin bir Pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagl olacaktir. Halka
Arz Edilen Paylar’a iligkin aktif bir islem piyasas: gelismeyebilir veya gelisse dahi kalici
olmayabilir ve bu da yatinmeilarin halka arz siirecinde satin aldiklari Halka Arz Edilen
Paylar’1 satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylar’in
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piyasasimn strl olmasi bu pay sahiplerinin bunlari istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda
satma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve paylarin fiyatlarindaki degiskenligi arttirabilir.

6. Tiirk Lirast’min degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan
riskler Halka Arz Edilen Paylar’in degerini inemli dlciide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilen Paylar bakimindan Sirket’in (genel kurulda dagitilacag1 yoniinde karar alinmasi
halinde) dagitacag kir paylan Tiitk Liras: cinsinden ddenecektir.

Thrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinden beklentilerini karsilayamamasma ve buna baglt olarak da pay fiyatinin
diigmesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarinin abim satimmin durdurulmasi
pay fiyatii olumsuz etkileyebilecektir. Paylar igin aktif veya stirdiiriilebilir bir alim satim
piyasast olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket’in ana ortaklarin pay satisi,
Sirket’in pay bedelinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir degisime
sebebiyet verebilir. Sirket’in acz haline diismesi durumunda Sirket’in ortaklarinmn elindeki
paylar tamamen deger kaybedebilir.

7. Sirket, pay sahiplerine kir payr 6dememeye karar verebilir ya da gelecekte kir pay
dagitamayabilir.

Tiirkiye’de halka agik sirketlerin tabii olduklart mevzuata ve ayrica sirket esas s6zlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kir pay: dagitim politikalarina uygun olarak kar pay1
dagitmalar1 gerekmektedir.

Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagli olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olmak tizere kir payr dagitabilmekte veya dafitilabilir kir paymi sirket biinyesinde
birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kar paynin hesaplamasinda kullamlan meblaglar
ve formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kir pay1 6demesinin tutari
ve sekli asagidakiler dahil ama bunlarla sinirli olmamak iizere pek ¢ok etkene baglidir:

e Yeterli seviyede kar elde edilmesi

e  Dagrtilabilir kar ve yedeklerin durumu

e Sirket’in serbest nakit akisinin miisait olmasi

¢ Sirket’in bor¢luluk diizeyi, meveut yiikiimliiliikleri

» Turkiye’de faaliyet gosteren diger karsilagtirilabilir halka acik sirketlerin 6dedigi
temettii tutarlar

e  Pay sahiplerinin kir pay: hedefleri ve beklentileri

e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikklimetlerin aldig:
tedbirler

® Bankalarla imzalanmig genel kredi soézlesmeleri ve finansman sbzlesmeleri
kapsaminda bankalara verilen negatif taahhiitler (yapmama taahhiitleri)

e Nakit akisin etkileyebilecek yonetim kurulunun takdirine bagli diger etkenler

Sirket’in karhlik diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket’in ySnetim kuruluy, Sirket
menfaati agisindan kérin bagka amagclar i¢in kullanilmasmin daha dogru olacagina kanaat

getirebilir 3¢ genel kurula kir payr dagitilmamasi yoniinde goriistinii bildirebilir. Genel
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kurulun da yonetim kurulunun énerisini kabul etmesi halinde Sirket tarafindan pay sahiplerine
kér pay1 6denmeyebilir. Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte kar pay1 6deme kabiliyeti
degiskenlik gdsterebilir.

8. Halka Arz Edilen Paylar tiim yaturumcilar igin uygun bir yatirum olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in potansiyel yatinnmcilarindan her biri, kendi kosullan ¢ercevesinde
bu yatirimun uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimcinin bilhassa:

* Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapilmasinun faydalarini ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek icin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigy;

¢ Kendi finansal durumu ¢ercevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirmmi ve
bu yatrmin sahip oldufu yatirim portfyiiniin tamami lizerindeki etkisini
degerlendirmek i¢in uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye
sahip olmadig;

*  Kurriski de déhil olmak iizere, Halka Atz Edilen Paylar’a yapilan yatirimmn risklerinin
tamamuni karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigs;

* Halka Arz Edilen Paylar’n tiim kosullarmi detayl bir gekilde kavrayamadig: ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarmn davramiglarina asina olmadig: ve

* Yatmmim veya gecerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktorler, faiz oram: faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolari (tek
basma veya bir finansal damismamin  yardimiyla) degerlendirebilecek durumda
olmadigi hallerde Sirket’in Borsa’da islem goéren paylarina yapmis oldugu yatirim
uygun bir yatirim olmayabilir. Potansiyel yatirimeilar;

a) Halka Arz Edilen Paylar’in degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,
b) Bu durumun Halka Arz Edilen Paylar’in degeri tizerindeki etkilerini ve

¢) Buyatimmin potansiyel yatirimemin yatirim portfdyliniin tamamu iizerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek icin gerekli uzmanliga (tek basima veya bir finansal
damsmanin  yardimiyla) sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim
yapmamalidirlar. Yatinmeilarm yatirim faaliyetleri gegerli yatinm kanunlarma ve
diizenlemelerine ve/veya baz makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine
tabidir ve hukuk damigmanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara danmismayan her
yatirmel igin s6z konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler:

1. 2022 yui basindan bu yana devam eden Rusya-Ukrayna savast ve 2023 yuli icerisinde
ortaya c¢ikan Ortadogu’daki siyasi gelismeler Sirket’in Jaaliyetleri iizerinde dolayly
olarak olumsuz etki dogurabilir,

Bu [zahname tarihi itibariyla, enerji kaynaklarina veya bolgesel ve kiiresel ticaret akigina
yonelik 6ngériilen yaptirimlar ve kesintilerin siiresi belirsizligini korumakta olup, bolgedeki
istikrar ilgili iilkeler arasindaki iligkinin diizelmesiyle dogrudan alakalidir. S6z konusu
olaylarin bolgede yarattig1 belirsizlik ve beklentiler de makroekonomik seviyede finansal
piyasalarda dalgalanmalara yol agmakta olup, bu tiir belirsizlik ve dalgalanmalar, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarmi, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu
olumsuz yoénde etkileyebilir. S6z konusu olumsuzluk Tiirk ekonomisini ve tilkedeki
yatinmlari da etkileyebilir. Anilan olumsuzluklar nedeniyle global piyasalarda enerji emtia
fiyatlarinda yasanan ciddi artiglar neticesinde, tim A yada ve Tiirkiye’de elektrik
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fiyatlarinda ciddi yiikselisler gergeklesmis olup, bu belirsizligin ne zaman son bulacagi ve
Sirket faaliyetlerine ne l¢tide etki edecegi bu asamada hesaplanamamaktadir.

2. Depremler, diger dogal afetler, savas ve salgin hastaliklar gibi miicbir sebepler ve
Tiirkiye’ye yakin cografyalarda yasanan silahli catisma ve savas gibi olumsuz
durumlar genel olarak iilke ekonomisine zarar vererek Sirket’in faaliyet sonuclarin
olumsuz yionde etkileyebilir.

Tirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bélgesi olup, Tiirkiye niifusunun
biiyiik bir kism1 ve ekonomik kaynaklarimn ¢ogu birinci derece deprem riski bélgelerinde yer
almaktadir.

Santrallerin lokasyonlar1 dikkate alindifinda genel olarak Dogu Karadeniz Bolgesini
etkileyebilecek heyelan gibi bir dogal afetin, Sirket’in toplam kurulu giictiniin tek olayda
yaklagik %63,8’ini kaybetmesine yol agabilir. Bu tiir bir afet, bir veya birden ¢ok Santral’i
tahrip ederek Santraller’de elektrik tiretim faaliyetlerini aksatabilir, Sirket’i zarara ugratabilir
ve Sirket’in finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica, Ozellikle de Marmara Bolgesi’nde gelecekte gergeklesebilecek siddetli bir deprem,
Tirkiye’nin makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir;

Benzer gekilde, heyelan, firtma, yangin gibi diger afetler ile olaganiistii olaylar da Santraller’e
zarar verebilir ve bu sebeple Santraller’in deger kaybi yasamasi ve Sirket faaliyetlerinin
olumsuz yonde etkilenmesi s6z konusu olabilir.

Ornegin, 22.08.2020 tarihinde aksam saatlerinde etkili olmaya baslayan ve 23.08.2020
guniintin ilk saatlerine kadar etkisini artirarak devam eden siddetli saganak yagisin afete
déniismesi lizerine bolgede Dereli, Dogankent ve Yaglidere ilgeleri basta olmak tizere Giresun
il merkezi, Espiye, Tirebolu, Giice ve Gorele ilgelerinde de sel, heyelan ve su baskinlart
meydana gelmis, birgok kdy yolu ulagima kapanmug, insaat yapilarinda ¢ok ciddi hasarlar
meydana gelmistir. Ilgili tarihte iictincii kisilerin sahibi oldugu Kayakoprii HES, Sogukpinar
HES ve Kiran HES selden etkilenmis olup anilan Santraller’i devralmasimn ardindan sel
nedeniyle olusan zararlarin ortadan kaldirilmas: ve Santraller’in gelecekte meydana
gelebilecek sel, heyelan ve su baskini gibi afetlerden etkilenmemesi amaciyla Fazh Enerji
tarafindan birtakim dnlemler alinmustr.

Ayrnica, Tiirkiye’de veya diger iilkelerde yasanan savas, terdr saldirilar veya diger tiirden
catigmalara yonelik tehditler veya fiilen gergeklesen saldirilar ve bunlarin makro-ekonomik
etkileri, Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri iizerinde olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in
gelirlerinde azalmaya ve iilke ekonomisinde daralmaya sebep olabilir.

2022 yihinda yaganan bu sebeplerle global piyasalarda enerji emtia fiyatlarinda yasanan ciddi
artiglar neticesinde, tiim diinyada ve Tiirkiye’de elektrik fiyatlarinda ciddi yiikselisler
gergeklesmistir. 2021 yil ortalama piyasa takas fiyat: (PTF) 508,10 TL/MWh iken, 2022 yil1
ortalamasi 2.510,72 TL/MWh’e yikselmistir. 2023 yili itibartyla bu fiyat 2.189,3 TL/MWh
olarak ger¢eklesmistir ve bu tutar 2023 yil1 itibariyla ABD Dolan bazinda yaklagik ortalama
USD/MWh olmaktadir. 2024 yilinda ise ortalama PTF fiyati, bir onceki yila gore
Y¥ikselerek 2.235,52 TL ve USD bazinda ise 68,1 USD olarak gergeklesmistir. Son aylarda
global piyasalarda enerji emtia fiyatlarinda ciddi distisler yasanmis olmasina ragmen elektrik
fiyatlarinda bir diisiis gériilmemektedir. Piyasa fiyatinin YEKDEM fiyatindan yiiksek olmasi,
YEKDEM kapsaminda olmayan elektrik satig islemleri bakimindan onem arz etmektedir.
YEKDEM kapsamindaki sirketlerin, (YEKDEM siiresi islemeye devam etmek kaydiyla)
yillik dénemler bazinda YEKDEM kapsamindan ¢ikip; piyasa fiyatindan islem yapma
secenekleri de s6z konusu olabilmektedir. Isbu [zahname tarihi itibartyla Sirket’in YEKDEM
kaps;: ,:-,‘,! Kippiyasa fiyatindan yaptig1 islem bu amaktadir,
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3.  Ozel Bagumsiz Denetimden Gecmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler

Kredi riski, likidite riski, doviz kuru riski ve sermaye riski yonetimine iliskin bilgi &zel
bagimsiz denet¢i raporunun 37 numarali dipnotunda yer almakta olup, 6zetle:

¢ Kredi riski: Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiltigiinii
yerine getirememesi nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramasi riskidir. Kutup
Enerji’nin kredi riski esas olarak iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarindan
kaynaklanmakta olup Kutup Enerji’nin s6z konusu alacaklarimi tahsil edememesi
ve/veya bankalarda bulunan mevduatlarina herhangi bir sebeple erisememesi
durumunda finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 olumsuz etkilenebilir.

¢ Likidite riski: Likidite riski, $irket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine
getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin
diigtirtilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarn meydana
gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet verebilir, Sirket’in kredibilitesinin
bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fonlari saglayamamasi ve kaynak maliyetinin
artmas1 durumunda Kutup Enerji, zararla karsilasabilir.

* Piyasa riski: Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir
finansal aracin ger¢ege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir
isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski,
taiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

o Kur Riski: Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir.

o Faiz Oram Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin
gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalara
yol agmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur.
Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin bir kismu sabit faizli kredilerden
olugmaktadir,

* Sermaye riski yonetimi: Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri,
diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisim sirdiirmek icin Sirket’in faaliyette bulunabilirliginin devamini
korumaktir. $irket sermayeyi net finansal borg/6zkaynaklar oramini kullanarak

izlemektedir. Net finansal borg, nakit ve nakit benzerlerinin, toplam finansal borg
tutarindan diistilmesiyle hesaplanmaktadir.

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER

6.1. Thrace1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinimn ticaret unvani ve isletme ada:

Sirket’in ticaret unvam “Kutup Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim Sirketi’dir. Sirket’in

isletme adi bulunmamaktadir.
2. ihrageinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:
Adalet Mah. Anadolu Cad. Megapol Tower
Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi Blok No: 41 fg Kapi No: 221 Bayrakli / Izmir
Bagh bulundugu Ticaret Sicil Miidiirliigii [zmir Ticaret Sicil Miidiirliigii

Tlcaret Slcll Numarasi 215153
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6.1.3. Ihraccinm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket, Izmir Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 12.12.2019 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak
kurulmustur.

6.1.4. Thraceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢cimnm kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralar::
Hukuki statiisii: Anonim Sirket ‘
Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlari
Thraccimn kuruldugu iilke: Tiirkiye

Adalet Mah. Anadolu Cad. Megapol Tower Blok ‘

b eradialy No: 41 I¢ Kapi No: 221 Bayrakli / izmir

Internet adresi: www .kutupenerji.com/
Telefon: 0850 840 36 00
Faks: 0232290 05 06

Thraccinin Tabi Oldusu Mevzuat

Sirket ve bagl ortakligi Fazli Enerj’nin, Santraller’de gergeklestirdigi faaliyetler, elektrik
tiretimine iligkindir. Bu kapsamda sirketler, elektrik diretimi bakimindan EPKn’na ve ayrica
bunlara iliskin ilgili ikincil mevzuat diizenlemelerine tabidir.

Sirket ve Fazh Enerj’nin elektrik enerjisi iiretimi faaliyeti, ulusal diizeyde agagidaki idari
kurumlar tarafindan diizenlenmekte ve yOnetilmektedir:

* ETKB, enerji politikasinn yiirtitiilmesinden sorumhy kamu kurumudur.

* EPDK, elektrik piyasasindaki denetleyici ve diizenleyici kurumdur; elektrik, dogal
gaz, petrol ve sivilastirilmis petrol piyasalarim diizenlemekle ve denetlemekle
sorumludur. EPDK’nin, elektrik piyasast faaliyetleri i¢in gerekli lisanlarin
diizenlenmesi, elektrik piyasasina iligkin ikincil mevzuatin hazirlanmasi ve
uygulanmasi, elektrik piyasasi faaliyetlerinin denetlenmesi, ulusal tarifelerin
hazirlanmasi ve uygulanmast, piyasa faaliyetlerinin EPKn’na ve ilgili ikincil mevzuata
uygun olarak yiiriittilmesinin saglanmasi gibi gesitli gorev ve yetkileri s6z konusudur.

Elektrik piyasasi faaliyetleri, EPKn ve EPDK tarafindan ¢ikarilan ikincil mevzuat ile
diizenlenmektedir.

Elektrik piyasasi faaliyetleri, EPKn’na gore tretim, iletim, toptan satig, dagitim, perakende
satig, ithalat, ihracat ve piyasa isletim faaliyetlerinden olusmaktadir. EPKn, elektrigin
tiretiminden iletimine ve/veya dagitimina, tiretilip dagitilan elektrigin organize veya organize
olmayan piyasalarda toptan satisina ve tiiketicilere satimina iliskin temel kural ve ilkeleri ve
liretimden satima kadar olan bu siirecin her bir asamasinda faaliyet gosterebilecek her bir
aktoriin hak ve yiikiimliiliiklerini genel olarak diizenleme altina almakta; siirecin asamalarina
iliskin detayl diizenlemeleri ise ilgili ikincil mevzuata birakmaktadir.

P EPKn madde 4 wuyannca, elektrik piyasasinda faaliyet g@steren tiim aktorlerin,
gergeklestirdikleri her bir piyasa faaliyeti i¢cin EPDK’dan, yine EPKn ile diizenlenen ve
asagida aciklanan birtakim istisnalar hari¢ olmak {izere, ilgili lisanslari temin etmeleri
gerekmektedir. EPKn kapsaminda enerji kaynaklarinin elektrik tiretim tesislerinde elektrik
enerjisine dSntistiiriilmesi olarak tammlanan elektrik {iretim faaliyeti de baz istisnalari

olmakla birlikte, prensip olarak ancak lisansa tabi olarak gepseklestirilebilir.

N Y R i
I‘M. { Mah"RWa0010 Cad. Megapol TWoer No: 41
Marsi

367 5430 0001 Bayrakl / NMIR :
YREA VD, 335 136 7543 o




Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi Kapsaminda Lisansa Tabi Elektrik Uretimi
Onlisans

Elektrik piyasasi faaliyetlerine iliskin lisanslara dair detayh diizenlemelere Elektrik Piyasasi
Lisans Yonetmeligi kapsaminda yer verilmektedir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’ne gore elektrik tiretimi faaliyeti ile istigal edecek olan
bir sirket, tiretim lisans: almadan énce EPDK’dan Onlisans almalidir. Onlisans bagvurusunda
bulunan tiizel kisilerin piyasada faaliyet gosterebilmeleri i¢in anonim veya limited sirket
olarak kurulmus olmalari, ana sozlesmelerinde EPDK tarafindan belirlenmis zorunlu
hiikiimlerin yer almas: ve sirketin minimum esas sermayesinin, ilgili santral icin EPDK
tarafindan 6ngériilen toplam yatirim tutarinin en az %5’ine esit olmas: gerekir.

Onlisanslar, miicbir sebep halleri hari¢ olmak iizere, en fazla 36 aya kadar gecerli olarak
diizenlenebilir. Onlisanslar, siiresi EPDK tarafindan uzatilmamissa 6nlisans siiresinin
sonunda, énlisans sahibinin iflasi halinde, onlisans sahibinin talebi tizerine veya Onlisans
sahibinin {iretim lisans1 almas: {izerine sona erer.

Onlisans sahibi bir tiizel kiginin, iiretim lisanst alabilmesi i¢in 6nlisans dénemi boyunca,
santralin kurulacag: sahanin miilkiyetinin veya kullanma hakkinin almmasi, kurulmasi
planlanan iiretim tesisine iligkin nazim ve uygulama imar plant onaylarinin kesinlesmesi,
30.12.2014 tarihli ve 29221 (1. Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik
Tesisleri Proje Y6netmeligi’nde belirtilen usul ve esaslar cergevesinde proje veya kat’i proje
onayinin alinmasi, baglanti anlasmas: i¢in TEIAS veya ilgili dagitim sirketine bagvurunun
yapilmasi, ¢evresel etki degerlendirmesi siirecine iliskin ilgili kararlarin alinmasi, yapr
ruhsatimn veya sdz konusu ruhsatin yerine gececek belgenin temin edilmesi gibi baz
islemlerin tamamlanmas: gerekir.

Aynca santralin tiiriiniin HES veya GES olmasma gore, ilave baz islemlerin daha
tamamlanmig olmasi gerekmektedir: HES’ler i¢in DSI ile imzalanan SKHA’nin veya SKHA
imzalama hakkini tevsik eden belge EPDK’ya ibraz edilmeli; GES’ler i¢in, katki pay1
anlagmalari dahil olmak {izere TEIAS ile zorunlu olan anlagmalar imzalanmalidir.

» Arazilerin Miilkivet veya Kullamim Hakkinn Alimmasmna iskin Siire¢: Uretim lisans:
bagvurusunda bulunan sirketler santralin kurulacag: sahamn miilkiyetini veya kullanim
hakkim alabilecek konumda olmalidir. Uretim tesisi sahasinin miilkiyeti nlisans sahibine
ait degilse 6nlisans sahibi sirketin sahanm miilkiyetini veya kullanma hakkini elde etmes;i
gerekmektedir. HES’ler igin ayrica su tutma sahalarina iliskin kamulastirma kararinm da
alinmasi gerekmektedir. Onlisans sahibinin santral sahasi tizerindeki miilkiyet veya
kullamm hakkini tevsik etmemesi ve onlisans dénemindeki yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi halinde 6nlisans sahibi sirkete tiretim lisans: verilmemektedir.

Bu dogrultuda EPDK, elektrik tiretimi i¢in gereken ve tgtincti taraflarin miilkiyetinde
bulunan taginmazlarin kamulagtirmaya tabi tutulup tutuimayacagim degerlendirmektedir.
EPDK’nin kamulastirmada kamu yarari bulunduguna karar vermesi halinde gerekli
=7 kamulastirma islemleri 2942 sayilh Kamulastirma Kanunu’na uygun olarak EPDK
tarafindan  yapilmaktadir. Kamulastirma stireci idari ve hukuki prosediirlerin
ger¢eklestirilmesiyle tamamlanmaktadir. Kamulagtirma islemleri icin gerekli olan
kamulastirma giderleri ve sair masraflar kamulastirma talebinde bulunan énlisans veya
lisans sahibi sirket tarafindan karsilanmaktadir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 veya iiretim tesislerinin miilkiyetine sahip olan ilgili
kamu kurum veya kurulugu, kamulagtirilan taginmaz tizerinde miilkiyet ve/veya sinirli

ayni hajsahibi olmaktadir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig séz konusu taginmazlarda




Onlisans veya tiretim lisans: sahibi olup da kamulastirma bedelini Odemis olan sirketler
lehine bedelsiz irtifak hakki ve/veya kullanma izni vermektedir, Onlisansa veya lretim
lisansina sahip olup da T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na ait veya bir sekilde kamu
kurumlar kontroltindeki tasinmazlar kullanmas; gereken sirketler EPDK ’ya bagvurarak
ilgili tasinmazlarda kendisi lehine (i) irtifak hakk: tesis edilmesini; (i) kullanma izni
verilmesini; veya (iii) ilgili tasinmazin kiralanmasin talep edebilmektedir. EPDK nin
talebi kabul etmesi halinde sirket, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi ile siire ve deme
yiikiimliiliikleri de dahil olmak tizere anlagma sartlarim kapsayan bir sOzlesme imzalamak
zorundadir. S6z konusu irtifak hakkmmn ve/veya kullanma izninin siiresi 6nlisansin veya
tiretim lisansmin gegcerlilik siiresi ile simrly olmaktadir.

6831 sayili Orman Kanunu’nun 17. Maddesi’nin Uglincti fikrasi uyarinca, enerji
tesislerinin ve bunlarla ilgili her tiirlii yer ve binanin Devlet ormanlar tizerinde bulunmas
veya yapilmasinda kamu yarar1 ve zaruret olmas: halinde, gergek ve tiizel kisilere bedeli
mukabilinde T.C. Tarim ve Orman Bakanligi’nca lisans siiresi boyunca izin
verilebilmektedir. S6z konusu iznin sona ermesi lizerine, izne konu alanlar Orman Genel
Miidiirliigii’ne teslim edilmektedir.

*  Su Kullamm Hakkr Anlasmalar: (SKHA): Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi’ne gore
HES’e iligkin énlisans sahibi sirketlerin, onlisans siirecinde DSI ile SKHA imzalamasi
zorunludur. SKHA, 15.06.2019 tarihli ve 30802 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasasinda Uretim Faaliyetinde Bulunmak Uzere Su Kullanim Hakki
Anlagmasi Imzalanmastna [ligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in Ek 1’inde yer
alan standart form bir s6zlesmedir. SKHA, onlisans sahibi sirket ile DSI arasinda noter
huzurunda imzalanmakta ve iiretim lisans; stiresi boyunca yiirtirlitkte kalmaktadir.
Lisansin alinmamasi veya énlisansin iptali veya sona ermesi ya da CED Gerekli Degildir
veya CED Olumlu kararmnimn iptali halinde, SKHA kendiliginden hiikiimsiiz hale
gelmektedir. Standart form sozlesme tizerinde ilgili HES projenin 6zelliklerine gore
diizenleme yapilabilmektedir. Lisans sahibinin SKHA uyarinca DSI’ye enerji hissesi
katilim pay1 ve havza gozlem bedeli 6demesi zorunludur. Enerji hissesi katilim pay1 ve
havza gézlem bedeli, ilgili santralin toplam elektrik {iretimi baz alinarak
hesaplanmaktadir,

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi madde 57/1 uyarinca lisans alinincaya kadar veraset ve
iflas nedenleri diginda &nlisans sahibi tiizel kiginin ortaklik yapisinn dogrudan veya dolayl
olarak degismesi, paylarmin devri veya paylarin devri sonucunu doguracak is ve islemler
yapilamaz. Bununla birlikte bu hiikiim, 6nlisans sahibi tiizel kisi ile bu tiizel kisinin dogrudan
veya dolayl: tiizel kisi ortaklarinim paylarinin halka arz edilmesi kapsaminda, séz konusu
dnlisans sahibi tiizel kiginin ortaklik yapisinda olusacak dogrudan veya dolayh ortaklik yapist
degisikliklerine ve onlisans sahibi tiizel kiginin ortaklik yapisinda kontrol degisikligi
olusturmayacak sekilde yapilan dogrudan veya dolayh pay degisikliklerine uygulanmaz.
Dolayisiyla énlisans sahibi tiizel kisilerin bu kapsamdaki pay sahipligi degisikliklerinde
EPDK’nin  onay1 aranmamaktadir. By diizenleme kapsamindaki degisikliklerin,
gergeklestirildigi tarihten itibaren 6 ay igerisinde EPDK basvuru sistemi iizerinden EPDK’ya
bildirilmesi zorunludur.

Elekirik Uretim Lisans:

Anilan mevzuat uyarinca, iiretim lisanslars EPDK tarafindan en fazla 49 yuligina
verilebilmektedir. Uretim lisanslarinda, elektrik tiretim tesisinin ad1, bulundugu yer, tesisin
tipi, tinite sayisi, kurulu giici, yakat tiirli, yillik elektrik enerjisi tiretim miktari, sisteme
baglanti noktasi, tesis tamamlanma tarihi gibi elektrik tiretim tesisine iliskin bilgiler ile
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birlikte, tesis isleticisi olan lisans sahibi iiretim sirketinin %10 (ve halka agik sirketlerde %5)
ve lizerinde dogrudan veya dolayl: pay sahiplerine iligkin bilgilere yer verilir,

Elektrik piyasasi faaliyetlerine iligkin lisanslar, prensip olarak devredilemez niteliktedir.
Ancak, bir iiretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus, ilgili kredi

lisansa konu tiretim tesisinin satiginin kesinlesmesi iizerine satisa konu iiretim tesisini satin
alan tiizel kisinin bagvurmas: ve bagvury kapsamindaki yiikiimliilitklerini yerine getirmesi
halinde bu tiizel kisiye de EPDK tarafindan eski lisansin devami niteliginde yeni bir {iretim
lisans1 verilmekte ve bu durum da devir yasag1 kapsaminda kabul edilmemektedir.

EPDK tarafindan diizenlenen lisanslar, lisans ile belirlenen stirenin bitiminde kendiliginden,
lisans sahibinin iflas: veya icra takibi sonucunda tiretim tesisinin satisimin kesinlesmesi
halinde, lisans sahibinin taleb; Uizerine veya lisans sahibinin lisans verilmesine esas tegkil eden
sartlar1 kaybetmesi {izerine EPDK Kkarar ile sona erer. Uretim lisansim sliresi sonunda
yenilemek isteyen lisans sahipleri, lisanslarinin sona erme tarihinden en az dokuz ay ve en
fazla on iki ay once EPDK’ya basvurmak zorundadir. Lisanslar, bitim stiresinden itibaren
gegerli olmak iizere en fazla 49 yil stireyle yenilenebilirler.

EPDK, istenen belgelerin verilmemesi veya yanlhs, eksik ya da yamilticr olarak verilmesi,
EPDK karar ve talimatlarina aykir1 hareket edilmesi, enerji mevzuatina veya lisans

Fazl Enerji, asagidaki tabloda belirtilen tarihlerde EPDK’dan ilgili diretim lisanslarini temin
etmis olup; her bir ilgili Santral’e iliskin temin edilen elektrik liretim lisansinin hangi tarihe
kadar gegerli oldugu da yine asagidaki tabloda belirtilmektedir: Sirket ise elektrik {iretimini
lisanssiz sekilde gergeklestirmektedir.

. o T
Uretim Sirketi | Santral Adx Alinma | Tarihi $ |Lisans Numaras: |
WEger —— | Tarig | Tarhi R |
HESler —_—
BayraHES ] 20.01.2022 __'__ _12.052060 ’EU/_107_30-_14/95111_i

Fazli Enerii _Horyan HES 20012022 | _06.12.2056 |_EUL10230;13[051_13_|
J Kayakoprii ve Kayakoprii 2 20.01.2022 | 29.01.2058 EU/10730-12/05115 |

HES S —— —

|_ _ | Kwran HES - 20.01.2022 _,' _07.02.2057 __'EL'J/IQ73Q-15_/05_114_ |
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|  Lisans

Uretim Sirketi Santral Adx Alnma ‘ Llsans.B-ltls ‘Lisans Numarasi |
| - Tarihi
ks | W
| KiyHES | 20.01.2022 _11.02.2058 _-_E_I"J/IO_730-9_/0511_8
_Kopribasit HES - | 120.01.2022 | _ 05.03.2058 EQ/IO_@O-IL/OS]_N |
L. Sofukpmar HES | 20012022 | ~25.12.2057 __EL"ILIO73_O-10_/051l2 |

Elektrik Piyasas: Lisans Yénetmeligi madde 57/2 uyarinca tarifesi diizenlemeye tabi faaliyet
ytirliten lisans sahibi tiizel kisiler icin sermayesinin ytizde on veya daha fazlasini temsil eden
paylarin, halka acik sirketlerde ise yilizde bes veya daha fazlasini temsil eden paylarin,
dogrudan veya dolayli olarak bir gergek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile yukarida
belirtilen sermaye pay: degisikliklerinden bagimsiz olarak tiizel kisinin ortaklik yapisinda
kontroliin degismesi sonucunu veren pay devirleri veya bu sonucu doguran diger islemler
EPDK’nin onayma tabidir (piyasa isletim lisans: sahibi tizel kigilerin ortaklik yapilarinda,
§0z konusu tiizel kiginin sermayesinin yiizde dort ve iizerini temsil eden dogrudan pay
degisiklikleri EPDK ’min onayna tabi olup, yiizden dordiin altini temsil eden dogrudan pay
degisikliklerinin ise degigikliklerin gergeklestirildigi tarihten itibaren bir ay icerisinde EPDK
bagvuru sistemi iizerinden EPDK Ya bildirilmesi zorunludur). Tarifesi diizenlemeye tabi
olmayan lisans sahibi tiizel kisiler i¢in ise bu fikra kapsamindaki degisiklikler, EPDK’min
onayina tabi olmayip, bu degisikliklerin gergeklestirildigi tarihten itibaren 6 ay igerisinde
EPDK Bagvuru Sistemi iizerinden EPDK’ya bildirilmesi gerekmektedir. Bu ¢ercevede, Fazl
Enerji’nin sermayesinde Sitket’in halka arz sebebiyle gerceklesecek pay sahipligi
degisiklikleri bakimidan EPDK’nin onayimin alinmasina gerek bulunmamaktadir.

Hibrit Santral Lisans:

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nde 28.07.2020 tarihinde yapilan degisiklikle iiretim
lisansina sahip santrallerin hibrit santrallere dontstiiriilmesine izin verilmistir. 15.04.2021
tarihli EPDK kurul karar ile santral sahas belirlenmesine yonelik usul ve esaslarda degisiklik
yapilmigtir. Meveut tek kaynaktan enerji tireten tesislerin birden ¢ok enerji kaynagindan
elektrik iireten tesislere doniisimii meveut iiretim lisanslarmnm tadili suretiyle
gergeklesecektir. Uretim lisansina konu tesisin birden ¢ok kaynakli elektrik iiretim tesisine
doniistiiriilmesi kapsaminda yapilan tadil bagvurusu;

a) Lisansa der¢ edilmis sahanm disina EPDK’nin  vermis oldugu sartlar saglanarak
¢ikilmasi,

b) Lisansa der¢ edilmis tesis toplam elektriksel kurulu giiciintin degismemesi,

¢) Uretim lisansina der¢ edilmis meveut baglant sekli, baglant1 noktasi ve gerilim
seviyesinin degismemesi,

d) Yardime: kaynag: riizgar veya glines enerjisine dayali olan lisanslar i¢in yardimci
kaynaklara iliskin Enerji Isleri Genel Mudirliigti tarafindan yapilan teknik
degerlendirmenin uygun olmasi,

e) Hidroelektrik kaynaklara dayali lisanslar icin DSI tarafindan uygun goriis verilmesi

kaydryla uygun buiunabilir.

Uygun bulma EPDK kararinin tebli§ tarihinden itibaren kararda belirlenen siire igerisinde,
~sermaye ve teminat tutarimin giincellenmesi, kaynak kullamm hakk sdzlesmesinin revize
edilmesi, CED Yénetmeligi kapsaminda gerekli kararin alinmas, riizgar enerjisine dayali
liretim tesisleri i¢in Teknik Etkilesim Izni belgesinin ve yuzer GES’ler veya hidroelektrik
kaynaklara dayali tesislerin kanal ylizeylerinde veya rezervuar alanmnda azami su kotu ile
isletme kotu arasinda kalan yerlerde kurulacak giines enerjisine dayali iiniteler icin DSI ile
imzalanan kiralama sézlesmesinin EPDK’ya sunulmasi kaydiyla lisans tadili yapilir,
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Sisteme verilebilecek aktif ¢ikis giicii ana kaynaga dayali gecici kabulii veya kabulii yapilmig
olan finitelerin toplam elektriksel kurulu giiciinii agamayacaktir. Sisteme verilen enerji
miktarinim, bu miktardan fazla olmas; halinde, fazla iiretim icin 6deme yapilmayacaktir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Bayra HES biinyesinde GES inga edilmis toplam 1,4465 MWe
glictinde hibrit yatirimu yapilmaktadir.

Hibrit Santrallere Uygulanacak YEKDEM Tarifesi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nde hibrit tesisler i¢in asagidaki tamimlamalar
yapilmustir:

a) Birden c¢ok kaynakli elekrik uretim tesisi: Birlesik yenilenebilir elektrik iiretim
tesisini, birlesik elektrik tiretim tesisini, destekleyici kaynakl; elektrik Uretim tesisini
ve birlikte yakmali elektrik tiretim tesisi;

b) Birlesik yenilenebilir elektrik uretim tesisi: $ebekeye aym baglanti noktasindan
baglanan tamami yenilenebilir birden fazla enerji kaynagindan elektrik tretmek amaci
ile kurulan tek bir elektrik liretim tesisi;

¢) Destekleyici kaynakl: elektrik iiretim tesisi: Uretim tesislerinde 111 doniistim siirecinde
diger bir enerji kaynagindan da yararlanilan tek bir elektrik tiretim tesisi.

YEKDEM Yénetmeligi madde 4/4 uyarinca, birlesik yenilenebilir elektrik tiretim tesisinde
tiretilerek sisteme verilen net enerji miktari, {iretim tesisinde kullanilan yenilenebilir enetji
kaynaklan icin belirlenen fiyatlardan en diisiik olan lizerinden ve tesisin kalan siiresi i¢gin
YEKDEM kapsaminda degerlendirilir. Destekleyici kaynakl elektrik Uretim tesisinde
kullamilan enerji kaynaklarnin tamaminmn yenilenebilir olmasi halinde ise, bu tesiste
tretilerek sisteme verilen net enerji miktari iiretim tesisinde kullanilan ana enerji kaynag icin
belitlenen fiyat iizerinden ana kaynaga dayali tinitenin kalan siiresi lizerinden YEKDEM
kapsaminda degerlendirilir.

Sirket’in hibrit santrali olarak faaliyet gésteren Bayra GES, birlesik yenilenebilir elektrik
tesisi olup giincel durumda YEKDEM’den faydalanmakta ve 2026 yil sonunda YEKDEM
sliresi sona erecektir.

Llektrik Pivasasinda Depolama Faalivetleri

Elektrik Piyasas1 Depolama Yonetmeligi tahtinda elektrik depolama tesisi, elektrik enerjisini
baska bir enerji tiiriine ¢evirerek depolayabilen ve depolanan enerjiyi kullaniimak tizere tekrar
elektrik enerjisine ¢evirerek sisteme verchilen tesis olarak nitelendirilmektedir. Aym
zamanda, (i) miistakil elektrik depolama tesisi iiretim veya tiiketim tesisiyle irtibati olmaksizin
dogrudan sebekeye bagh depolama tesisini; (ii) tiiketim tesisine biitlinlesik elektrik depolama
tesisi, tiiketim tesisiyle aym Sl¢tim noktasma bagli elektrik depolama tesisini ve (1ii) iiretim

veya sistemden cekilen elektrik enerjisini depolayabilen ve depolanan enerjiyi tekrar
kullanilmak {izere sisteme verebilen elektrik depolama tinitesini ifade etmektedir.

Miistakil Elekirik Depolama Tesisleri:

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi madde 34%¢ gore tedarik lisansimin, lisans sahibine
sagladig haklardan birisi de miistakil elektrik depolama tesisi kurma ve isletmedir. Buradan
hareket ile, herhangi bir tiretim veya tiiketim tesisine biitlinlesik olarak kurulmayan elektrik
depolama tesisleri, bir diger deyis ile miistakil depolama tesisleri, i¢in tedarik lisans alinmasi

erekmektedir. Elektrik Piyasasi Depolama Yonetmeligi madde 7 uyannca, tedarik lisansina
sahip olmak ve 2 MW kurulu glciinden diisiik olmamak kaydiyla, aym tedarik lisans:
kapsaminda bir veya birden fazla miistakil elektrm tesisi kurulabilir.
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05.07.2022 tarihli ve 31887 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7417 sayili Devlet Memurlari
Kanunu ile Baza Kanunlarda ve 375 sayitlh Kanun Hitkmiinde Kararnamede Degisiklik
Yapilmasma Dair Kanun ile EPKn’nun 7. Maddesine 3 adet fikra eklenmis olup, bu
fikralardan 2 tanesi elektrik depolama tesisleri ile ilgilidir. Aym zamanda bu eklenen
fikralardan olan 10. Fikraya 10.04.2023 tarihli ve 32159 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
7451 sayili Organize Sanayi Bélgeleri Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun ile bir ekleme daha yapilmistir,

Bu kapsamda, EPKn madde 7/10 uyarimnca, elekirik depolama tesisi kurmayi taahhiit eden
tiizel kisilere, kurmay: taahhiit ettikleri depolama tesisinin kurulu giiciine egit glicte rlizgar
ve/veya glines enerjisine dayali iiretim tesisi kurulmasima iligkin 6nlisans verilecegi ve bu
tesislerin YEKDEM’den ve yerli mal katkisindan yararlanabilecegi hiikiim altina almmuistir.

Ayrica, Madde 7/11°e gore, kismen veya tamamen igletmede bulunan iiretim tesislerinden
elektrik depolama tesisi kurmayi taahhiit eden riizgar ve/veya giines enerjisinden {iretim yapan
lisans sahiplerine, taahhiit ettikleri depolama tesisinin kurulu gliciine kadar, kapasite artisina
izin verilebilecektir. Bu tiir bir kapasite artis1 i¢in aranan sartlar, mevcut iiretim lisansi
sahasimin digina gikilmamas, isletme animda sisteme verilen gliciin lisansa der¢ edilmis kurulu
glicii asmamas1 ve TEIAS ya da dagitim sirketinden alinan baglanti gériistiniin olumlu
olmasidir. Bu kapsamda yapilacak kapasite artiginin, yukarida bahsedilen sekilde normal bir
bagvuru ile yapilacak kapasite artigindan en biiyiik farki, TEIAS m ek kapasite agiklayip
agiklamamasindan bagimsiz olmasi ve artirilan kapasite i¢in de YEKDEM’den
yararlanilabilmesidir.

Elektrik Piyasasi Depolama Y&netmeligi’nin ihdasim ve EPKn’da depolama tesislerine iliskin
yapilan degisiklikleri miiteakiben, elektrik piyasast mevzuatinda elektrik depolama tesislerine
iliskin esashi nitelikte degisiklikler yapilarak, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
Uretiminin tesvik edilmesi amaglanmustir.

Depolamali elektrik iiretim tesisleri i¢in yapilacak onlisans bagvurularinda gesitli ilave
kriterler aranmaktadir: (i) riizgar veya glines enerjisine dayal: {iretim tesisi kurulu glicliniin
depolama tesisinin kurulu giiciine oraninin azami 1 olmasi, (i) riizgar enerjisine iliskin
bagvurular i¢in kurulu giiciin en az 20 MWe ve glines enerjisine iliskin bagvurular icin 10
MWe olmasi ve her iki kaynak icin azami olarak 250 MWe olmasi, (iii) taahhiit edilen
depolama kapasitesinin depolama tinitesi kurulu giicline oranunin asgari 1 olmasi ve (iv)
taahhiit edilen elektrik depolama initesinin santral sahasi i¢inde olmasi. Aym zamanda,
Onlisans bagvurularinda iiretim tesisleri icin TEIAS tan teknik kriterlere iliskin uygun gériis,
Uretim tesislerine biitiinlesik depolama tesisi kurulacak olmas: halinde, depolama tesisine
iliskin de talep edilmektedir.

Tedarik lisans! sahibi tiizel kisilerin, depolama tesisi igin de basvuruda bulunmas: halinde,
belirli sartlarin yerine getirilmesi ile depolama tesisinin de lisans kapsamina alinacag1 son
degisiklikler ise Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi Madde 20°de hiikiim altina alinmigtar,
Ayrica, lisansh bir {iretim tesisine depolama {initesi eklenmesi amactyla lisans tadil
bagvurusunda bulunulabilir. Bu kapsamda bir bagvuru, (i) lisans sahasiin digina cikilmamasi,
(ii) lisansa der¢ edilen mekanik ve/veya elektriksel kurulu giiciin degismemesi, (iii) meveut
baglant1 sekli, baglant: noktasi ve gerilim seviyesinin degismemesi, (iv) depolama tinitesi icin
olumlu baglant1 gériisii alinmas: ve (v) TEIAS’in teknik agidan uygun goriigliniin temini
kaydryla EPDK tarafindan uygun bulunabilecektir. Ayni ybnde, tedarik lisansi sahibi kigiler
de depolama tesisi kurmayi talep etmeleri halinde, mevcut lisansin tadil edilerek depolama
tesisinin de ayni lisansa der¢ edilmesi i¢in EPDK’ya bagvuruda bulunabilirler. Yukarida
aciklanan EPKn madde 7/11 ile aym yonde diizenlemeler Elektrik Piyasast Lisans

Yénetmeligi madde 24/21°de yer almaktadir., Buna gose. kismen veya tamamen isletmede
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bulunan iiretim tesislerinden, elektrik depolama iinitesi kurmayi taahhiit eden riizgar veya
glines enerjisine dayal: elektrik tiretim lisans: sahibi tiize] kisilere, kurmay taahhiit ettikleri
elektrik depolama iinitesi kurulu giicline kadar kapasite artisina, belirli sartlar ile, izin
verilmektedir.

Elektrik Piyasas1 Lisans Yénetmeligi Madde 30/8 uyarinca, depolamali elektrik iiretim
tesisleri igerisinde yer alan iiretim tesisleri, depolama tesisinin isletmeye alman kurulu giicii
kadar isletmeye alinabilir ve depolama initesinin tamami isletmeye gecmeden elektriksel
kapasite artig1 veya hibrit bagvurusu yapilamaz.

YEKDEM Yoénetmeligi uyarinca, depolamal: elektrik tiretim tesislerinde tiretilerek depolanan
ve daha sonra sebekeye verilen elektrik YEKDEM kapsaminda kabul edilecektir. Diger
taraftan ise, depolamali elektrik tiretim tesislerindeki depolama tinitesine veya YEKDEM’den
yararlanan tretim tesisine biitiinlesik depolama iinitesine herhangi bir zamanda sebekeden
enerji gekilmesi halinde, bu enerjinin oncelikle sebekeden ¢ekildigi ve sebekeden cekilen
kadar enerjinin YEKDEM’e tabi olmaksizin depolama iinitesinden verildigi ve sebekeden
¢cekildigi kabul edilen miktarin tizerinde depolama iinitesinden verilen enerjinin YEKDEM’e
tabi oldugu kabul edilecektir.

27.10.2022 tarihli EPDK kararlarinda, tiretim tesislerine biittinlesik olmas1 veyahut miistakil
olmasi fark etmeksizin depolama tesislerinin tamamlanma siiresi kapasite bazli ayrim
yapilmaksizin 24 ay olarak diizenlenmistir. Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi madde 27/9
uyarinca, (i) EPKn madde 7/10 kapsaminda kurulmas: taahhiit edilen depolama tesis veya
Unitelerinin, miicbir sebepler diginda, EPDK karariyla belirlenen siirede devreye alinmamasi
halinde, lisans iptal edilecektir ve (if) EPKn madde 7/11 kapsaminda kurulmas: taahhiit edilen
depolama tesis veya iinitelerinin, miicbir sebepler disinda, EPDK karariyla belirlenen siirede
devreye alimmamast halinde tahsis edilen kuruly gli¢ lisanstan terkin edilerek teminat irat
kaydedilecektir.

Yenilenebilir Enerji Kavnaklarindan Elektrik Uretimi ve YEKDEM

Riizgér, hidroelekirik, giines, biyokiitle ve jeotermal enerji gibi yenilenebilir enetji
kaynaklarimin kullamildig: elektrik {iretim tesislerinin gelistirilmesini ve isletilmesini tegvik
etmek amaciyla Yenilenebilir Enetji Kanunu ile ilgili ikincil mevzuati yiirirliige girmistir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu uyarinca yenilenebilir enerji kaynaklar; hidrolik, riizgér, giines,
Jeotermal, biyokiitle, dalga, akint1 ve gel-git gibi fosil olmayan enerji kaynaklarini ifade eder.

Sirket’in elektrik tiretim santrallerinin tamam yenilenebilir enerji kaynaklarindan elekirik
tretimi  gergeklestirdiginden, Santraller’in tamamimn  elektrik  iiretim  faaliyetleri,
Yenilenebilir Enerji Kanunu ve bu kanun tahtindaki ilgili ikincil mevzuatin kapsamindadur.

Yenilenebilir Enerji Kanunu kapsamindaki yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali iiretim
faaliyeti gosterenlerin faydalanabilecegi fiyat, siireler, miktarlar ve bunlara yapilacak
Odemelere iligkin usul ve esaslar iceren destekleme mekanizmasi YEKDEM olarak
adlandirilmaktadir. YEKDEM bagvurularini degerlendirmeye yetkili kurum EPDK,
YEKDEM’in igleyisinden ve 6demelerden sorumlu kurum ise EPIAS tir.

7 YEKDEM’e kabul edilen bir elektrik iiretim santrali, yenilenebilir enerji kaynaklarindan
trettigi elektrik i¢in kWh basina bir satin alma garantisinden yararlanmaktadir. YEKDEM
tegvikinden yararlanan santraller, herhangi bir kisitlama olmaksizin diger piyasa katilimeilar
gibi tiim piyasalarda (giin dncesi piyasasi, giin igi piyasasi, dengeleme gii¢ piyasas: gibi)
faaliyet gosterebilmekte ve ikili anlagmalar yapabilmektedir. Ancak bu faaliyetler
kapsamindaki elektrik satis bedelinden bagimsiz olarak, EPTAS tarafindan igletilen giin &ncesi
piyasasindaki nihai elektrik satis fiyatimin, YEKDEM cercexesinde belirlenmis olan bedelden
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daha diisiik olmas: halinde, YEKDEM tegvik fiyati ile giin 6ncesi piyasasi fiyat1 arasindaki
fark, EPIAS tarafindan bir sonraki aym 15. Giinlinde yayinlanan uzlastirma bildirimine
miiteakip 7 is gliniinden sonra, aym 25. Giinii 14 30. Giinii arasina tekabiil eden bir giinde
ilgili elektrik iiretim tesisi sahibi girkete 5denmektedir.

YEKDEM’e iligkin meveut diizenlemelere gore, (i) isbu [zahname tarihinde Yenilenebilir
Enerji Kanunu’nun yiiriirltik tarihi olan 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine kadar
isletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik fireten
veya liretecek olan elektrik {iretim santralleri, 10 yil siireyle ve (ii) 01.01.2021 tarihinden
30.06.2021 tarihine kadar isletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayalr elektrik iireten veya lretecek olan elektrik tiretim santralleri ise
31.12.2030 tarihine kadar, YEKDEM tesviklerinden ABD Dolart  cinsinden
yararlanabilecektir. Bununla birlikte 01.07.2021 ve 31.12.2025 tarihleri arasinda isletmeye
girecek ve yenilenebilir enerji kaynaklarna dayal1 elektrik iireten veya iiretecek olan iiretim
tesisleri i¢in ise, Tiirk Liras: cinsinden YEKDEM tesvikleri ytiriirliige girmistir. Tiirk Liras:
tizerinden belirlenen YEKDEM tegvikleri, ilki 01.04.2021 tari inde olmak iizere her y1l Ocak,
Nisan, Temmuz ve Ekim aylarinda UFE, TUFE, ABD Dolart kuru ve Avro kurundaki
degisimlere gére belirlenen bir formiile uygun olarak giincellenecek olup; bu giincellemeler
neticesinde ulagilabilecek olan tegvik tutarlar: da, belirli iist sinirlara tabidir.

Santraller’de gergeklestirilen elektrik tiretim faaliyetlerinin biiytik kismi hidro kaynakli
oldugundan, isbu Izahname’nin bu bélimiinde hidroelektrik kaynagina iliskin tesviklerin
detaylarina yer verilmektedir. 01.07.2021 ve 31.12.2025 tarihleri arasinda faaliyete
gegen/gegecek tesisler i¢in hidro kaynakl elektrik iiretim tesislerine uygulanacak tarife 40 TL
Kurug/kWh’dir. 3 aylik giincellemeler sonucunda ulagilabilecek maksimum tegvik tutar ise
6,4 ABD Dolan cent/kWh’dir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu kapsaminda yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iireten
tesislere, belirli yerli aksamin kullanilmas: halinde de, santralin igletmeye girme tarihinden
itibaren bes yil siireyle, ilave tesvikler saglanmaktadir. 28.05.2021 tarihli ve 31494 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Yerli Aksam Yonetmeligi, yurt icinde imal edilerck
yenilenebilir enerji kaynaklarindan  elektrik enerjisi lireten tesislerde kullanilan aksam
ve/veya aksamu olugturan biitiinlestirici pargalar igin ilave fiyatin uygulanabilme kosullari ile
her bir bagvuru kapsaminda uygulanacak ilave fiyat miktarinin belirlenmesi, belgelendirilmesi
ve denetlenmesi ile ilgili usul ve esaslar icerir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca (i) 01.07.2021 ve 31.12.2025 tarihleri
arasinda isletmeye girecek giines enerjisine dayali elektrik tiretim tesisleri ile hidroelektrik
tesislerin faydalanacag: yerli aksam tesvik fiyatlari, kWh bagina 8 kurugtur. YEKDEM
bakimindan da oldugu gibi Tiirk Liras: iizerinden belirlenmis olan yerli aksam tesvik tutarlari,
ilki 01.04.2021 tarihinde olmak iizere her yil Ocak, Nisan, Temmuz ve Ekim aylarinda UFE,
TUFE, ABD Dolari kuru ve Avro kurundaki degisimlere gore belirlenen bir formiille
glincellenecektir; ancak yerli aksam tegviki tutarlari i¢in herhangi bir dst siur
ongoriilmemistir. Yerli aksam tesvik tutarlar;, S yul siireyle, YEKDEM tesvik tutarlarina
eklenmektedir.

YEKDEM Yénetmeligi uyarinca tamami birden fazla yenilenebilir enerji kaynagindan
elektrik tiretimi yapan tek bir tesis kurulabilmektedir. Boyle bir tesiste tiretilerek sisteme
verilen net enerji miktari, iiretim tesisinde kullanilan yenilenebilir enerji kaynaklari icin
belirlenen fiyatlardan en diisiik olam izerinden ve tesisin kalan siiresi igin YEKDEM
<apsaminda degerlendirilmektedir.

Elektrik Uretim Tesislerinin Kabulii — Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul

Yonetmeligi




Elektrik Uretim ve Elekirik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi, elektrik iiretim ve elektrik
depolama tesislerinin kabul stiregleri ile tesislerin isletme déneminde uyulmasi gercken
hususlara iliskin esaslar1 kapsar.

Elektrik piyasasinda bir tiretim santralinin kabulli, tiretim santralinin, ilgili tnitelerin
lisans/tesis sahibi sorumlulugundaki saha test, kontrol, raporlama ve gerekli izin iglemlerinin
tamamlanarak emniyetli bir sekilde senkronizasyonu ve devreye alma islemleri sonrasinda,
tesisin elektrik piyasasinda ticari faaliyete baglayabilmesi i¢in yapilan iglemleri ifade eder.
Tesisin tiimil bitirilmeden tamamlanan ve miistakil kullanima uygun olan Uinitenin/iinitelerin
kabulii ise kismi kabul olarak adlandiriimaktadr.

Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi, 01.04.2020 tarihinde
ytriirlige girmeden dnce, elektrik tiretim tesisleri bakimmdan ilgili mevzuat tahtinda ikili bir
kabul sistemi s6z konusudur. Yukarida belirtilen tarihten onceki mevzuata gére gecici kabul
ve gegici kabuli miiteakip 1 y1l icerisinde de kesin kabul yapilmasi gerekmekteydi. Bununla
birlikte, kesin kabul islemleri yapilsa da yapilmasa da ilgili iiretim sirketleri, gecici kabul
taribleri itibaryla elektrik piyasasinda iiretim faaliyeti gostermeye baglamakta ve kesin kabul
islemleri yapilmasa da faaliyetlerini mevzuata uygun olarak stirdiirmeye devam etmekteydi.
Bu dogrultuda, uygulamada gecici kabul ve kesin kabul agamalarinin pratik bir 6nem arz
etmemesi neticesinde, Elektrik Uretim ve Elekirik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi
tahtinda, ilgili mevzuatta kesin kabul ve gecici kabul ibarelerine yapilan tiim atiflarin, elektrik
tretim ve elektrik depolama tesisleri i¢in, Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri
Kabul Y6netmeligi’ndeki kabul ibaresine yapilmis sayilacag: diizenlenmistir. Bu dogrultuda,
01.04.2020 tarihini miiteakip, elektrik iiretim tesisleri i¢in, gegici ve kesin kabul stiregleri
ortadan kaldirilmis ve kismi veya tam ancak tek bir kabule dayali bir sistem belirlenmistir.

Elektrik {iretim tesislerinin kismi kabul ve kabul islemleri, ETKB tarafindan
gergeklestirilmektedir. Kabuliin amaci, kabuli talep edilen {iinitenin/iinitelerin onayl
projesine ve Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi esaslarina
gore incelenerek senkronizasyonunun emniyetli bir sekilde siirdiiriildiigiiniin belgelenmesidir.
Bu amagla, ETKB tarafindan, ilgili tiniteyi yerinde incelemek, test etmek ve kontrol etmek
i¢in bir kabul heyeti olusturulur. Kabul heyeti tarafindan tesis mahallinde gerceklestirilen
inceleme, test ve kontrol islemleri sonucunda, tesisin kabuliiniin yapilmasina engel tegkil
edecek bir hususun bulunmadig: kanisina varildiginda, ilgili tesise veya iinitelere iligkin kabul
tutanagi diizenlenir. Can, mal, saha emniyeti bakimindan veya esasa iliskin 6nemli eksik,
oztirli veya farkl: igler kabuliin yapilmasin engelleyen neden sayilir ve bu hallerde kabul
islemi yapilmaz. Ayrica, onayl projesine gore tesis edilmeyen elektrik tiretim tesislerinin de
kabulii yapilmamaktadir.

Bir elektrik tiretim santrali kapsaminda ancak ETKB tarafindan kabul tutanag: veya kismi
kabul tutanag: diizenlenmis olan tinitelerde elektrik tiretimi faaliyeti gergeklestirilebilir. Isbu
Izahname tarihi itibartyla elektrik tiretimi faaliyeti gostermeye baglamis olan Santraller’in
kabulii gergeklesmistir.

Uretilen Elekirigin lletimi ve Dagwimi — Elektrik Pivasasi Badlanti ve Sistem Kullanim
Yonetmeligi ve Elektrik Sebeke Yonetmelisi

Elektrik piyasasinda faaliyet gdisteren tiretim tesislerinin Elektrik Piyasasi Baglant: ve Sistem
Kullamim Yonetmeligi ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca iletim veya dagitim
sistemlerine baglanmasi zorunludur.

EPKn’nda dagitim faaliyeti, elektrigin gerilim seviyesi 36 kV ve daha az olan hatlar lizerinde
nakli olarak tggimlanmistir. Elektrigin bu sekilde dagrtimi, her biri EPDK’dan temin etmis
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isletme hakkim elinde bulunduran dagitim sirketleri aracilifiyla gergeklestirilir. Gerilim
seviyesinin 36 kV {izerinde olmasi halinde ise nakil, TEIAS araciligiyla iletim sistemi
tizerinden yapulir.

Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullamm Yonetmeligi uyarinca tiretim lisans sahipleri,
(1) baglant ve kullamim eger iletim sistemine iliskinse TEIAS ile ve (ii) baglant: ve kullanim
eger dagitim sistemine iliskinse bulundugu bélgedeki gorevli dagitim sirketleriyle dagitim
sistemine baglant: anlagmasi ve dagitim sistemi kullanm anlagsmasi imzalamalidir. S6z
konusu y6netmelik uyarinca, gergek veya tiizel kisilerin, iletim ve dagitim sistemine baglant:
ve sistem kullanim talepleri, TEIAS ve dagitim sirketi tarafindan esit taraflar arasinda ayrim
gozetilmeksizin kargilanmas: gerekmektedir.

Elektrik Sebeke Yonetmeligi, TEIAS, iletim sistemi kullanicilari ve dagitim sistemine bagl
olup da iletim sistemini etkileyen diger kullanicilarin yukiimliiltiklerini, uymalar1 gereken
tesis tasarim ve isletme kurallarim ve iletim sisteminin planlanmas: ve sistem giivenligine
ilisgkin uyulmas: gereken kurallar1 diizenlemektedir. Bu kapsamda Elektrik Sebeke
Yonetmeligi’nde 6zellikle iletim sistemi ve iiretim tesislerinin teknik gereklilikleri ve iletim
sistemine baglantinin ve bu baglanti planlamasimn usul ve esaslar1, dengeleme, sebeke isletme
kurallar, acil durum &nlemleri, erisim ve caligma gilivenligi, sistem toparlanmasi ve verilerin
kaydedilmesi gibi konulara iliskin hiikiimler yer almaktadir. Elektrik Sebeke Yonetmeligi
uyarinca tesislerin iletim sistemine baglant: taleplerini degerlendirmeye ve sonuglandirmaya
TEIAS yetkilidir.

Baglant1 ve sistem kullanim bagvurularinda TEIAS veya dagitim sirketinin uygun goriisii
alinmakta olup, akabinde ilgili kisiler iletim veya dagitim sistemlerine baglanti ve bu
sistemlerin kullammina iliskin baglanti ve sistem kullanim anlagmalarimi imzalarlar. Uretim
faaliyeti gosteren sirketler ile TEIAS ve/veya dagitim sirketleri arasindaki hukuki iligki bu
sozlesmeler ile yonetmelik gercevesinde yiirtitiiliir,

Sirket’in ve Fazli Enerji’nin TEIAS ile ve ¢esitli dagitim sirketleri ile akdetmis oldugu sistem
baglant1 anlagmalar ile sistem kullanim anlagmalarinin detaylarina ise, isbu izahname’nin 22.
Boliimii kapsaminda yer verilmektedir.

Uretilen Elektridin Satilmasi — Elektrik Pivasas: Dengeleme ve Uzilastrma Yonetmelisi

EPKn uyarinca elektrigin toptan ve perakende satigina iliskin faaliyetler, elektrik iiretim
sirketleri ile tedarik lisansina sahip gorevli tedarik sitketleri ve ozel tedarik sirketleri
tarafindan gergeklestirilebilir.

Uretim lisansi sahipleri tiretmis olduklar: elektrik enerjisini, tedarik sirketlerine, organize
toptan elektrik piyasalarinda ve serbest tiiketicilere satilabilmektedir. Serbest tilketiciler,
elektrigi EPDK tarafindan belirlenen limitlerden daha fazla miktarlarda titkketen miisterileri
ifade ederken serbest olmayan tiiketici stnifindaki miigteriler ise EPDK tarafindan belirlenen
limitlerin altinda elektrik tiiketen miisterilerdir. Bu limit, 2025 yil1 i¢in EPDK tarafindan 750
kWh olarak belirlenmistir. Serbest olmayan tiiketicilerin elektri gikendi bolgelerindeki gérevli
tedarik sirketinden satin almas1 zorunludur; bu sebeple elektrik iiretim sirketleri serbest
- olmayan tiiketicilere elektrik satamaz.

EPIAS, elektrik piyasasinda glin dncesi, giin i¢i ve vadeli iglem piyasalarinin isletilmesinden
sorumlu olan, kamuya ait bir sirket ve piyasa igletmecisidir. Elektrik piyasasinda bolgesel
ve/veya ulusal diizeyde elektrik enerjisi arz ve talebini dengede tutmak amaciyla EPIAS
arafindan dengeleme ve uzlastirma faaliyetleri yiritilmektedir. Vadeli elektrik piyasasi ile
ili anlagmalari tamamlayic nitelikteki gln Oncesi piyasasi, giin i¢i piyasas1 ve gercek
zamanli dengelemeden olugan faaliyetler, dengeleme mekanizmasi olarak adlandirilir.
Uzlastirma fge, dengeleme mekanizmasi faaliyetlerinden ve/veya enerji dengesizliginden
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dogan alacak ve bor¢ miktarlarimin hesaplanmasi ve ilgili alacak-bor¢ bildirimlerinin
hazirlanmas: i¢in EPIAS tarafindan gergeklestirilen idari islemlerdir. Giin 6ncesi piyasast, giin
i¢i piyasasi ve dengeleme gii¢ piyasasi ile uzlagtirmaya iligkin usul ve esaslar, Dengeleme ve
Uzlagtirma Yonetmeligi’nde diizenlenmistir.

Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi’ne gére iiretim lisansina sahip sirketler ve tedarik
lisansina sahip sirketler piyasa katiimcisidir. Piyasa katilimeilan bir piyasa katilim anlasmasi
imzalayarak EPIAS’a kayit yaptirmakla yikiimltidiir. Giin 6ncesi piyasasinda veya giin ici
piyasasinda faaliyet gostermek isteyen piyasa katilimcilari, giin dncesi piyasasi katilim
anlasmas1 veya giin i¢i piyasasi katilm anlasmast yaparak bu tiir iglemleri
gergeklestirebilmektedir. Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi’ne gére giin dncesi ve giin
i¢i piyasalarina katilim zorunlu degildir.

Giin dncesi piyasas, bir giin sonra teslim edilecek uzlagtirma dénemi bazinda elektrik enerjisi
alig-satis iglemleri i¢in kurulan ve EPIAS tarafindan isletilen organize toptan elektrik
piyasasidir. Giin éncesi piyasasi ile EPIAS tarafindan, piyasa katilimeilariin arz ve talep
tahminlerine dayanarak arz ve talep planlamasi yapilabilmektedir. Giin i¢i piyasasi ise, giin
i¢cinde Dengeleme ve Uzlaghrma Yonetmeligi ile belirlenmis bir zamana kadar elektrik
enerjisi ticaretinin yapildigi organize toptan elektrik piyasasi olup; islemlerin
gergeklestirildigi ilgili giin boyunca piyasa katilimcilarinin glin Oncesi taahhiitlerini
dengelemek ve {iiretim ve/veya tiiketim planlarimin revize olmasi durumunda daha az
dengesizlige katlanmak i¢in bagvurdugu bir piyasa modelidir. Dengeleme gii¢ piyasasi ise
sistemde meydana gelen arz-talep sapmalarim anlik olarak gergek zamanda dengelemek
amactyla olusturulmustur. Bu sayede sistem giivenligi saglanmakta ve enerji kalitesi
artirilmaktadir,

Elektrik tiretim faaliyeti gdsteren Sirket ve Fazli Enerji tarafindan akdedilen ve isbu Izahname
tarihinde yiirtrliikte olan piyasa katilim anlasmalari, giin i¢i piyasas: katilim anlasmalar ve
giin 6ncesi piyasast katilim anlagmalarimn detaylarina, igbu Izahname’nin 22. Béliimiinde yer
verilmektedir.

EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda, dengeleme mekanizmasi ve uzlagtirmaya iligkin
islemlerin yiiriitilmesi amaciyla kullanilan ve kiigiik istemci yapisinda ¢alisan uygulamalar,
piyasa yOnetim sistemi olarak adlandirlmaktadir. Elektrigin EPIAS tarafindan igletilen
piyasalarda alimi ve satimina iligkin islemler; bu amagla yapilan bildirimler ve teklifler, piyasa
yOnetim sistemi tizerinden gergeklestirilir.

EPIAS, isletimini gergeklestirdigi piyasada, piyasa yonetim sistemi iizerinden piyasa
katilimcilar tarafindan gergeklestirilen elektrik alim satimina iligkin bildirimleri ve teklifleri
Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi’nde diizenlenen usul ve esaslara tabi olarak
birbirleriyle eslestirmekte ve bu eslesmeler neticesinde ortaya ¢ikan ilgili bor¢ ve alacaklar
da, yine Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi ile belirlenen usule uygun olarak
mahsuplagtirmaktadir. Mahsuplastirma sonrasinda kalan bakiyeler, Takasbank aracihigiyla ya
bir piyasa katilimcsi tarafindan EPIAS’a 6denmekte ya da ilgili piyasa katilimcis: tarafindan
~EPIAS’tan alinmaktadir.

Piyasa katilimcilari, her bir uzlastirma dénemi ve her bir teklif bolgesi igin, bir tarafta sisteme
verisleri, elektrik enerjisi alimlar: ve ithalatlar: ile diger tarafta, sistemden cekisleri, elektrik
enerjisi satislar1 ve ihracatlar1 arasinda denge saglamakla yikiimliidiir. Piyasa katilimcilar,
uzlagtirma doénemi bazinda enerji dengesizlikleri ve dengesizliklerinin uzlastirilmas1 igin
piyasa isletmecisine karst mali sorumluluk tistlenmektedir. Dengeden sorumlu taraflar bir
araya gelmek suretiyle dengeden sorumlu grup olugturabilmektedir. Dengeden sorumlu grup
adina grup iginden bir dengeden sorumlu taraf, dengeden sorumlu grubun enerji

dengesizliging \liskin piyasa igletmecisine kars: mali sorum, lugunu tistlenmektedir.
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CED Yonetmelisi

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu tahtinda gergeklestirilmesi planlanan projelerin
¢evreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yondeki etkilerin
onlenmesi ya da gevreye zarar vermeyecek dl¢iide en aza indirilmesi i¢in almacak &nlemlerin,
secilen yer ile teknoloji alternatiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin
uygulanmasinin izlenmesi ve kontroliinde stirdiiriilecek ¢alismalari ifade edecek sekilde
tanimlanmugtir, Cevresel etki degerlendirmesine iliskin usul ve esaslar, CED Yonetmeligi ile
diizenlenmektedir.

CED Yénetmeligi kapsaminda, ilgili projenin ¢evresel etkilerinin degerlendirilmesi
bakimindan, T.C. Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanlig: tarafindan 4 tiirde karar
verilmesi miimkiindiir:

® Cevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karar1 (“CED Gereklj Degildir” karar),
ilgili 6n inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler hakkinda yapilan degerlendirmeler
dikkate alinarak, projenin cevre lizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak
onlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimse| esaslara gére kabul edilebilir diizeylerde
oldugunun belirlenmesi {izerine projenin ger¢eklesmesinde cevre agisindan sakinca
goriilmedigini belirten karardur. “CED Gerekli Degildir” karar: verilen proje igin 5 yil
i¢inde miicbir sebep bulunmaksizin yatirima baslanmamasi1 durumunda “CED Gerekli
Degildir” karar gegersiz sayilir.

* Cevresel etki degerlendirmesi gereklidir karan (“CED Gereklidir” karar), ilgili 6n
inceleme ve degerlendirmeye tabi projelerin cevresel etkilerinin incelenerek, cevresel
etkilerinin daha detayl: incelenmesi amaciyla gevresel etki degerlendirmesi raporu
hazirlanmasinin gerektigini belirten karardar.

CED Yonetmeligi Ek-1’de listelenen ve cevresel etki degerlendirmesi uygulanacak projelere
baglanmadan 6nce veya T.C. Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanligi’nim bir projeye
iliskin “CED Gereklidir” karar1 vermesi lizerine, amlan projeye iliskin olarak CED Raporu
hazirlanmas: gerekmektedir. CED Raporu, CED Yonetmeligi'nin ekindeki ilgili forma uygun
olarak hazirlanarak, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig: tarafindan kurulan ilgili
komisyona sunulur. “CED Gereklidir” karan verilen projeler icin CED bagvuru dosyas:
hazirlanarak T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’na bagvuru yapilmas:
gerekmektedir. Ancak, “CED Gereklidir” kararina esas sartlarin degismesi halinde, 6n
inceleme ve degerlendirmeye tabi projenin yeniden degerlendirilmesi icin T.C. Cevre,
Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanligi’na yeniden basvuru yapilabilir.

* Cevresel etki degerlendirmesi olumlu karary (“CED Olumlu” karar1), CED Raporu
hakkinda ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak,
projenin gevre tizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak &nlemler sonucu
ilgili mevzuat ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde oldugunun
belirlenmesi  {izerine projenin  gerceklesmesinde cevre agisindan  sakinca
goriilmedigini belirten karardir. “CED Olumlu” karari verilen proje i¢in 5 yil icinde
miicbir sebep bulunmaksizin yatirima baslanmamasi durumunda “CED Olumlu”
karar1 gegersiz sayilir.

e Cevresel etki degerlendirmesi olumsuz karari (“CED Olumsuz” karar) ise, CED
Raporu hakkinda komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin
¢evre tizerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gergeklestirilmesinde gevre
agisindan sakinca goriildiigiing belirten karardir., “CED Olumsuz” karar1 verilen
projeler i¢in “CED Olumsuz” karan verilmesine neden olan sartlarda degisiklik olmasi
durumt fMya yeniden bagvuruda bulunulabilir,
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Mevzuat uyarinca “CED Olumlu” karan veya “CED Gerekli Degildir” karar alinmadikca,
CED Yonetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tesvik, yapt ve kullamm ruhsati
verilemez; s6z konusu projeler igin yatima baglanamaz ve bunlar ihale edilemez. CED
Olumlu Karari veya CED Gerekli Degildir Karar1 alinmadan baglanan faaliyetler siire
verilmeksizin durdurulur ve “CED Olumlu” ya da “CED Gerekli Degildir” karari alinmadikga
yatirima iliskin durdurma karari kaldirilmaz. Ayrica, Cevre Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine
gore islem tesis edilir. Bu dogrultuda, CED siireci tamamlamadan insaata baglayan ya da
faaliyete gegenlere proje bedelinin ylizde ikisi oraninda idarf para cezasi verilir. Cezaya konu
olan durumlarda yatinme faaliyet alanini eski hale getirmekle yiikiimliidiir.

CED Yonetmeligi uyarinca, (1) amlan ySnetmeligin ilgili ekinde listelenen yer alan projelere,
(ii) bakanlik tarafindan “CED Gereklidir” karari verilen projelere ve (iii) daha &nce kapsam
dis1 olarak degerlendirilen projelere iligkin kapasite artirimu ve/veya genisletilmesinin
planlanmas: halinde, meveut proje kapasitesi ve kapasite artiglar1 toplamu ile birlikte projenin
yeni kapasitesinin ilgili ekte belirtilen esik deger veya tizerinde olan projelere iligkin olarak,
CED Raporu hazirlanmasi zorunludur, CED Raporu, T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim
Degisikligi Bakanligi tarafindan yeterlik verilmis kurum ve kuruluglar tarafindan, CED
Yonetmeligi kapsamindaki form ve igerige uygun olarak hazirlanir.

CED Yénetmeligi Ek-1 uyarinca (1) riizgér enerji santrali, (ii) proje alani 20 hektar ve iizerinde
veya kurulu giicii 10 MWm ve tizerinde olan glines enerji santrali ve (iii) hidroelektrik santrali
projeleri igin CED Raporu gereklidir, Ek-2 uyarinca ise, proje alam 2 hektar ve tizerinde veya
kurulu giicii 1 MWm ve iizerinde olan glines enerji santralleri (gat1 ve cephe sistemleri haric)
On inceleme ve degerlendirmeye tabidir. 26.06.2025 tarihli ve 32938 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan CED Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik kapsaminda, artik
(1) 15 adet ve iizerinde tiirbin bulunan rlizgar enerji santralleri, (ii) 25 hektar ve iizerinde proje
alanima sahip giines enerji santralleri (¢at1 ve cephe sistemleri hari¢ olarak) bakimindan CED
Raporu aranacaktir. 7,5 hektar ve iizerinde proje alanina sahip giineg enerji santralleri ise 6n
inceleme ve degerlendirmeye tabi olacaktir

CED Yoénetmeligi’nin Gegici 1. Maddesi uyarinca, CED Yonetmeligi’nin yiirtirliik tarihinden
6nce (29.07.2022 tarihinden 6nce), CED basvuru dosyasi/proje tanitim dosyas1 il
midirligiine ya da T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlii’na sunulmusg
projelere, CED Yonetmeligi’nin lehte olan hiikiimleri ve/veya bagvuru tarihinde ylrtrliikte
olan yonetmelik hiikiimleri uygulanir. Bu kapsamda 29.07.2022 tarihinden énce CED siireci
tamamlanms olan Santraller bakimindan, her ne kadar ylirtirlikteki CED Yénetmeligi daha
agir kriterler ortaya koysa da, daha énce temin edilmis olan “CED Gerekli Degildir” veya

“CED Olumlu” kararlarinin yiirtirligti devam etmektedir.
Ikdim Kanunu

7552 sayil Iklim Kanunu’nun amacl, yesil biiylime hedefi ve net sifir emisyon amaci
dogrultusunda iklim degisikligi ve komplikasyonlariyla miicadele etmektir. Bu kanunun
kapsami ise iklim degisikligi ile miicadelenin sacayaklarni olugturan (i) sera gazi
emisyonlarinin azaltilmast, (11) iklim degisikligi etkilerine kars: eylem planlari ve araclarinin
belirlenmesi ve (iii) bu konudaki denetim ve izinleri kurumsal gercevesini olusturmaktir,

Iklim degisikliginin en 6nemli faktérlerinden biri olan sera gazi emisyonlarinin, ulusal katk:
beyanu, net sifir emisyon hedefi ve yetkili kurumlar tarafindan belirlenen orta ve uzun vadeli
politikalar uyarinca 6zellikle sektérel bazda kademe kademe azaltilmasi hedeflenmektedir.
Ozellikle, yetkili kurumlar, belirlenen hedefler ve amaglar dogrultusunda, hedef sekivrlerde
(1) dogal kaynak verimliliginin artirilmasi, (i) yenilenebilir enerji kullanim payinin
artirtlmasu, (iii) tiizel kisiliklerin karbon ayak izlerinin azaltilmasi ve (1v) temiz teknolojilerin
gelistirilmesi gibi konularda gerekli sistemleri ve litikalan ™ysa eder T.
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Onceki paragraflarda belirtilen enstriimanlar uyarinca iklim degisikligi ve etkilerinin en az
seviyeye indirilmesi konusunda uyum faaliyetleri gerceklestirilmektedir. Ozellikle, iklim
degisikliginin ekosistemlere ve biyolojik ¢esitlilige etkilerinin minimize edilerek ekosistemin
korunmasi amaclanmaktadir.

Belirtilen amaglarin yerine getirilmesi amaciyla bir emisyon ticaret sistemi kurularak, ulusal
tahsisat planlamas: hazirlamr ve ilgili sektdrler ve bu sektsrlerdeki sirketlerin cesitli
ozellikleri dikkate alinarak tahsisatlarn dagihim gergeklestirilir. Bu sekilde, tahsisatindan
daha fazla karbon harcamas: gergeklestirmek zorunda kalan sirketler, tahsisati fazla olan
sirketlerden mali kargilik uyarinca tahsisat temin edebilecektir. Fakat her haliikarda, ulusal
katki beyam gibi enstriimanlar uyarinca, tahsisatlar hem sektérel hem de sirketler bazinda her
yil azaltilmak suretiyle sirketlerin her gegen yil daha az karbon emisyonu yapmas: tesvik
edilir. Bu sistemde elde edilen tahsisatlar ise teminatlarin konusunu olusturamayacaklardir.

Bu kapsamda, esaslar1 daha sonradan ¢ikacak ikincil bir diizenlemeyle belirlenmek suretiyle,
sera gazi emisyonlarina neden olan faaliyetler yiiriiten sirketler, Iklim Degisikligi
Bagkanligi’ndan faaliyetleri kapsaminda izin alacaklardur.

Zorunlu bir sistem olan emisyon ticaret sisteminin yant sira, goniillii karbon piyasasi da bu
kanunda diizenlenmektedir. Buna gore, sistemde tahsisat yiikiimliilikklerinin bir bolimiiniin
csdeger miktarda karbon kredisi ile kargilanmas: amaciyla denklestirme yapilmasina izin
verilebilmektedir. Buna gore, tahsisatlarindan fazla sera gazi saliimi yapan sirketler, tahsisat
aliminin yani sira, karbon piyasasinda belirli projeleri desteklemek suretiyle de denklestirme
faaliyetlerine girebileceklerdir. Bu kapsamda, yurt iginde herhangi bir géniillii karbon
piyasasinda karbon kredisi tiretimine baglayacak ve yurt icinde gergeklesecek projelerin
sahipleri, projelerini iklim Degisikligi Bagkanlig: sistemine kaydetmekle yiikiimliidiirler.

Is Saghi ve Giivenligine Hliskin Mevzuar

6331 sayil Is Saglig: ve Giivenligi Kanunu’nun amact; kamu ve 6zel sektdre ait biitiin
igyerlerinde is saglig ve glivenliginin saglanmasi ve mevcut saglik ve giivenlik sartlarmin
lyilestirilmesi icin igveren ve ¢alisanlarin gérev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliiklerini
diizenlemektir. Isveren, ¢aliganlarin isle ilgili saglik ve givenligini saglamakla yiikiimlii olup;
bu gergevede, mesleki risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve Onlenmesi, egitim ve bilgi
verilmesi dahil her tiirlii tedbirin alinmasi, organizasyonun yapilmasi, gerekli ara¢ ve
gereclerin saglanmasi, saglik ve guvenlik tedbirlerinin degisen sartlara uygun hale getirilmesi
ve meveut durumun iyilestirilmesi i¢in ¢alismalar yapmalidur.

Tehlikeli ve ¢ok tehlikeli sinifta yer alan isler bakimindan is sagligr ve glivenliginin
saglanabilmesi amaciyla, ilgili mevzuat tahtinda baz ek kural ve diizenlemelere yer
verilmektedir. Degisik is kollarmin hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise Is Saghig: ve
Giivenligine Iliskin Isyeri Tehlike Simflar Tebligi’nin ekinde yer alan listeye gore tespit
edilmektedir. Bu kapsamda, elektrik enerjisi tretimi isleri, ilgili mevzuat tahtinda “cok
tehlikeli” olarak smiflandinlmstir.,

Isverenin, ig yerinde, ¢alisanlar1 arasindan is glivenligi uzman, isyeri hekimi ve on ve daha
fazla ¢alisam olan ¢ok tehlikeli smifta yer alan isyerlerinde ise, diger saglik personelini

“gobrevlendirmesi gerekmektedir. Calisanlar1 arasinda belirlenen niteliklere sahip personel
bulunmamas halinde igveren, bu hizmetin tamamini veya bir kismuny, ortak saglik ve glivenlik
birimlerinden hizmet alarak yerine getirebilir. Is glivenligi uzmanlarimin ¢ok tehlikeli simifta
yer alan isyerlerinde gérev alabilmeleri igin (A) sinufi is guvenligi uzmanlig: belgesine sahip
olmalar1 sart1 aranir.

Cok tehlikeli olarak siniflandirilan isyerlerinde, her 250 ¢aligan igin bir isyeri hekimi ve her
250 calisan icinp bici Benligi uzmani tam giin Wkilde gorevlendirilmelidir. Isyeri

NERJI

u NILENEBILIR ENERJI URETIM A.S.

Adalet Mah\ Anadolu 5430'0[;01 1 W‘[.yr'kh ol

'sis No: USG8 1367 akii/ VIR
e WAISUAKA VD, 388 136 75643




hekimi ve is giivenligi uzmanimin tam siireli gorevlendirilmesi gereken bu gibi durumlarda,
igverenin, isyeri saghk ve giivenlik birimi kurmas gerekir. Elli ve daha fazla calisgamn
bulundugu ve alt1 aydan fazla siiren siirekli islerin yapildig: igyerlerinde igveren, 1 saghg ve
giivenligi ile ilgili ¢alismalarda bulunmak tizere ig saghg1 ve giivenligi kurulu olusturmalidir.

Sosval Sigortalar ve Genel Saslhik Sigortas: Kanunuy

Kanunun amaci sosyal sigortalarin ve genel saghk sigortasinin isleyisi ile ilgili usil ve esaslart
diizenlemek olup, Sirket, isveren sifatiyla kanunda igverenler i¢in Ongoriilen yiikiimliiliiklere
uymakla yitktimliidiir. Kanun uyarinca igveren, ornedi SGK tarafindan hazirlanacak isyeri
bildirgesini en geg sigortali ¢alistirmaya bagsladig: tarihte, SGK’ya vermekle yiikiimliidiir.
Sirket kurulugunun ticaret sicili midiirliklerine bildirilmesi halinde yapilan bu bildirim
SGK’ya yapilmus sayilir ve ilgililerce ayrica igyeri bildirgesi diizenlenmez. Ayrica igverenin
1s glivenligi hakkinda yiikiimliilikleri bulunmaktadur.

Insaat. Yapr Kullamma, Isyeri A¢ma ve Isletmeve Hiskin Mevzuar

* 3194 sayili Imar Kanunu uyarinca, belediye ve miicavir alan sinirlar i¢inde ve disinda
kalan yerlerde insa edilecek resmi ve &zel biitiin yapilar i¢in belediye veya
valiliklerden yap1 ruhsati (insaat ruhsati) almmasi mecburidir. Yapinin
tamamlanmasiyla birlikte 12 Aralik 2024 tarih ve 32750 saylll Resmi Gazete’de
yaymmlanan Koy Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un
11. maddesi ile 29.06.2001 tarih ve 4708 sayilt Yapi Denetim Kanunu’nun kapsam
maddesine ekleme yapilmig ve “giines enerji santralleri ve riizgar enerjisi santralleri”
yap1 denetiminin kapsamindan ¢ikanilmistic. Bu nedenden, artik glines enerji
santralleri ve riizgar enerji santralleri i¢in ingaat sonunda yapi kullanma izni
diizenlenmeyecektir. Bagli Ortakligmn isletmekte oldugu hidroelektrik santralleri icin
yap1 kullanim izni alinmasi zorunludur,

o 10.08.2005 tarihli ve 25902 sayitli Resmi Gazete'de yayimlanan Isyeri A¢ma ve
Calisma Ruhsatlarma Higkin Yonetmelik uyarinca, yetkili idarelerden usuliine uygun
olarak isyeri agma ve galisma ruhsat: alinmadan, sihhi ve gayrisihhi igyerlerinin
agilmas: ve gahistirlmas: miimkiin degildir. Yonetmelik kapsaminda, riizgar enerji
santralleri ve hidroelektrik santralleri ikinci simf gayristhhi miiessese olarak
nitelendirilmektedir. Yetkili idareler, ikinci ve tigiincii simf gayristhhi miiesseseler
icin yapilacak beyan ve incelemelerde; insan sagligina zarar verilmemesi, cevre
kirliligine yol agilmamasi, yangin, patlama, genel giivenlik, is glvenligi, is¢i saghg,
trafik ve karayollari, imar, kat miilkiyeti ve dogamn korunmasi ile ilgili diizenlemeleri
esas alir.

6.1.5.1hra¢q1 faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Tarihge ve Kurumsal Yap

| Sirket’in ve Fazli Enerji’nin Sermaye Yapisina Iliskin Onemli Gelismeler

Sirket, Fokus Taahhiit Enerji Anonim Sirketi unvan: ile, Hakki Kubilay
Sakar, Sedat Aktiirk, Haluk Ozden Bagaran ve Levent Duru Bagaran
tarafindan 12.12.2019 tarihinde Izmir Ticaret Sicili Miidurliigii
2019 tarafindan tescil edilerek kurulmus ve 18.12.2019 tarih 9975 sayili
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmis ve Adalet Mahallesi
Anadolu Cad. Megapol Tower Apt. No: 41/231 Bayrakly/izmir’de
faaliyet géstermeye baslamistir. ~
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® 18.06.2021 tarihinde Astronergy Solar Turkey Enerji Anonim Sirketi—|
ile yapilan hisse devir s6zlesmesi ile 14.162.425,00 USD bedel
karsihginda Yilmaz Enerji Insaat Elektrik Uretimi Anonim
Sirketi’nin %100 hissesi devralinmistir. Yilmaz Enerji Ingaat Elektrik
Uretim A.S.’nin devralimmasina iliskin 31.08.2021 tarih ve 2021-07
sayili Yonetim Kurulu Karan 28.09.2021 tarih ve 10418 sayili
TTSG’de ilan edilmistir. Bu devirle birlikte Sanliurfa Ili Siverek
ilgesinde bulunan Batman GES ve Yilmaz GES’i Sirket blinyesine

* Sirket sermayesi, Sirket’in 20.09.202] tarihli olagan genel kurul
toplantisinda alinan karar uyarmnca 2.500.000 TL’den 40.206.300
TL’ye arttirlmis ve bu sermaye artturimi Izmir Ticaret Sicili
Miidirltigii  tarafindan  22.09.2021 tarthinde tescil edilerek
28.09.2021 tarihli TTSG’de ilan edilmistir.

e Sirket, %100 pay sahibi oldugu Fazli Enerji 50.000 TL kurulug
sermayesi ile 13.07.2021 tarihinde Izmir Ticaret Miidiirliigii nezdinde
tescil ettirerek kurmus ve ortaklign kurulusu 13.07.2021 tarih ve
10369 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.

® Arsan Hidroelektrik ile Fazh Enerji arasinda yapilan devir
stzlesmeleri neticesinde 30.009.760 USD bedel karsihiginda
Sogukpinar HES, Horyan HES, Kopriibasi HES ve Kiy HES sirket
biinyesine katilmstir.

® Arsan Enerji ile Fazh Enerji arasinda yapilan devir s6zlesmeleri
neticesinde 35.913.192 USD bedel kargiiginda Kiran HES, Bayra
HES, Kayaképrii 1 HES ve Kayakoprii 2 HES sirket biinyesine

Sirketin tek pay sahipligi durumu 09.12.2021 tarih ve 2021/07 sayili
yonetim kurulu kararina istinaden sona ermistir. Sirket, %100 pay sahibi
oldugu Fazli Enerji hisselerini ortaklardan Hakk: Kubilay SAKAR’a,
Levent Duru BASARAN’a, Sedat AKTURK’e ve Taha Yasin
OZTURK’e devretmistir. Bu degisiklik Izmir Ticaret Sicil Miidiirltigii
tarafindan  30.12.2021 tarihinde tescil edilerek 30.12.2021 tarihli

® 15.06.2022 tarihinde vapilan hisse devir sbzlesmesi ile Sahin
SEZGIN, Kutup Yenilenebilir’in %31,5 hissesini Haluk Ozden
BASARAN’dan devralmistir.

® 20.12.2022 tarihinde yapilan hisse devir s()'zlesme.si ile Sahin
SEZGIN, Fazl1 Enerji’nin %3 1,5 hissesini Taha Yasin OZTURK ’ten

e Sirket’in ve Fazli Enerji’nin igletmis oldugu HES’lerin ve GES’lerin
tamami 2021 Aralik ayinda portfoye dahil edilmis ve 2022 yilt
basinda lisans yenilemeleri gergekleserek faaliyete geemiglerdir.
Santraller’e iliskin énemli tarihler ise asagidaki tablo uyarinca

katilmustir.
2021
katilmstir.
TTSG’de ilan edilmistir.
2022 devralmustir.
| | verilmisgtir
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2023

o Sirket’in 21.12.2023 tarihli olagan genel kurul toplantisinda aliman
karar uyarinca Sirket unvam “Kutup Yenilenebilir Enerji Uretim
Anonim  Sirketi” olarak deistirilmigtir. Aym1 genel kurul
toplantisinda alinan karar uyarinca Sirket sermayesi 40.206.300
TL’den 150.000.000 TL’ye arttinlmis ve bu degisiklikler Izmir
Ticaret Sicil Midtrligii tarafindan 27.12.2023 tarihinde tescil
edilerek 27.12.2023 tarihli TTSG de ilan edilmistir.

e 01.02.2023 tarihinde yapilan hisse devir sOzlesmesi ile Kutup
Yenilenebilir, Fazli Enerji’nin %100 hissesini Hakk: Kubilay
SAKAR’dan, Levent Duru BASARAN’dan, Sedat AKTURK *ten ve
Sahin SEZGIN’den devralarak Fazhi Enerji’nin tek pay sahibi
olmustur. Sirket’in tek ortaklik bilgisi, 01/02/2023 tarih ve 2023/03
sayill yonetim kurulu Kkararina istinaden Izmir Ticaret Sicil
Miudurligti  tarafindan 28.03.2023 tarihinde tescil edilerek
28.03.2023 tarihli TTSG’de ilan edilmigtir.

2024

Sirket’in merkez adresi giincel durumda da adresi olan Adalet Mah. |
Anadolu Cad. Megapol Tower No:41 Ic Kap1 No:221 Bayrakly/Izmir
adresine tasinmustir.

2025

Sirket, 17.04.2025 tarihinde izmir Ticaret Sicili Miidiirltigii nezdinde
tescil edilen 26.03.2025 tarihli olaganiistii genel kurul karan ile kayith
sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’min 31.01.2025 tarih ve E-
24171390-110.03.03-67132 sayilt izni ile kayith sermaye sistemine
geemistir. Izahname tarihi itibartyla Sirket’in ¢ikarilmisg sermayesi
150.000.000 TL olup bu sermaye her biri 1,00 TL nominal degerde
150.000.000 adet paya béliinmiistiir. Bu paylarm 45.000.000 adedi nama
yazilt A Grubu paydan ve 105.000.000 adedi nama yazili B Grubu
paydan olusmaktadir

Santral ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

2011

Giresun ili Yaglidere ilgesinde bulunan Kiran HES’in gegici kabulii yapilmig
olup faaliyete gecmistir.

2012

Trabzon ili, Arakli ilcesinde bulunan Horyan Regiilatorii ve HES’in gegici
kabulii yapilmig olup faaliyete gecmistir,

2012

Giresun ili, Yaghdere ilgesinde bulunan Kayaképrii 2 HES’in gecici kabulii
yapilms olup faaliyete gegmistir.

2013

Giresun ili, Espiye ilgesinde bulunan Sogukpmar HES’in gecici kabulii
yapilmug olup faaliyete gecmistir.

2013

Giimiishane ili, Siran ilcesinde bulunan Képriibas: HES’in gegici kabulii |
yapilmis olup faaliyete gegmistir.

2013

Giresun ili, Yaglidere il¢esinde bulunan Kayaképrii 2 HES’in gegcici kabulii
yapilmus olup faaliyete gecmistir.

' 2014

Adana ili, Kozan ilgesinde bulunan Kiy HES’in gecici kabulii yapilmis olup
faaliyete gegmistir.

2016

[gdir ili Tuzluca ilgesinde bulunan Bayra HES’in gegici kabulii yapilmis olup
faaliyete gegmistir.
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2018

Sanlurfa ili Siverek ilgesinde bulunan Yilmaz GES’in gegici kabulii yapllmlﬂ
olup devreye alinarak elektrik enerjisi tiretmeye baglamistir.

2018

Sirket’in Sanlurfa ili Siverek ilgesinde bulunan bir diger GES’i olan Batman
GES’in gegici kabulii gergeklestirilmis olup devreye alinmig ve elektrik enerjisi
Uretmeye baglamistir.

2022

Santrallerin dere tagkinlari ve sel felaketinin zararlt etkilerinden korunmak
amactyla genig kapsamli ingaat isleri yapilmistir.

2023

Sirket ve Fazli Enerji, 2023 yiliigerisinde Atam DRES icin depolamali 6nlisans
almastir. 1lgili 6nlisansin, 2026 yilina kadar siiresi bulunmakla birlikte lisans
almi  i¢in gerekli sartlarin yerine getirilmesi sonrasinda  lisansa
doniisebilecektir. Atam DRES, Gaziantep ili Sahinbey ilcesinde bulunan ve ana
kaynagi riizgar olan 48 MW kurulu glicil ile énlisanslanmis bir santraldir. On
lisans baglangi¢ tarihi 27.07.2023 iken, Onlisans, uzatilmadig takdirde
27.01.2026 tarihinde sona erecektir, Depolama kapasitesi olarak 48 MW
belirtilmistir.

2023

HES’lerde iiretimi ve verimliligi arttirmak amaciyla genis kapsamh
elektromekanik ve hidromekanik ekipman bakim onarim isleri yapumistir.

2023

Giresun ili, Yaghdere ilcesinde bulunan Kayakdprii 2 HES in dere taskinlar ve
sel felaketinin zararli etkilerinden korunmas: amaciyla tersip bendi insa
edilmistir,

L

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkndaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinin
onemli yatirimlar ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, 2022, 2023, 2024 yillarmda ve 31 .03.2025 donemi itibariyla faaliyetlerini genisletmek
ve operasyonel verimlilifini artirmak amactyla gesitli kalemlerde maddi duran varlik
yatirimlari gergeklestirmistir. S6z konusu yatirimlar agirlikli olarak meveut tesislerin bakim
onarim ve santral iyilestirmeleri, ofis alim ile yapimi devam eden DRES projeleri kapsaminda

yapilmagtir.

2022 yilinda toplam 43.642.176 TL, 2023 yilinda 49.102.372 TL ve 2024 yilinda 88.900.736
TL tutarinda maddi duran varlik girisi gerceklesmistir. 2024 yilinda yatinm tutarlarinda
gozlenen artis, 6zellikle yapilmakta olan yatirimlar kalemindeki 82.264.003 TL’lik giristen
kaynaklanmaktadir. Bu artig, Sirket’in enerji liretim kapasitesini artirmaya yonelik yeni DRES
projelerine isaret etmektedir.

Yatirimlann finansmani agirlikli olarak kredi yoluyla saglanmis olup, bazi kalemierde nakit
aynak kullanimi tercih edilmigtir. Finansman stratejisi olusturulurken, yatirimin niteligi ve

finansal

stirdiirtilebilirlik  dikkate alimmig, uzun vadeli bor¢lanma  olanaklari

degerlendirilmistir.

Asagidaki tabloda donemler itibartyla yapilan énemli yatirimlar, ilgili yatirim kalemleri ve bu
yatiimlarin  finansman  sekilleri detayl: sekilde sunulmaktadir. Séz konusu bilgiler,
yatinimeilarin - Sirket’in - biiyime ve finansman politikalar1  hakkinda kapsamli
degerlendirmelerde bulunmasini saglamay1 amaglamaktadir,

Maddi
Duran

Finansman‘
Sekli |

31.12.2022 ' 31.12.2023 31.12.2024 ' 31.%2024 [ 31.03.2025
™ s A
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Varlik —|
Girisler
(31.03.2025
alim siicii)
Araziler ve 0 0 1.047.941 0 1.047.941 Nakit
Arsalar
Santraller |  4.060.136.108 3913734370 | 6.875.028461 |3.868.835.864 | 6.790.526.751 Kredi
Binalar 0 11.098.978 0 11.043.385 0 Kredi
Motorlu 0 0 0 1.489.209 L 0 Nakit
Tasitlar ] ! —e
Demirbaglar 1.014.998 1.998.885 1.956.623 2.125.040 1.876.978 Nakit
Yapilmakta I
olan 154.483 5.390.181 95.800.619 15.693.274 97.154.943 Kredi
yvatirmmlar |
Toplam 4.061.305.589 J 3932222414 | 6.973.833.644 |3.899.186.772 | 6.890.606.613

Sirket’in, Izahnameye konu konsolide finansal tablo donemleri itibariyla gergeklestirdigi
Onemli maddi duran varlik yatirimlarma iligkin detaylar asagidaki tabloda sunulmustur.

Lr Finansﬁ’

Yatirmm Miktart (bin TL) Yatrim | Tamamlanma amamlanmal Finansman Tabloda
Yih Derecesi (%) Yil Sekli Izlendigi

Hesap

Kayakdprii

Hidroelektrik 32.004.030,16 | 2023 100 2024 | Ozkaynak | 253

Santrali Tersip

Bendi Insaati

6.2.2. ihraggl tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Fazli Enetji’nin son durum itibartyla devam etmekte olan maddj duran varlik yatirimlarina
iliskin detaylar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Cografi |Tamamlanma Finansman Mevcut Harcama
Yatirnmlar i c
Konum Derecesi (%) Sekli (TL)
) %20 - Ozkaynak
. . y
Atam RES Projesi Gaziantep 1 %80 - Kredi 5.907.239,47
Bayra Hibrit GES 3 %20 - Ozkaynak
Projesi Igdar 95 %830 - Kredi 40.607.869,96
Kéopriibasgi Hibrit N %20 - Ozkaynak
GES Projesi Giimiigshane 30 %80 - Kredi 2.939.500,79

Yatirimlarm kalan kismimin halka arz gelirleri ile karsilanmas: planlanmaktadir,
Atam DRES Projesi

-,

inceleme ve degerlendirme calismalar1 yapilmus, sahalarla ilgili ¢akigma/kesisme kontrolleri
tamamlanmig ve gerekli proje revizyonlar1 yapilarak olumly teknik degerlendirme raporlari
olusturulmustur. Fazli Enetji, santral saha degisikligi talebi gergeklestirmis ve bu talep EPDK

tarafindan uygun goriilmiistiir. Saha degisikligi onlisansa ¢ edilecektir. Santral nezdinde
P M ] N
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teknik etkilesim izni alinmig ve CED ile imar izni siirecine baglanmugtir. Yatirrm déneminin
27.07.2023 tarihinden itibaren 30 ay siirmesi beklenmektedir.

Bayra Hibrit GES Projesi

Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi’nde 28.07.2020 tarihinde yapilan degisiklikle iiretim
lisansina sahip santrallerin hibrit santrallere dontistiiriilmesine izin verilmistir. Meveut tek
kaynaktan enerji {ireten tesislerin birden ¢ok enerji kaynagindan elektrik iireten tesislere
doniistimi, mevcut iiretim lisanslarinin tadili suretiyle gergeklesecektir.

Bu gercevede TEIAS tarafindan aciklanan bolgesel kapasiteler kapsaminda, Fazli Enerji
tarafindan EPDK’ya bagvurular yapilmis ve gelinen nihai siiregte, Igdir ili, Tuzluca ilgesinde
yer alan Bayra HES e “Yardimc: Kaynaga Dayali Unite” olarak 1,4465 MWm giiclinde giines
enerjisi tinitesi kurulmak {izere baglant: tahsisi alinmistir. Bu kapsamda EPDK tarafindan
alinan 08.02.2024 tarih ve 12413-13 sayil1 kurul karar ile Bayra HES’in meveut elektrik
tretim lisansina, 1,4465 MWm’e kargilik gelen yardimei kaynak alan derg edilmistir. Bayra
Hibrit GES Projesi mevzuat ¢ercevesinde Bayra HES’in bir Ginitesi olarak gelistirildigi igin
Bayra HES’in elektrik iiretim lisansina tabj olacaktir,

Isbu izahname tarihi itibartyla Bayra GES igin CED siireci tamamlanarak CED Gerekli
Degildir Karar1 alinmugtir. Projenin ingasimn yaklagik %95°lik kismi tamamlanmistir ancak
hentiz faaliyete baglamamustir. zin siireci devam etmektedir.

Képriibas1 Hibrit GES Projesi

Hibrit GES projeleri kapsaminda,Fazl1 Enerji tarafindan EPDK’ya basvurular yapimis ve
gelinen nihai siiregte, Giimiigshane ili, Siran ilgesinde yer alan Képritbasi HES’e “Yardime:
Kaynaga Dayali Unite” olarak 2,3441 MWm glictinde giines enerjisi finitesi kurulmak {izere
baglant1 tahsisi alinmistir. Bu kapsamda EPDK tarafindan alman 27.06.2024 tarih ve 12698-
5 sayili kurul karar ile Kdpriibagt HES’in mevcut elektrik iiretim lisansma, 2,3441 MWm’e
kargilik gelen yardimei kaynak alan1 derg edilmistir. Kopriibagi Hibrit GES Projesi mevzuat
¢ercevesinde Kopriibast HES in bir tinitesi olarak gelistirildigi i¢in Képriibagt HES in elektrik
liretim lisansina tabi olacaktir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Képriibast GES i¢in CED siireci tamamlanarak CED Gerekli
Degildir Karari alinmustir.

6.2.3. Thragginin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik 6nemli yaturnmlar hakkinda
ihragciyr baglayicr olarak alinan Kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Depolamalh RES Projeleri:

[ Depolamah Santraller On Lisans Basvurular
< Q7
Basvuru Alam Proje Ad1 R(E’B:‘%,?n];"s ! Das&gga
1 ‘ Gaziantep Basvuru Alam Atam DRES - 48 [ 48
TOPLAM 48 | 48 |

TEIAS’tan olumlu baglant: gortisti alnan bu bagvurular icin; Enerji Isleri Genel Miidiirliigii
tarafindan inceleme ve degerlendirme calismalan yapilmis, sahalarla ilgili ¢akisma/kesisme
kontrolleri tamamlanmas ve gerekli proje revizyonlan yapilarak olumlu teknik degerlendirme
raporlan olusturulmustur.

Enerji Isleri Genel Miidiirliigii tarafindan olumlu teknik degerlendirme raporu diizenlenen
] anlanmistir. Souue olarak, Fazh




Enerji, toplam 48 MW (48 MW depolama ve 48 MW fiiretim kapasitesine sahip) DRES
Onlisansi almaya hak kazanmustr.

Gaziantep Sahinbey’de insa edilmesi beklenen 48 MW lik depolamali DRES projesi ile yillik
toplam 192,000,000 kWh enerji iiretilmesi éngoriilmektedir.

6.2.4. Thracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket ve bagl ortakligi Fazli Enerji SGK Prim tesviklerinden faydalanilmakta olup;
sirketlerin faydalandig1 tesvikler ve kosullari agagida belirtilmistir.

5510 sayili tegvik: Odenmesi gereken, sigortalilarin prime esas kazanglari iizerinden
hesaplanan malulliik, yaglilik ve 6liim sigortalari igveren hissesinin 5 puanlik kismi
indirim olarak karsilanmaktadir.

15510 sayih tegvik: Gerekli kosullart saglayan (kamuoyunda emeklilikte yasa
takilanlar olarak bilinen “EYT”1i) emekliler i¢in sosyal giivenlik destek primi igveren
hissesinde 5 puanlik kismi indirim olarak kargilanmaktadar.

6111 sayih tesvik: Ise alinan her bir sigortal i¢in gecerli olmak iizere 6 ay ile 48 ay
arasinda degisen siirelerde, is¢inin prime esas kazanc iizerinden hesaplanan sigorta
primlerinin igveren hisselerine ait tutar1 igsizin ise alindig1 tarihten itibaren Igsizlik
Sigortasi Fonu’ndan karsilanan tesviktir.

6661 Asgari Ucret Destegi: Aylik prim ve hizmet listesinde bildirilen sigortalilara
iligkin toplam prim 6deme giin sayisi ile agiklanan tutarin garpimi sonucu bulunan
tutar kadar SGK’ya ddenecek sigorta priminden mahsup edilerek faydalamlur.

Gelir vergisi ve damga vergisi istisnasi: Tiim tcretliler i¢in asgari ticret iizerinden
hesaplanan gelir vergisi ve damga vergisi kesintisi kadar tiim ficretlilere gelir vergisi
ve damga vergisi istisnasi saglanir.

Kurumlar vergisi indirimi: Sanayi sicil belgesini haiz kurumlara taninan bir indirim
hakkidir. 22.01.2022 tarihli ve 31727 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7351 sayili
Kanun ile, sanayi sicil belgesini haiz olan ve fiilen iiretim faaliyetiyle istigal eden
kurumlar, miinhasiran bu tiretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclarina kurumlar
vergisi orammi 1 puan indirimli uygulayabileceklerdir. Fazli Enerji biinyesinde
bulunan HES’ler, sanayi sicil belgelerine sahip oldugundan; Fazli Enerji agisindan
kurumlar vergisinde 1 puanlik indirim hakk: mevcuttur.

Sirket’in GES Projelerine iligkin ilave tesvikler:

GES’lerde {iretilen elektrik enerjisinin satisi “YEKDEM” kapsaminda yapilmaktadir.
Bu ger¢evede Izahname tarihi itibariyle Sirketin biinyesinde bulunan Yilmaz GES ve
Batman GES biinyesinde tiretilen elektrik, YEKDEM’den faydalanma baslangici olan
2018 yilindan 2028 yil sonuna kadar MWh basma 133 ABD dolar cent bedel ile
YEKDEM tegviki kapsaminda satilmaktadir.

7 7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana

iiriin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’in baghca amag ve konusu, EPDK’dan gerekli durumlarda lisans almak kayds ile her
tiirli enerji kaynaginin elektrik enerjisine dﬁnﬁgtﬁrmter tiir elektrik enerjisi tiretim
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tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmast, elektrik enerjisi iiretimi, iiretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satigidur,

Sirket kendi biinyesinde islettigi lisanssiz GES’ler ve enerji piyasasi mevzuati gercevesinde
lisansli HES ler isleten bagh ortakligi Fazli Enerji vasttastyla, bir yenilenebilir enerji iiretim
portfSyiinii yonetmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in Fazli Enerji vasitasiyla islettigi toplam 131,92 MWm
/ 124,13 MWe kurulu giiciinde olmak tizere 7 adet HES’i ve kendi blinyesindeki 2 adet
lisanssiz GES’i bulunmakta olup; HES’ lerin listesi asagidaki gibidir.

" Lisans Lisans Uretime . Lisans Lisans Son
Santral Bulu}lldugu Tipi Giicil Giicii Baslanila ;EK,I];E;MI Nll:lsa :'l:m Alinma Gegerlilik
(MWe) | (MWm) | n Tarih § Siuma Tarihi Tarihi
Fazh Enerji
. 9,74 9,94 04.11.201 EU/10730-
Kiran HES Giresun Kanal MWe MW 1 31.12.2022 15/05114 20.01.2022 07.02.2057
Horyan 5,68 6,32 15.06.201 EU/10730-
HES Trabzon Kanal MWe MW 5 31.12.2022 13/05113 20.01.2022 06.12.2056
Kayaképrii . 38,6 43,06 05.04.201 EU/10730-
HES Giresun Kanal MWe MWm 3 31.12.2023 12/05115 20.01.2022 29.01.2058
Sogukpinar . 8,9 9,32 15.11.201 EU/10730-
HES Giresun Kanal MWe MWm 3 31.12.2024 10/05112 20.01.2022 25.12.2057
Képriibasi N 14,66 15,50 08.11.201 EU/10730-
HES Guimiishane | Kanal MWe MWm 3 31.12.2024 11/05119 20.01.2022 05.03.2058
23,80 24,60 | 13.02.201 EU/10730-
K1y HES Adana Kanal MWe MWm 4 31.12.2024 9/05118 20.01.2022 11.02.2058
. 9,046 9,362 25.03.201 EU/10730-
Bayra HES Igdir Kanal MWe MWm 6 31.12.2026 14/05111 20.01.2022 12.05.2060
Toplam 110,43 118,10
| *oP MWe | MWm

Her bir HES’in Izahnameye konu finansal dénemler itibartyla ve sonrasinda YEKDEM’den
faydalanma hakk1 olup olmadigina ve faydalanip faydalanmadigina iliskin 6zet tablo asagida
ver almaktadur.

Santral(%) F YEKDEM DURUMU (*)
2021 [ 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026

Fazh Enerji

Kiran HES v v X X X X
Horyan HES v X X X X
Kayakoprii ve v v v X X X
Kayaképrii — 2 HES |
Sogukpinar HES v v v v X X
Képriibag1 HES v v v v X X

Kiy HES v v v v X X
Bayra HES v v v v v v

(*) Tabloda “X” igareti, ilgili yilda YEKDEM’den faydalanma hakki olmadigini, “v* isareti,
ilgili yilda YEKDEM’den faydalamldigini veya [zahname tarihinden sonraki yillar i¢in
YEKDEM’den faydalanma hakki bulundugunu ifade etmektedir.

31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 y1l sonlart ve 31.03.2025 tarihinde sona eren finansal
dénemde Fazli Enerji, tiretmis olduklart elektrigin sirasiyla %100, %80,4, %37,0 ve
%13,60’ini YEKDEM kapsaminda satmigtir. HES in kurulu gliclerine gore agirliklandirilmag
EKDEM siiresi 31.12.2024 tarihi itibariyla 0,46 yildir.
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Fazli Enerji, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.03.2025 tarihlerinde sona eren
yillarda sirasiyla 201,9 GWh, 212,9 GWh, 147,7 GWh ve 48 GWh net clektrik iiretimi
gergeklestirmis olup; yine TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolar uyarinca
sirastyla 1.524.465.557 TL, 1.159.758.596 TL, 632.510.437 TL ve 124.567.894 TL gelir elde
etmistir.

2021 yilmin sonunda, Fazlh Enerji, Sogukpinar HES, Horyan HES, Képriibast HES ve Ky
HES’i Arsan Hidroelektrik Uretim A.S.’den 30.009.760 USD bedel karsihiginda biinyesine
katmigtir. Yine aym tarihte 35.913.192 USD bedel karsiliginda olmak tizere Kiran HES, Bayra

Sirket’in igletmesinde bulunan Batman GES ve Yilmaz GES’lere iligkin bilgiler ise asagidaki
sekildedir. Bu santraller 12.05.2019 tarih ve 30772 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan
Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi’nin madde 5(c) hiikmii uyarinca
“Kurulu giicii bir megavat iist simiring kadar olan yenilenebilir enerji kaynaklarina dayalr
uretim tesisleri” kategorisinde yer aldigindan lisans alma ve sirket kurma muafiyetinden
faydalanarak elektrik tiretim faaliyeti gerceklestirmektedir.

Sitket, Yilmaz Enerji Insaat Elektrik Uretimi A.8.yi 16.09.2021 tarihinde devralmasiyla
birlikte Yilmaz Enerji biinyesinde faaliyet gosteren ve igletmesi Yilmaz Enerji tarafindan
gergeklestirilen lisanssiz elektrik iiretimi gerceklestirilen Batman GES ve Yilmaz GES,
Sirket’e devrolmustur. Giincel durumda bu santraller Sirket tarafindan isletilmekte olup
Yimaz GES ve Batman GES biinyesinde iiretilen elektrik, YEKDEM’den faydalanma
baglangici olan 2018 yilindan 2028 yil sonuna kadar MWh bagina 133 ABD dolar cent bedel
ile YEKDEM tesviki kapsaminda satilmaktadir.

[ . i g Stzlesme Sozlesme Gegici Kabul
Santral Bulundugu 11 Tipi Giicii (f(We) Giicii (kWp) Tarihi
Batman GES-1 Sanlrurfa Arazi 999 1.158 30.01.2018
Batman GES-2 Sanlrfa Arazi 999 1.158 30.01.2018
Batman GES-3 Sanlmrfa Arazi 999 1.151 30.01.2018
Batman GES-4 Sanliurfa Arazi 999 1.168 30.01.2018
Batman GES-5 Sanlurfa Arazi 999 1.151 30.01.2018
Batman GES-6 Sanlurfa Arazi 999 1.158 30.01.2018
Yiumaz GES-1 Sanhurfa Arazi 999 1.182 30.01.2018
Yiumaz GES-2 Sanlwurfa Arazi 999 1.188 30.01.2018
Yilmaz GES-3 Sanlurfa Arazi 999 1.170 30.01.2018
Yilmaz GES-4 Sanlwrfa Arazi 960 1.048 30.01.2018
Yilmaz GES-5 Sanlwrfa Arazi 999 1.182 30.01.2018

| Yilmaz GES-6 Sanlurfa | Arazi 960 1.103 30.01.2018

TOPLAM 11.910 13.817

Faalivetler

Sirket’in portfdyiinde Fazli Enetji tarafindan isletilen 7 adet lisansli hidroelektrik santrali ve
kendi biinyesinde 2 adet lisanssiz giines enerji santrali bulunmaktadir. HES’ler, Karadeniz (4),
Akdeniz (1) ve Dogu Anadolu (2) bolgelerinde yer almakta, lisanssiz GES’lerin tamami ise
Sanliurfa’da yer almaktadir.

ENEBILIR ENERJ GRENM A.s,
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Asagida yer alan tabloda Izahnameye konu konsolide finansal tablo tarihleri itibartyla

Santraller’e iliskin temel bilgiler yer almaktadir.

31.12.2022
Toplam Toplam .
Santral Uretim Kurulu Giig Uretim Gelir Firoiﬁ:;‘elﬁj(ligh:
(MWh) icindeki icindeki (TL) ¢ %) Y
Pay1 (%) Pay1 (%) .
Kiran HES 27.130 7,53 13,67 151.157.341 10,96
Horyan HES 14.431 4,79 8,74 80.401.685 5,83
Kayi'}mkgp’ﬁ 78.325 32,64 33,38 436.398.931 31,63
Sogukpmar
HES 13.330 7,06 5,22 74.269.732 5,38
Kapriibas:
HES 11.730 11,75 8,92 65.353.095 4,74
Kiy HES 41.204 18,65 7,63 229.571.536 16,64
Bayra HES 15.805 7,10 11,02 88.062.040 6,38
Batman GES 9.918 5,26 5,61 127.485.500 9,24
Yilmaz GES 9.888 5,21 5,81 127.099.882 9,21
Toplam 221.759 100 100 1.379.799.744 100
31.12.2023 ]
Toplam
i Kurulu Toplam Toplam
Santral Uretim Giig Uretim Gelir _ Gelir
(MWh) I¢indeki | I¢indeki (TL) Igindeki
Payi Pay1 (%) Payi1 (%)
(%)
Kiran HES 29.079 7,53 12,43 127.031.400 10,43
Horyan HES L 12,686 | 4,79 5,42 ) 55.420.244 4,55
= | k
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146.142.433
1.218.266.191

_Uretim Gelir
Icindeki (TL)
Pay1 (%)

| 1223 | 94.959.620

Kurulu
. Giig
Icindeki

. Gelir
I¢indeki
Pay1 (%)

Santral

| KianHES | 2550

13,18

Horyan HES 14584 | 479 | 651 60.725.681 8,43
Kayakaprii

e 55683 | 32,64 231.855.896 | 32,18
Sogukpinar

B 8.706 6,01 36.249.021 5,03

52.965639 | 735 |

Képriibag)
14.882 11,75 5,29 61.967.878 8,60

Bayra HES 7,13 76.528.866 | 10,62
Batman GES 4,47 51.754.108 7,18
Yilmaz GES 4,46 53.579.747 7,44
| Toplam 166800 | 100 | 100 | 720.586.457 100 |
31.03.2025

Toplam Toplam

Kurulu

Uretim i Uretim Gelir
Santral Giic . . - .
fcindeki Icindeki I¢indeki
¢ Pay1 (%) Pay1 (%)

21.051.848

Horyan HES 9.828.786 | 7.09
Kayakaprii

ol 54.052.176 | 39,00 |
Sogukpmar 7.06 7.27 8.889.432 | 641

HES

Képriibag:
HES 2.643 11,75 5,32 6.499.245

il

2138 | 1865 4,30 5257429 3,79
Bayra HES 5.040 7,1 10,14 | 12.393.566 8,94
Batman GES 2.071 526 | 1,75 | 10410356 | 751 |
%) 2209 5,21 1,71 : 10206322 | 736 |
MRS T o
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| Toplam | 32236 [ 100 [ 100 I 138589210 | 100 |

Asagida yer alan tabloda, santrallerin ¢eyrek dénemler bazinda yilbik tiretimin kirtlimina yer
verilmisgtir.

2022 30
Ceyrek

Bazinda Yilhik
Uretim Kintima | 1€ 2C | 3¢ | 4¢ | 1C

(MWh)
Kiran HES 8.849 | 11.102 2.177

Horyan HES 3.324 | 6.394 |2.539(2.174
6.655|8.163

2025

2¢ | 3¢ 3¢ | 4C | 1¢

14.04813.15113.354 7.093 | 7.011 |2.643|6.058 ] 8.561
2.576 | 5.639 |1.800|2.672| 3.838 | 3.802 [2.953]3.991] 3.997 |
Kayakoprii HES | 16.531 | 46.975 21.123| 52,079 8.442 | 8.921 | 18.333 | 27.158 | 3.047| 7.145 | 21 98]
Sogukpwmar HES | 1.316 [11.306| 268 | 440 | 4.044 | 12.475] 933 1.844 | 6.167 | 37 | 658 | 3.615

Kdopriibagt HES | 2.215 | 9.376 13 125 | 1.749 16.982| 245 | 181 | 3.046 | 11.660 153 | 23 | 2.643

Kiy HES 23.680 | 14.698 | 671 |2.154 7.515 | 16.671 1.168‘5.831 7.897 | 3422 | 67 1 1.330| 2.138
Bayra HES 4.482 | 9.098 0 [2.226] 5.468 | 3.861 0 [2.679]| 4.690 | 9.484 | 835 |3.371| 5.040

Batman GES 1.256 | 3.253 [3.175]2.025| 2.221 3.116 |3.096|1.871| 1.929 | 2.787 2.895(1.663| 2.071
Yilmaz GES | 1.216 | 3279 13.224|2.052 2.280 | 3.213 3.1831.938| 1.967 | 2.859 |2.960 1.900| 2.209

Asagida yer alan tabloda, Santraller’in Izahnameye konu finansal tablo dénemleri itibariyla
kapasite kullanim faktsrleri yer almaktadir. Kapasite faktorii, santralin bellj bir yiikte belli bir
stre galisarak {irettigi toplam enetjinin, maksimum kuruly glic (MWe) degeri ile siireklj
caligarak liretebilecegi toplam enetjiye oramdir (giinliik, aylik, yillik olarak zaman periyodu
ne ise o zaman degeri dikkate alinir). Tabloda santrallerin yillik toplam satis iiretimlerinin /

yillik toplam iiretebilecekleri enerjiye oranlari yani yilik kapasite kullamim oranlan
verilmistir.

Kapasite Kullanim Faktérii (%) ’ 2022 2023 2024
Kiran HES _ 66,7 71,5 | 56,0
73,6

Horyan HES 72,8 64,0
Kayaképrii HES 59,0 68,2 41,9 |
Sogukpinar HES 47,4 65,1 3,0 |
Kdopriibasi HES 42,2 328 |
Kiy HES | s70 [ 43 | 176
Bayra HES 30,8 23,4 35,8
Batman GES 886 | 941 | 846
Yilmaz GES 90,1 97,8 89,3
Agirhikh Kapasite Kullanim Faktirii (%) 53,7 56,7
_ ,——srclaapasite Kullamm Faktsrii (%) |
Santraller
Fazli Enerji Tarafindan Isletilen HES ler
Kiran HES
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Giresun ilinde Espiye ilgesinde bulunan ve 2011 yilinda isletmeye alinan Kiran HES, 9,74
MWe kurulu giice sahiptir ve Yaglidere Deresi iizerinde kurulmustur.

Kiran HES, 2012 ila 2022 yillar1 arasinda 10 y1l YEKDEM’e katilmastir, Isbu izahname tarihi
itibartyla YEKDEM siiresi sona ermis olan Kiran HES in trettigi elektrik, Fazli Enerji’nin
imzaladifi ikili anlagmalar uyarinca Enerjisa’ya satilmaktadar.

Kiran HES’in elektrik tiretim lisansi, daha &nce Arsan Enerji’ye 07.02.2008 tarihinden
itibaren 49 yil stire ile gegerli olmak iizere verilen 07.02.2008 tarihli ve EU/1485-6/1079
numarali iiretim lisansi sonlandirlarak eskisinin devami mahiyetinde verilmistir. 20.01.2022
tarihli ve 10730-15 sayili EPDK karan ile Kiran HES’e iliskin lisans siiresi, 20.01.2022
tarihinden itibaren 35 y1l 18 giin siire ile gegerli olacak sekilde tadil edilmistir. Bu gergevede,
Kiran HES’in lisans bitis tarihi 07.02.2057"dir.

Sirket’in toplam elektriksel kurulu giicii igerisinde Kiran HES’in kurulu giic oram %7,5’tir.

Kiran HES, Sirket igerisinde tam y1l olarak faaliyet gésterdigi 2022 ve 2024 yillari arasimda
yillik ortalama 26,5 GWh iiretim gergeklestirmistir.

Kiran HES, 49,18 metre diistist, 11 m3/s iinite debisi ile yilda 40,6 GWh enerji Uretim
kapasitesine sahiptir. Santral’in teknik 6zellikleri ise asagidaki sekildedir:

Elektrik Enerjisi Uretim Sistemi ve Yardimei Servisler

Tiirbin

Tiirbin Uretici Firma : Kunming Electrical Machinery Co., Ltd. CHINA
Tipi : Yatay Eksenli Francis

Nominal Devir Sayisi : 500 dev/dk

Unite Giigleri : 2x4.970 kWm

Set Seri No : 82009 — 64 ve S2009 — 65

Jenerator

Uretici Firma : Kunming Electrical Machinery Co., Ltd. CHINA
Tipi : Senkron

Nominal Devir Sayisi : 500 dev/dk

Unite Giigleyi :2x5.100 kWe
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Gerilim :6,3kV
Set Seti No : F2009 — 64 ve F2009 — 65

2. Kayakoprii HES

Giresun ilinde bulunan ve 2012 isletmeye alinan Kayakoprii 1 HES ile 2013 yilinda isletmeye
alinan Kayakoprii 2 HES toplamda 38,6 MWe kurulu giice sahiptir ve Giresun’un Espiye
ilcesinde bulunan Cakrak Deresi ve Yaglidere Deresi iizerinde kurulmustur.

Kayakdpriit HES, 2013 ila 2023 yillar arasinda 10 yil YEKDEM’e katilmastir. Isbu [zahname
tarihi itibarryla YEKDEM siiresi sona ermis olan Kayakoprii HES’in trettigi elektrik ikili
anlagmalar uyarinca Enerjisa’ya satilmaktadir.

Kayakopriit HES’in elektrik iiretim lisansi, daha once Arsan Enerji’ye verilen 29.01.2009
tarihli ve EU/1952-1/1385 numarali tiretim lisansi sonlandirilarak eskisinin devamu
mahiyetinde verilmistir. Kayakopriit HES’in lisans bitig tarihi 20.09.2055tir.

Sirket’in toplam elektriksel kurulu giicii igerisinde, Kayako6prii HES’in kurulu gii¢ oram
%32,6°dur.

Kayakoéprii HES, tam yil olarak faaliyet gosterdigi Sirket igerisinde faaliyet gosterdigi 2022
ve 2024 yillar1 arasinda yillik ortalama 75 GWh tiretim gerceklestirmistir.

Kayakoprii HES’in Kayakoprii 1 HES ve Kayakoprii 2 HES ile birlikte cografi ve teknik
donanimlar agagidaki gibidir:

Kavakoprii 1 HES

Elektrik Enerjisi Uretim Sistemi ve Yardimeci Servisler

Tiirbin

Tiirbin Uretici Firma : Kunming Electrical Machinery Co., Ltd. CHINA
Tipi : Dikey Eksenli Francis

Unite Debisi : 7,00 m3/s

Net Diisii : 255,66 m WAA’\M VW\/\/\JZ

Mersis No: 0363 '5754300001 ' Bayra \/ iZMiR
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Nominal Devir Sayisi: 750 dev/dk

Unite Giigleri : 2x16.230 kWm

Set Seri No : 52010 - 03 ve S2010 - 04

Jenerator

Uretici Firma : Kunming Electrical Machinery Co., Ltd. CHINA
Tipi : Senkron

Nominal Devir Sayisi: 750 dev/dk

Unite Giigleri : 2x14.200 kWe

Gerilim :10,5kV

Set Seri No :F2010 - 03 ve F2010 — 04

Kayaképrii 2 HES

" - e

Elektrik Enerjisi Uretim Sistemi ve Yardime1 Servisler
-2 set tiirbin ve jeneratdr grubu
Tiirbin Uretici Firma : Kunming FElectrical Machinery Co., Ltd. CHINA

Tipi : Yatay Eksenli Francis

Unite Debisi : 7,50 m3/s

Net Diisti 278,711 m

Nominal Devir Sayisi : 600 dev/dk

Unite Giigleri : 2x5.950 KW

Set Seri No : 52009 — 66 ve S2009 — 67
Jenerator

Uretici Firma : Kunming Electrical Machinery Co., Ltd. CHINA

Tipi : Senkron

Nominal Devir Sayis1: 600 dev/dk

Unite Giigleri :2x5.300 kWe

Gerilim 63KV
SetSer g : F2009 — 66 ve F2009 — b
TV i (NI 93 =
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3. Horyan HES

Trabzon ilinde bulunan ve 2012 yilinda isletmeye alman Horyan HES, 5,68 MWe kurulu giice
sahiptir ve Trabzon’un Arakl ilgesinde bulunan Horyan Deresi fizerinde kurulmustur.

€

Sl

Horyan HES, 2012 ila 2022 yillar1 arasmnda 10 yil YEKDEM’e katilmistir, isbu Izahname
tarihi itibariyla YEKDEM stiresi sona ermis olan Horyan HES’in urettigi elektrik ikili
anlagmalar uyarinca Enerjisa’ya satiimaktadir.

Horyan HES, DSI’ye 2024 yilinda 51 kr/kWh hidroelektrik kaynak katki pay1 ddemigtir.

Horyan HES’in elektrik iiretim lisansi, daha 6nce Arsan Enerji’ye verilen 01.04.2010 tarihlj
ve EU/2496-3/1612 numaral: iiretim lisans: sonlandirilarak eskisinin devami mahiyetinde
verilmistir. Horyan HES’in lisans bitis tarihi, 06.12.2056 dur.

Sirket’in toplam elektriksel kurulu giicti icerisinde, Horyan HES’in kurulu gli¢ orant %4,8’dir.

A AILENEBILIR ENERWURETIM A.S.
A Adalet M
3 Mersis Ng:
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Horyan HES, Fazli Enerji nezdinde tam yil olarak faaliyet gosterdigi 2022 ve 2024 yillar
arasinda y1llik ortalama 14 GWh iiretim gergeklestirmistir.

Horyan HES, 212,44 metre diisiisti, 1,5 m3/s iinite debisi ile yilda 20 GWh enerji iiretim
kapasitesine sahiptir. Santral’in teknik zellikleri ise asagidaki sekildedir:

Elektrik Enerjisi Uretim Sistemi ve Yardimel Servisler

Tiirbin
o Tiirbin Uretici Firma: Kunming Electrical Machinery Co., Ltd. CHINA
o Tipi : Yatay Eksenli Pelton
e Nominal Devir Sayisi: 600 dev/dk
e Unite Giicleri :2x3.160 kWm
e Set Seri No : F2010 - 01 ve F2010 - 02
Jenerator
o Uretici Firma : Kunming Electrical Machinery Co., Ltd. CHINA
o Tipi : Senkron
e Nominal Devir Sayisi: 500 dev/dk
e Unite Giigleri : 2x2. 840 kWe
e Gerilim 16,3 kV
e Set Seri No :F2010 - 01 ve F2010 — 02

4.  Kopriibast HES

Giimiishane ilinde $iran ilgesinde bulunan ve 2013 yilinda isletmeye alinan Kopriibast HES,
14,66 MWe kurulu giice sahiptir ve Siran ilgesinde Siran Cayu iizerinde kurulmustur.

SR/
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Kéopriibagt HES, 2013 ila 2023 yillan arasinda 10 y1l YEKDEM’e katilmugtir. Isbu {zahname
tarihi itibarryla YEKDEM siiresi sona ermis olaanES’in trettigi elektrik ikili

. B 5

anlagmalar uyarinca Enerjisa’ya satilmaktadur.
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Kopriibas1 HES in elektrik iiretiminden elde ettigi bir 6nceki y1l gayri safi is hasilati izerinden
%0,15 oraninda elekitrik tiretimi lisans harci vergi dairesine 6demektedir.

Kopriibast HES’in elektrik tiretim lisansi, daha énce Arsan Hidroelektrik Uretim Anonim
Sirketi’'ne verilen 05.03.2009 tarihli ve EU/2001-25/1419 numarali iretim lisansi
sonlandirilarak eskisinin devami mahiyetinde verilmistir. Kopriibagt HES’in lisans bitis tarihi
05.03.2058"dir.

Sirket’in toplam elekiriksel kurulu giicii icerisinde, Kopriibast HES’in kurulu gii¢ oram
%11,7°dir.

Kopriibas1 HES, Fazli Enerji nezdinde tam yil olarak faaliyet gosterdigi 2022 ve 2024 yillar
arasinda yillik ortalama 15,2 GWh tiretim gerceklestirmistir.

Kopriibas1 HES, 97,58 metre diisiisii, 8,75 m3/s tinite debisi ile yilda 45 GWh enetji tiretim
kapasitesine sahiptir. Santral’in teknik &zellikleri ise agagidaki sekildedir:

Elektrik Enerijisi Uretim Sistemi ve Yardimci Servisler

Tiirbin
o Tiirbin Uretici Firma: Kunming Electrical Machinery Co., Ltd. CHINA
o Tipi : Dikey Eksenli Francis
e Nominal Devir Sayisi: 600 dev/dk
o Unite Giigleri : 2x7.750 kWi
e Set Seri No : 100571 /100572
Jenerator
e Uretici Firma : Kunming Electrical Machinery Co., Ltd. CHINA
o Tipi : Senkron
¢ Nominal Devir Sayisi: 600 dev/dk
e Unite Giigleri : 2x7.330 kW,
e Gerilim :6,3kV
e Set Seri No : 52689 ve 52690

5. Sogukpinar HES

Giresun ilinin Espiye ilgesinde bulunan ve 2013’te isletmeye alinan Sogukpinar HES, 8,9
MWe kurulu giice sahiptir ve Giresun’un Espiye ilgesi, Karadona Deresi tizerinde
kurulmugtur.

-




Santralin 31.12.2024 tarihi itibariyla YEKDEM siiresi sona ermis olup iirettigi elektrik ikili
anlagsmalar uyarinca Enerjisa’ya satilmaktadir.

Sogukpinar HES DSI’ye 2024 yilinda 0,47 kr/kWh hidroelektrik kaynak katki pay1 6demistir.

Sogukpinar HES’in elektrik tretim lisansi, daha dnce Arsan Enerji’ye verilen 15.07.2010
tarihli ve EU/2650-2/1647 numarali tiretim lisans1 sonlandirilarak eskisinin devamm
mabhiyetinde verilmistir. Sogukpinar HES’in lisans bitis tarihi, 25.12.2057"dir.

Sirket’in toplam elektriksel kurulu giicii igerisinde, Sogukpinar HES’in kurulu gii¢c oram
%7,1°dir.

Sogukpinar HES, Fazli Enerji nezdinde tam yil olarak faaliyet gésterdigi 2022 ve 2024 yillari
arasinda yillik ortalama 13,5 GWh iiretim ger¢eklestirmistir.

Sogukpmar HES, 265,08 metre diistisii, 2 m3/s tinite debisi ile yilda 28 GWh enerji liretim
kapasitesine sahiptir. Santral’in teknik 6zellikleri ise agagidaki sekildedir:

-~
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Elektrik Enerijisi Uretim Sistemi ve Yardime1 Servisler

Tiirbin

Tiirbin Uretici Firma
Tipi

Nominal Devir Sayist
Unite Giigleri

Set Seri No

Jenerator

6.

Uretici Firma

Tipi

Nominal Devir Sayis1
Unite Giigleri
Gerilim

Set Seri No

Ky HES

: Kunming Electrical Machinery Co., Ltd. CHINA
: Yatay Eksenli Pelton

: 500 dev/dk

: 2x4.680 kWn

252010 — 21 ve S2010-22

: Kunming Electrical Machinery Co., Ltd. CHINA
: Senkron

: 500 dev/dk

: 2x4.505 kWe

16,3kV

:F2011 — 13 ve F2011 — 14

Adana ilinde bulunan ve 2014 yilinda isletmeye aliman Kiy HES, 23,80 MWe kurulu giice
sahiptir ve Kozan’da Seyhan Havzas1 ve Salam Deresi lizerinde kurulmustur.

Kiy HES, 2014 ila 2024 yillar1 arasindal0 y1l YEKDEM’e katilmugtir. isbu Izahname tarihi
itibariyla YEKDEM siiresi sona ermis olan Kiy HES’in trettigi elektrik ikili anlagmalar
uyarinca Enerjisa’ya satilmaktadir.

Kiy HES DSI’yg 2024 yilinda 50 kr/kWh hidroelekWtkl pay1 6demisgtir.

u
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Sirket’in toplam elektriksel kurulu giicii igerisinde, Kiy HES’in kurulu glic orani 18,6’d1r.

= R

Kiy HES’in elektrik tiretim lisansi, daha 6nce Arsan Hidroelektrik Uretim A.S.’ye verilen
11.02.2009 tarihli ve EU/1972-1/1400 numarali iiretim lisans1 sonlandinlarak eskisinin
devami mahiyetinde verilmigtir. Kry HES’in lisans bitis tarihi, 11.02.2058"dir.

Kiy HES, Fazl1 Enerji nezdinde tam y1l olarak faaliyet gosterdigi 2022 ve 2024 yillar arasinda
yulik ortalama 28,3 GWh iiretim gergeklestirmistir.

Kiy HES, 213,90 metre diisiisii, 6,3 m3/s iinite debisi ile yilda 72 GWh enerji tiretim
kapasitesine sahiptir. Santral’in teknik 6zellikleri ise asagidaki sekildedir:

Elektrik Enerjisi Uretim Sistemi ve Yardime Servisler

SQI

Tiirbin

o Tiirbin Uretici Firma  : ANDRITZ HYDRO, Avusturya-Fransa
e Tipi : Yatay Eksenli Francis

¢ Nominal Devir Sayis1  : 750 dev/dk

e Unite Giigleri : 2x12.300 kW,

e Sct Seri No : 11HOO01 ve 11H002
Generatir

e Uretici Firma : INDAR ELECTRICS, Ispanya
e Tipi : Senkron

e Nominal Devir Sayis1  : 750 dev/dk

e  Unite Giigleri :2x11.900 kW,

¢  Gerilim 16,3 kV

e  Set Seri No - 3010000311 ve 3010000312

i :
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7. Bayra HES

Igdir ili Tuzluca ilgesinde bulunan ve 2016’da isletmeye alinan Bayra HES, 9,362 MWe
kurulu giice sahiptir ve Igdir’m Aras Havzas, Acigay Deresi iizerinde kurulmustur.

Santrallerine benzer sekilde ikili
beklenmektedir.

Bayra HES’in elektrik tiretiminden elde ettigi bir dnceki yil gayri safi is hasilat tizerinden
%0,15 oraninda elektrik tiretimi lisans harcini vergi dairesine 6demektedir.

Bayra HES’in elektrik tiretim lisans1, 20.01.2022 tarihinde diizenlenmis olup; lisans bitig
tarihi, 12.05.2060°tir.

Sirket’in toplam elektriksel kuruly glicil igerisinde, Bayra HESin kuruly gli¢ oram %7,1°dir.

Bayra HES’in elektrik iiretim lisans1, daha 6nce Arsan Enerji’ye verilen 25.10.2018 tarihli ve
EU/8151-2/04111 numarali {iretim lisansi sonlandirilarak eskisinin devami mahiyetinde
verilmigtir. Bayra HESin lisans bitis tarihi, 12.05.2060"tr.

lNaveten Bayra HES’in yaminda yardimer kaynak olarak 1,4465 MW kapasitesinde de bir
lisansli GES’i bulunmaktadr.

- Bayra HES, Fazlhi Enetji nezdinde tam yil olarak faaliyet gosterdigi 2022 ve 2024 yillari
arasinda yillik ortalama 15,3 GWh iiretim gergeklestirmistir.

Bayra HES, 174,80 metre diistisii, 3 m3/s iinite debisi ile yilda 51 GWh enerji iiretim
kapasitesine sahiptir. Santral’in teknik 6zellikleri ise asagidaki sekildedir-
Elektrik Enerijisi Uretim Sistemi ve Yardimei Servisler

-2 set tiirbin ve generatsr grubu
* Tiirbin Uretici Firma  : GEPPERT GmbJ]

Tipi : Dikey Eksenli Pelton
Unite Debisi : 3,00 m¥/s
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* Nominal Devir Sayis1  : 500 dev/dk
o Unite Giigleri  : 2x4.681 kWm

e  Set Seri No 14587 ve 4598

Generator

o Uretici Firma  : TES Electric Machines

e Tipi : Senkron

® Nominal Devir Sayis1  : 500 dev/dk

o  Unite Giigleri ~ : 2x5.025 kVA

e  Gerilim :6,3kV

e  Set Seri No : £1310935.001 ve Z1310935.002

Sirket Tarafindan Isletilen GES 'Jer

1. Batman GES

Sanlwurfa ilinde bulunan 6 adet santral ile toplamda 6,951 MWp / 5,994 MWe kurulu glice
sahiptir. Batman GES, Sirket’in toplam kurulu giicii icerisinde pay1 %5,3 tiir.

30.01.2018 tarihinde ETKB kabulii yapilarak devreye alinan lisanssiz glines enerjisi santrali
Batman GES, iirettigi elektrigin satigini, Santral’in bulundugu ilin gérevli tedarik sirketi Dicle
EDAS’m vasitasiyla gergeklestirmektedir.

Isbu Izahnameye konu finansal tablo dénemler olan 2022, 2023, 2024 yillarinda sona eren
donemde, Santral’in toplam elektrik iiretimi agagidaki tabloda gériinmektedir.

Yil Uretim Miktar1 (MWh)
2022 9.709
2023 10.304
2024 9.273
2025/03 2.071
Toplam 31.357

Bayrakl / [ZM)
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Santral’de 26.1957 adet 265 Wp Astronergy marka panel, adet 99 Sungrow marka 60 kW
inverter, 3 adet Huawei marka 60 kW inverter bulunmaktadir, Santral Mapfre Sigorta A.S
tarafindan sigortalidir. Santral’in bakim, onarim, ariza miidahale ve izleme hizmetleri Fokus
Elektrik Uretim A.§. tarafindan saglanmaktadir. Santral’in teknik ozellikleri ise asagidaki

gibidir:

Elektrik Enerjisi Uretim Sistemi ve Yardima Servisler
e Modiil Ureticisi : VIOLIN

® Modiil Modeli : CHSM6610P

® Yerlesim : Sabit Agili Sistem

e Inventer Ureticisi : Sungrow

e Inverter Modeli : 202 x SG60K TL

2. Yilmaz GES

Sanlwrfa ilinde Siverek ilgesinde bulunan 6 adet santral ile toplamda 6,951 MWp / 5,994
MWe kurulu giice sahiptir. Yilmaz GES, Sirket’in toplam kuruly glicli icerisinde payi
%5,2°dir.

30.01.2018 tarihinde ETKB kabulii yapilarak devreye alinan lisanssiz glines enerjisi santrali
Yilmaz GES, iirettigi elektrigin satigini, santralin bulundugu ilin gérevli tedarik sirketi Dicle
EDAS’1n vasitasiyla gergeklestirmektedir.

Isbu izahnameye konu finansal tablo dénemleri olan 2022, 2023, 2024 yillarinda sona eren
ddnemde, santralin toplam elektrik tiretimi asagidaki tabloda goriinmektedir.

Yil Uretim Miktar: (MWh)
2022 9.771
2023 10.614
2024 9.687
2025/03 2.209
Toplam 32.281

Santral’de 25.678 adet 265 Wp Astronergy marka panel, 178 adet 450 Wp Seraphim 99 adet
Sungrow marka 60 adet Hopewind marka 60 kW inverter bulunmaktadir. Santral Mapfre
Sigorta A.S. tarafindan sigortalidir. Santral’in bakim, onarim, ariza miidahale ve izleme

hizmetleri Sirket tarafindan saglanmaktadir. SantralWellikleri ise agagidaki gibidir:

£ UpP
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Elektrik Enerjisi Uretim Sistemi ve Yardimer Servisler

¢ Modiil Modeli : CHSM6610P

¢ Yerlesim - Sabit Acili Sistem
o Inventer Ureticisi - Sungrow
sinverter Modeli 202 x SG60KTL

Isletme & Bakim:

Sirket ve Fazli Enerji, HES’lerde ve GES’lerde yiiksek verimlilik ve emreamadelik
yakalanmaya galisiimakta ve bu kapsamda, Santraller’in isletme ve bakimini gerceklestirmesi
i¢in mithendis ve teknisyenlerden olusan ekipleri ile calismalarini siirdiirmektedir,

Karbon Varhklar Piyasas::

Goniilli karbon piyasasi, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik {iretim yontemi veya
enerji verimliligi uygulamalari gibi faaliyetler sonucunda iklim degisikligine neden olan sera
gazlarinda gergeklestirilen azaltimlarin, “VERRA” ve “Gold Standard” gibi uluslararas;
standartlar tarafindan sertifikalandirilmas; ve bu “karbon azaltim sertifikalarinin”, kisiler veya
firmalar tarafindan karbon ayak izinin azaltilmas: amaciyla satm alinmasim iceren bir
piyasadir. Goniillii karbon piyasasinda kuruluglar, herhangi bir yasal zorunluluk olmamasina
ragmen sosyal sorumluluk veya halkla iligkiler ¢aligmasi kapsaminda, faaliyetleri nedeniyle
acifa c¢ikan sera gazi emisyon miktarlarim hesaplayarak bu emisyonlarin1 azaltmak ve
dengelemek i¢in karbon azaltim sertifikalarim satin almaktadirlar.

Bu sekilde, sera gazi salimimi yiiksek olan sirketler, diistik karbon salmim: yapan ve ekolojiye
digsallig1 az olan sirketlere fon saglamaktadir. Béylece hem karbon salinimini azaltmalan
konusunda tegvik edilmekte hem de sera etkisi diisiik projelerin finansmani saglanmaktadar.
Iklim Kanunu uyarinca, karbon kredisi tretecek projelerin bu islem icin iklim Degisikligi
Bagkanlig1’na ilgili proj eyi kaydettirmeleri zorunlu tutulmaktadir.

Ozellikle Iklim Kanunu uyarinca, emisyon ticaret sistemi ve goniillii karbon piyasasi
diizenlenmis olup sirketler, emisyon tahsisatlarim azaltmak konusunda tesvik edilmektedir.
Iklim Kanunu uyarinca getirilen bir yenilik olarak, katilimi zorunlu olan “emisyon ticaret
sistemi” ve goniillii karbon piyasasi birbirine entegre edilerek, karbon tahsisat: yiiksek olan
sirketlerin, goniillii karbon piyasasi kapsaminda da kendilerine tahsisat almalarma izin
verilmistir.

Diisiik emisyona sahip olan sirketlerin fazla kotayla geliri artarken yiiksek emisyona sahip
olan sirketler ise azalan gelire katlanmak zorunda kalir. Bdylece ekonomik tegvik saglanarak
Sra  gazinin  azaltilmasi hedeflenmektedir. Her haliikdrda, detaylan yOnetmelikle
diizenlenecek olmakla birlikte, Iklim Kanunu uyarinca, sera gazi salimm gerceklestirilen
projeler, Tklim Degisikligi Bagkanlig1’na tabi olacaktir.

Sirket, siirdiiriilebilir ve ¢evre dostu enerji {iretimine odaklanarak yenilenebilir enerji
kaynaklarindan elde edilen enerjiyi kullanmakta ve karbon emisyonlarim azaltmaktadir. Bu
dogrultuda, karbon kredileri Sirket igin gelir yaratabilecek unsurlar arasinda yer almaktadar.
Sirket, Iklim Kanunu ile paralel olarak, dogal kaynak verimliligini artiracak ve yenilenebilir
enerji kaynaklarin toplam enerji kurulu kapasitesinde payim artiricr faaliyetler gelistirmekle
birlikte Iklim Kanununa uyumlu faaliyetler gergeklestirmektedir,

Son yillarda hem baz iilkeler hem de uluslararasi birgok kurulug, 2040 veya 2050 yillarinda
“net sifir karbon (net zero carbon)” hedefi belirlemiglerdir. Bu hedefler ile tilkeler ve
kuruluslar diisiik karbonlu uygulamalara gegme konusunda t iit vermekte, bu uygulamalar
sonucunda kalgakarbon emisyonunu da goniillii kartma;;ﬁidan temin edecekleri karbon
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azaltim sertifikalar: ile dengeleyerek “net sifir karbon™ hedefine ulasmay: planlamaktadir.
Tiirkiye 06.10.2021 tarihi itibariyle Paris iklim Anlasmasi’ni onaylamis ve 2030 yilina kadar
ulagsmay: hedefledigi ulusal katk beyammni Birlesmis Milletler’e sunmustur. Bu kapsamda,
Tirkiye 2030 yilina kadar karbon salimmi meveut duruma gore %21 azaltmayi, 2053 yilinda
ise sifir net karbona ulagmay1 hedeflemektedir. Tiirkiye’nin Paris Iklim Anlagmasi’n
imzalamasi, AB’nin “sinirda vergi” uygulamasini hayata gegirmesi ve Uluslararas: Havaciliga
Yonelik Karbon Denklestirme ve Azaltim Semast (CORSIA) ile birlikte karbon kredisi satig
fiyatlarinda artis beklenmektedir.

Sirket, Tiirkiye’nin ¢esitli illerinde faaliyet gosteren yenilenebilir enerji santralleri ile gevreye
ve topluma kars1 sorumluluklaring yerine getirme amaciyla yenilenebilir enerji yatinmlarina
devam etmektedir.

Sirket, Tiirkiye’nin cesitli illerinde faaliyet gosteren 9 adet yenilenebilir enerji santrali ile
gevreye ve topluma kars: sorumluluklarim yerine getirerek yenilenebilir enerji yatirimlarina
devam etmektedir. Sirkete ait 3 santral (Yilmaz GES, Batman GES, Bayra HES)
Global Carbon Council (GCC); 4 santral (Kayakoprii HES, Képriibasi HES, Kiy HES,
Sogukpinar HES) International Carbon Registry (ICR);1 santral (Kiran HES) Verra; 1 santral

Asagida yer alan tabloda Sirket’in santrallerinin ulusal sebekeye hangi seviyeden bagli oldugu
bilgisi verilmistir.

r Santral Ulusal Sebekeye Baglant: Seviyesij

Bayra HES ( Dagitun
Horyan HES } Dagitim
Kayakoprii HES *_( Iletim
Kiran HES Dagitim |

Kiy HES lletim
Képriibast HES _' Dagitim

Sogukpinar HES
Batman GES
Yilmaz GES

Yukarida listelenen Santraller’den (a) Fazh Enerji tarafindan isletilen Bayra HES, Horyan
HES, Kiran HES, K&priibagi HES; (b) Sirket tarafindan igletilen Batman GES ve Yilmaz GES
ilgili Santraller’in bdlgesel dagitim sistemine baglantis1 ve bolgesel dagitim sistemini

Dagitim (
Dagitim

Dagitim

ILENEBILIR ENERJi URETiM A.S.
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1. Elektrik Satisindan Gelirler:

Sirket ve Fazli Enerji, iirettigi elektrigi asagida detayli olarak agiklanacagi tizere Bayra HES,
Batman GES ve Yilmaz GES 6zelinde YEKDEM kapsaminda EPIAS’a ve tiim Santraller
Ozelinde spot elektrik piyasasinda ikili anlagma gercevesinde Enerjisa’ya satmaktadr.

Asagidaki tabloda 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 ile 31.03.2025 tarihlerinde sona
eren dénemler igin YEKDEM ve spot elektrik piyasasinda satis1 yapilan iiretimler

gOsterilmistir.
r 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
Toplam
Toplam Top k.lm Toplam Top ls.lm Toplam for ls.lm Toplam Uretim
P Uretim P Uretim o Uretim o s ;
Uretim icindeki Pay1 Uretim Teindeki Pay: Uretim fcindeki Uretim Icindeki
(GWh) % (GWh) % ©wh | 5% %) | ©Wh) :’;);1
(1]
YEKDEM Fiyatindan Satiglar
Topam | 2214 | 100 | 12,10 | 2y | 76 [ 442 | e7e0 | 178
Spot Elektrik Piyasasi Fiyatindan Satislar
Topam | o | 0 | a7 | 179 | 931 [ 558 | 4293 | 822
31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
I
Toplam Gelir | Toplam | Topiam Gelir ToRam | o plam Gelir it Pl
Gelir G ¥ Toplan Gelir |, '
. Igindeki . Icindeki . Tcindeki (bin TL) Ic;):g:kl
(bin TL) Pay1 (%) (bin TL) Pay1 (%) (bin TL) Payi (%) %)
YEKDEM Fiyatindan Satiglar
Toplam | 1379.79974361 | 100 [ 1.035814.847,13 ] 8502 [333.04525958] 4622 | 33.010293.35 | 2382
Spot Elektrik Piyasas1 Fiyatindan Satislar
Toplam | 0 [ o | 18245164412 [ 1208 ,387.541.197,16, 53,78 ]105.578.916,74' 76,18

v Yenilenebilir Enerji Kavnaklar Destekleme Mekanizmasy (YEKDEM):

YEKDEM, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali iiretim faaliyeti gésteren tiretim lisansi
sahibi tiizel kisilerin Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsamimda yenilenebilir enerji
kaynaklarindan tiretim yaparak, bélgelerinde bulunduklar1 gérevli tedarik = sirketleri
aracilifiyla faydalanabilecegi bir destekleme mekanizmasidir,

yaymnlanan 3453 sayil Cumhurbaskani Karari uyarinca 01.07.2021 ila 31.12.2025 tarihleri

arasinda isletmeye girecek santraller i¢in YEKDEM tesviki Tirk Liras: cinsinden
diizenlenmistir.

Tesislerin yerli aksam kullamimlarina gére YEKDEM yararlanma stiresinin ilk 5 y1lx boyunca,
YEKDEM tesvik fiyat: tizerine yerli katka fiyatlar eklenmektedir.

Bayra HES, Yilmaz GES ve Batman GES digindaki Santraller’in tamamimn YEKDEM’den
yararlanma stireleri 2024 yili sonu itibartyla sona ermistir. Bu Santraller icin YEKDEM
stireleri ise, rastyla 2026, 2028 ve 2028 yillari soWecektir. Sitket’in Bayra HES,

-
e

E

B

g =

=

5 <

=

Sm

=2

=
.

=5




Yilmaz GES ve Batman GES disindaki Santrallerinin higbiri 2025 yih igerisinde satiglarim
YEKDEM {izerinden gergeklestirmeyecektir.

YEKDEM'den yararlanilmayan yillarda, her bir ilgili HES’in tirettigi elektrik spot elektrik
piyasasina satilmistir ve satilmaktadir.

31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.03.2025 donemlerinde Fazh Enerji, lretmis
olduklart elektrigin sirasiyla %100, %82,1, %442 ve %10,5’ini YEKDEM kapsaminda
satmastir.

Spot Elektrik Pivasast:

YEKDEM’e tabi bir yenilebilir enerji santralinin YEKDEM’den yararlanma siiresi, isletmeye
alinma tarihinden itibaren on y1ilin sonunda sona ermektedir. Takvim yil1 igerisinde isletmeye
alinan lisansli santrallerin YEKDEM bagslangic tarihleri bir sonraki takvim yilmin ilk
giiniinden baglar. Takvim yili igerisinde igletmeye alinan lisanshi santraller, YEKDEM
baglangi¢ tarihlerine kadar iirettikleri elektrigi spot elekirik piyasasinda satabilirler.
YEKDEM’den yararlanma stiresi biten santraller, bu siirenin sonunda, iirettigi elektrigi spot
elektrik piyasasinda satmaktadir.

EPIAS, spot elektrik piyasasinda piyasa isletmecisidir. EPIAS, giin oncesi piyasasi, giin ici
piyasasi ve uzlagtirma iglemlerini yiiriitiir. Giin 6ncesi piyasasi, piyasa takas fiyatinin (PTF)
merit order mekanizmast ile belirlendigi piyasadir. Giin 6ncesi piyasasinda, bir sonraki gline
ait saatlik tiretim tahminleri igin satis teklifi verilmektedir. Bildirilen miktarlar piyasa takas
fiyati (PTF) ile spot piyasaya satilabilmektedir. Giin i¢i piyasasy, tedarik sirketleri (gbrevli ve
ozel) ve tretim sirketleri gibi piyasa katilimcilari arasinda giin boyunca elektrik alim
satimlarinin gergeklestirildigi piyasadir. Giin dncesi piyasasinda ve giin i¢i piyasasinda islem
miktarlar1 birbirinden bagimsizdir.

Sirket’in elektrik tretiminden satiglarinin ikili anlasma araciligi ve EPIAS’a satis kiritlim
asagidaki gibidir:

Satislarin Dagilimi (%) 2022 2023 2024 | 2025/03
Ikili Anlagma 46,99 38,20 77,20 77,76
EPIAS 53,01 61,80 22,80 22,24
Toplam %100 %100 %100 | %100

2. Ek Hizmetlerden Gelirler:

Dengeleme Gii¢ Pivasasi ve Yan Hizmetler Pivasasi

Sirket’in dengeleme birimi olan santrali Képriibast HES hem dengeleme gli¢ piyasasinda hem
de yan hizmetler piyasasinda faaliyet gostermektedir. Dengeleme gii¢ piyasasi arz ve talebin
gergek zamanli olarak dengelenmesi amacina hizmet etmek iizere, 15 dakika icerisinde
gergeklestirilebilen yedek kapasitenin alig-satiginin gergeklestigi piyasadir. Buna karsilik, yan
hizmetler piyasasi ise sistem igletmecisi olan TEIAS 1 anlik frekans kontrolii ve dengelemesi
igin olusturulan yedek kapasitenin igletilmesine iligkin bir piyasadir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Sirket’in dengeleme gii¢ piyasasi geliri ve sekonder frekans
ontrol geliri bulunmamaktadir.

3. Karbon Piyasast Gelirleri:

Tiirkiye, Kyoto Protokoliiniin yerini alan Paris Tklim Anlasmasina Ekim 2021°de taraf olmus
ve 2053 Net Sifir Emisyon Hedefini agiklammgtir. Nisan 2023te ise giincellenmis ulusal katki
beyanuni yaynlamistir. Tiirkiye’nin 2015°te agikladigi 2030 yili i¢in emisyonda %21 artistan
azaltim taahhiidiinti, 2030 yili i¢in %41 artistan azaltima yikseltilmistir. 2038 yih ise
emisy «sevi ady vibelarak belirlenmistir. Giincellenen ulusal katki
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beyaninda sektorel bazda stratejiler de yer almakta olup, enerji, sanayi, ulagtirma, tarim, bina,
atik ve arazi kullanim, arazi kullanmim degisikligi ve ormancilik alanlarinda azaltim ve uyum
planlarina da yer verilmistir.

EPDK, sera gaz1 emisyonlarimin uygun maliyetli ve verimli bir sckilde azaltilmasim tesvik
etmek amaciyla bir karbon piyasasimun kurulmasimi énermektedir. Bu kapsamda karbon
emisyonu tahsisatlarmin Avrupa Birligi Emisyon Ticaret Sistemi’ne benzer sekilde Tiirkiye
kapsaminda olusturulacak bir yerli emisyon ticaret sistemi igerisinde dagitilmasi
planlanmaktadir.

Iklim Kanunu uyarinca, emisyon ticaret sistemi Tiirkiye’ye tanitilmas olup bu sekilde ¢esitli
sektdrler 6zelinde sirketlere belli bir emisyon tahsisati verilecek olup sirketler faaliyetleri
kapsaminda bu tahsisat tutarlarini asamayacaktr. Eger tahsisat iizerinde kullanim sz konusu
olursa emisyon ticaret sistemi ile diger kullanicilardan finansman yoluyla emisyon bakiyesi
alabileceklerdir. Ilaveten, goniillii karbon piyasasinda da sirketlerin doga dostu projelerin
finansmanin gergeklestirerek karbon kredisi temin ederek tahsisat tutarlarini artirabilmeleri
miimkiin olacaktir. Her haliikarda, projelerin kredi tretebilmesi, bunlarin [klim Bagkanlhig:
nezdinde kaydedilmelerine baglidur.

EPDK, yerli karbon piyasas1 sistemi i¢in “Karbon Piyasalarinin Isletiimesine Iligkin
Yénetmelik Taslagi” hazirlamistir ve kamuoyunun goriis ve fikirlerini almay: amaglamistir.
Taslak yonetmelik emisyon ticaret sistemi kapsaminda tahsisatlarin dagitimina ve alim-
satimina yonelik karbon piyasalarinin kurulmasini ve isletilmesini diizenleyen usul ve esaslar:
icermektedir. Hazirlanan taslak yénetmeligin ilerleyen aylarda nihai hale getirilecegi ve
stirecin devaminda Tiirkiye karbon piyasasimn olusturulacagi tahmin edilmektedir.

Sirket, kiiresel ¢apta artan yesil politikalar ve siirdiiriilebilirlik hassasiyeti ile karbon
fiyatlarinin gelecekte artmasim beklemektedir. Ozellikle Rusya-Ukrayna savagi nedeniyle
dogal gaz gibi geleneksel enerji kaynaklari tarafinda gergeklesen arz soklarimin azalmasinin
ardindan Sirket, karbon emisyonu hedefleri dogrultusunda karbon piyasalar1 ile karbon kredi
haklar alim-satiminmn kiiresel boyutta artan bir hizda biiyiik bir giindem maddesine
dontisecegini beklemektedir.

Sirket biinyesinde bulunan HES ve GES’lerden 2022 yilinda toplam 656.629,52 USD; 2023
yilinda toplam 597.699,08 USD; 2024 yilinda ise toplam 509.934,65 USD tutarinda
yenilenebilir enerji karbon emisyonu azaltim sertifikas satig1 gergeklestirilmistir,

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Snemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 ag13a ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashea sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihragemin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Tiirkive Elektrik Pivasasimin Gelisimi

2000’1i yillara kadar tamamen devlet tekelinde bulunan elektrik sektoriinde, rekabetc¢i bir
piyasa gelistirmek ve siirdiirtilebilir bitytimeyi saglamak amaciyla 2001 yilmda 20.02.2001
tarihli ve 4628 sayili Elektrik Piyasas: Kanunu (“Miilga EPK”) yiiriirliige girmistir. Soz
konusu kanun kapsaminda EPDK’nin kurulmasi ile birlikte, onemli piyasa yapisi

degisiklikleri gergeklesmistir. M“ ﬁr\, ,f W
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Tiirkiye’de elektrik piyasasimn gelismesi ve serbestlesmesi 2001 yilinda Miilga EPK’nin
ylirtirliige girmesiyle baslamistir. Bu dénem &ncesinde Ttirkiye Elektrik Kurumu ve ETKB
gibi kamu kurumlarmin kontroliinde bir yapt mevcut olup, piyasa agikhgi cok smirli bir
seviyede seyretmistir. 1970 yilinda kurulan Tiirkiye Elektrik Kurumu, 1994 yilinda Tiirkiye
Elekirik Dagitim A.S. (TEDAS) ve Tirkiye Elektrik Uretim iletim A.S. olarak ikiye
ayrilmagtrr.

1990°larda serbestlesmeye ydnelik {iretim ve dagitim faaliyetlerinin ayrismasi gibi calismalar
yapilmis olsa da asil serbestlesme, 2001 yilinda Ttrkiye Elektrik Uretim Iletim A.S.’nin
TEIAS, Elektrik Uretim A.S. (EUAS) ve Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. (TETAS)
olarak ti¢ ayn sirkete béltinmesiyle, EPDK’nmin kurulmastyla ve 4628 sayili Miilga EPK’nin
yayimlanmasi ile baglamistir.

llerleyen yillarda Tiirkiye elektrik piyasasinda gok sayida yap-islet-devret ve yap-islet-sahip
ol dzellestirmesi gergeklesmistir, 2024 yil sonu itibariyla Yap-Islet kontrat: bulunan 2 adet
santral bulunurken 2024 yili Arahk sonu itibariyla, Yap-Islet-Devret kontrati devam eden
santrallerin kurulu giicii toplam yillik 116 MW ve Isletme Hakk: Devri kontrati devam eden
santrallerin kurulu giicii toplam yilltk 3244 MW mertebesindedir. (Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi
Bilgi Sistemi, https://vtbshilgi.teias.cov. tr/vtbsbilgi/frm_istatistikler.jsf) 31.12.2024 tarihi
itibartyla Turkiye’de 1.654 6zel sirket elektrik tiretim sektSriinde lisansli olarak faaliyet
yiirlitmektedir. 31.785 iiretici de lisanssiz elektrik tiretimi gergeklestirmektedir. !

ISLETME HAKKI YAP ISLET DEVRET
DEVREDILEN SANTRALLAR!
3,31% 0,12%

e0AS
SANTRALLARI
22,03%

SERBEST URETIM
SIiRKETI
74,53%

)

Grafik: 2025Y1l: Nisan Ay1 Sonu Itibariyla Lisansh Elektrik Kurulu Giictiniin Kuruluglara Gére Dagilimi (%)
(Kaynak: EPDK 2025 Yili Nisan Ay1 Sektor Raporu)

Meveut durumda Tiirkiye elektrik piyasas: deger zinciri 5 ana baghk altinda incelenebilir.

' (Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi SiWW\M’:QL}Vﬂ/ytbsbilgi/frm_istatistikler.jsf)
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Lizans sohibi Hizel ligier
ckiklik  Orelent yapma
hakdana sahiphirler Urcbmade
hem kamuya ait hem de dzel
sketler  yer  almakdadir.
FUAS is2 kameya art lieetim
saplraterinin .+ whii we
rgietmocs konumundadir,

febm  fashyeBen  clckink
enchisinin 36 kWi azan hatiar
uzerinden noldini kapramalktad:.
Ulkedckr sicbm faakyction 1EIAS
tarafncan yiritismekterdic

piyxcdanmin  kletiminden  de
TEIAS sorumiuckr.

Temmuz 2021 tanhinde yapilan
aciklamayla TOAS hisselerinin
be  bolumuwnun halka am

Toptan sahg piyasasncy

hem Gl hem de kamu
londuglan ol
akmaktadir.

Tememuz 2018'den

itharon FUAS, dagrhm
ve porevii tedarik
sirketicnne clcktrik
satmaktan sonamiy
deviel  frumy  rolGni
ustienmistir

abml
clddngm 3BV w
altndaki hattarda

taanmas anbamena
gedmektedie 2013
vimdon b yana bu
scpment 21 ozdiezbnimeg
bolgesel dagrim sirketi®
taafindan

yunutulmektodir  TEDAS
ile  do@tim  girketieri
aanda  gelme  hakk

Niwi  tiketicilere  elelarik
waligew  ifade  etmekiedk,
Perakende  hsansi olan
geketier.  da@im  bdigesi
basitlaerrist olmakcasn
ladlarecdara sahg yapabiduior
Yillk serbest tigketici Emitini
azan clokink tuketimene sahip
tiketicilor tedankederini
wome  hakking  saheplie.
Serbest tukeba e 2023
wili itihar de yilbk 1000 IWh

edilece@  agdanmushr  Sirketin sariegmelon obrak belitkenmetir.
opanhik hesesinin kamuya bagh imzalancregtr
kalrman beklenmektedir,

Kaynak: PWC, Tiirkiye Elektrik Piyasasina Genel Bakis, https://www.pwe.com.tr/tr/sekiorler/enerfi/turki e-elektrik-
pivasasina-genel-bakis-2023.pdf

Piyasanin tiretim segmentinde hem ozel sektér santralleri hem de EUAS onemli bir rol
iistlenmektedir. Son yillarda kamunun iiretim alamindaki pay1 asamali olarak gerilemistir,
Iletim tarafinda ise kamu kurulusu TEIAS kilit bir aktér olarak dne gikmaktadir. Her ne kadar
TEIAS’ 1n hisselerinin bir kisminin dzellestirilmesi hedeflenmis olsa da, yakin gelecekte iletim
faaliyetlerinin kamu denetiminde kalmasi beklenmektedir. Toptan satig piyasasinda 6zel
sektdr oyunculari ile birlikte EUAS da aktif olarak faaliyet gostermektedir. Dagitim sektorii
ise, yukarida da belirtildigi tizere, giiniimiizde tamamen zellestirilmis durumdadir. Perakende
alaninda ise gorevli tedarik sirketleriyle birlikte 6zel sektdr firmalar da rol almaktadir.

Spot Piyasalar

Giin Oncesi Piyasas::

Giin Oncesi Piyasasi, EPIAS tarafindan igletilmekte olan spot piyasalardan biridir. Piyasaya
katilim gontillilik esasma baghdir fakat piyasa katillimcilarmin giin Sncesi katihm
anlagmasim imzalamasi zorunludur. Uretim lisansi, tedarik lisansi, OSB iiretim lisanst,
dagitim lisans1 veya iletim lisans1 sahibi olan tiim tiizel kisilikler piyasaya katilabilirler.
Katilim portf6y bazlhidir ve her katilimei kendi portfoyiinii dengelemekle yitkiimliidiir.

Ttirkiye’de Giin Oncesi Piyasasi 2011 yilinda faaliyete baslamigtir ve 2016 yilindan itibaren
EPIAS tarafindan gelistirilen yerli bir yazilim algoritmasiyla isletilmektedir. Bu piyasamn
temel amaglari elektrik piyasasi i¢in referans bir fiyat belirleme, piyasa katilimeilarina ticaret
ve dengeleme igin bir platform olusturma ve bir giin 6nceden dengelenmis bir piyasa
olugmasina firsat saglama olarak ifade edilebilir. Elektrik piyasasinda referans bir fiyatin
olmas: Ureticiler agisindan tiretimlerini ve tiiketiciler agisindan da titketimlerini ayarlamalari
icin bir olanak sunmaktadir.

Giin Oncesi Piyasasi’nda fiyat, arz talep egrisi olarak da nitelendirilen arz ve talep egrilerinin
kesigmesiyle olusmaktadir. Arz talep egrisi, arz tarafinda teklif veren katithmeilarin verdikleri
teklif fiyatina gore siralanmasi esasma dayanarak olusturulmaktadir. Asagidaki sekil, arz talep
egrisinin gorsellestirilmis halini g&stermektedir.
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Buna gore piyasadaki tiim tireticiler kisa dénemli martjinal maliyetlerine ve emre amade
kapasitelerine gore siralanmaktadir. Artan marjinal maliyetlerine gére siralanmis iireticiler
arasindan belli bir saatteki talebi kargilamak i¢in ¢aligmasi gereken son iireticinin marjinal
maliyeti piyasa fiyatim1 olugturmaktadir. Biitiin piyasa katilimcilarmm karlarini maksimize
etmeye c¢alisgi milkkemmel bir rekabetgilik ortaminda isleyisin bu sekilde olmasi
beklenmektedir. Bu sekilde fiyati belirleyen santrale ayni zamanda marjinal santral de
denmektedir.

Arz talep egrisinde ilk sirada yer alan santraller genellikle EUAS tarafindan isletilen ya da
EUAS ile arasinda ozel ikili anlasma bulunan santrallerdir. Burada bahsi gecen ikili
anlagmalar Yap-Islet-Devret, Yap-Islet ve Isletme Hakki Devri gibi EUAS ile santral arasinda
yapilan uzun siireli kontratlar: ifade etmektedir. Bu santraller tirettikleri elektrigi iki taraf
arasinda belirlenen bir fiyat ile EUAS a satmaktadirlar. Bu nedenle fiyattan bagimsiz elektrik
satig teklifi vermektedirler. Dogrudan EUAS biinyesinde bulunan termik santraller de yiiksek
kisa dénem marjinal maliyetlerine ragmen zaman zaman marjinal maliyetlerinden diisiik
fiyatlarda caligabilmekte ve fiyattan bagimsiz teklif verebilmektedirler.

Fiyattan bagimsiz teklif vermeyi tercih eden santrallerin ardindan diisiik isletme maliyetleri
ve alim garantileri nedeniyle yenilenebilir enerji santralleri gelmektedirler. Ozellikle
YEKDEM ile artan yenilenebilir enerji kapasitesi ve iiretimi, gerekli arzin biiyiik bir hacmini
kargilamakta ve piyasada olusan fiyatlar iizerinde asag1 yonlii etki yaratmaktadir.
Yenilenebilir enerji santrallerinin ardindan, gesitli nedenletle tiretim zorunluluklar: bulunmasi
durumunda, barajli hidroelektrik santralleri gelmektedir. Bu teklif grubu altinda yer alan
hidroelektrik santraller sulama ihtiyac: ve uluslararasi su anlasmalar gibi nedenlerle iiretim
yapmak zorunda olan santrallerdir ve genellikle diisiik fiyatlarda teklif vermektedirler. Fakat
% tiim barajli hidroelektrik santralleri diisiik teklif seviyelerinde ¢aligmazlar. Bu santraller sahip
olduklar1 su tutma avantajindan dolay: fiyatin yiiksek olabilecegi seviyelerde de teklif
vermektedirler.

arajli hidroelektrik santrallerinin ardindan yerli kdmiir santralleri ve genellikle ithal komiir
santralleri gelmektedir. Ithal kémiir santrallerinin tiikettikleri komiir fiyat: igin 2016 yilinda
onemli bir diizenleme yapilmistir. Bu diizenlemeye gore koémiir fiyatinin ton bagma 70 ABD
Dolar1’nin altinda oldugu durumda fiyat 70 ABD Dolari’na tamamlanmakta ve aradaki fark
vergi olarak &denmektedir. Bu nedenle ithal komiir santralleri nispeten yiiksek
verimliliklggine ragmen yerli kﬁmﬁr santrallerine klyasla yﬁksek bir kisa dénem marjinal
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gelen dogal gaz santrallerinin kisa dénem marjinal maliyetleri ise verimliliklerine goére
degiskenlik gosterebilmektedir. Verimliligi yiiksek olan santraller fiyat olusumunda
belirleyici santrallerdir. Fakat emtialar arasinda fiyat farklarmmn olustugu kimi dénemlerde
yliksek verimlilikteki dogal gaz santralleri ile ithal kémiir santrallerinin arz talep egrisindeki
yerinin degismesi muhtemel bir sonugtur.

Piyasa katilimcilari Giin Oncesi Piyasasi’nda saatlik, blok ve esnek olmak {izere tic farkli
teklif tiirli yapabilmektedirler. Piyasanin giinliik isleyisi asagida 6zetlenmistir.
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Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, hitps://sefiallik.epias.com.tr/home

Giin Oncesi Piyasast’nda belirlenen fiyata piyasa takas fiyati (PTF) ad1 verilmektedir. Olusan
bu fiyat tim elektrik sektorii i¢in bir referans olusturmasi ve piyasa katilimcilarinin
tretimlerini bu fiyattan satmasi nedeniyle énemlidir. PTF i¢in minimum fiyat 0 TL/MWh
iken, Nisan 2025 igin gecerli olan Azami Fiyat Limiti 3.400 TL/MWh’dir. Piyasa azami fiyat
limiti piyasadaki gelismelere bagli olarak aylik olarak belirlenmektedir.

Giin I¢i Piyasas::

Giin I¢i Piyasast, Giin Oncesi ve Dengeleme Gii¢ Piyasasi arasinda dengeleyici bir mekanizma
rolii tistlenmektedir. 01.07.2015 itibartyla kullanima agilan piyasa portfdy bazli olup fiziksel
teslimati zorunlu kilmaktadir. Siirekli ticaret metodunun uygulandigi piyasada fiziksel
teslimattan 60 dakika oncesine kadar islem yapilabilmektedir. Giin Oncesi Piyasasi’nin
ardindan olugmasi muhtemel dengesizliklerin azaltilmasi, elektrik ticareti icin ek bir platform
saglanmasi, piyasadaki likiditenin artirlmasi ve gergek zamana yakin olusan dengesizliklerin
¢oziimii Giin [¢i Piyasasi’mn temel islevleri arasinda yer almaktadir. Temelde saatlik ve blok
olmak tizere iki ¢esit teklif tiirii vardar.

Giin I¢i Piyasasi’nda islemler tiim giin boyunca devam etmektedir. Giin I¢i Piyasasi’min
giinliik isleyisi asagida gosterilmektedir.
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Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, https://seffaflik.epias.com.tr/home
Elektrik Talebi

Turkiye toplam elektrik talebinde son yillardaki hizli sanayilesmenin etkisiyle, 2001 yilindaki
liberalizasyonu takiben y1llik %4,6°11k bir bilesik biiyiime oranina ulagilmustir. Bilesik elektrik
talebi artist 2001-2008 yillar1 arasinda %6,6 olarak gergeklesmistir. 2009 yilinda kiiresel
ekonomik krizin etkisiyle elektrik talebinde %2,0 oraninda bir diistis yagsanmagtir. 2010 ve
2011 yilinda elektrik talebinde tekrar bir toparlanma yasanmig ve bu yillardaki elektrik talebi
artigi sirasiyla %8,4 ve %9.,4 olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda Covid-19 pandemisinin
talep lzerindeki diigiiriicii etkisini takiben, 2021 yilinda elektrik talebinde giiclii bir
toparlanma yasanmugtir. 2022 yilinda, sanayi tiretimindeki azalma ve 1liman kis kosullarinin
etkisiyle elektrik talebi, bir 6nceki yila gore diigiis gostermigtir. 2023 yilinda ise beklenenden
sicak gegen yaza ragmen, 1liman kis ve 6 Subat Kahramanmarag depremi talebin 2022 yilina
gore azalmasina sebep olmugtur. 2010-2023 yillari arasi elektrik talebinin gelisimi asagida
gosterilmistir.

00 Yillik Elektrik Talebi (TWh)

350 -
300 -
250 5N
200
150 -
100

50 -

TWh

(= — N o T w ~ oo (=) < — [} o
— — — — — — — — — — o™l o ol o
o= [ =3 fe= [ [=} fo=l = < (=] < = (=] j=—4 (=
o o™ o~ N o o o~ o [} (] o™~ o~ o o~

Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi, https://ytbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm_istatistikler.jsf

[laveten, sebeke elektrik tiiketiminin en yliksek oldugu zaman diliminde anlik elektrik talebini
gosteren “ani puant” istatistigi ise 2024 yilim da kapsar sekilde asagidaki gibidir. 2024 yilinda
tlim zamanlarin en yiiksek degerine ulasilmis olmakla birlikte kademeli bir sekilde artis devam
etmektedir.
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Kavnak TEIAS Dtatistikleri
AM PUANTIN YILLARA GORE DECGISivi
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Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi, https://ytbsbilgi.teias. gov.tr/ytbsbilgi/frm_istatistikler.jsf

Aylik bazda ise “ani puant” degerlerini gésterir tablo asagidaki sekildedir; Temmuz ay1
icerisinde yilin en yiiksek ani puant degeri Oletlmiistiir. Yaz aylarinda tiiketicilerden gelen
elektrik talepleri sogutma gibi nedenlerle artmakla birlikte kiglari ise gorece azalma egilimine
girmektedir.

2024 Yili Ani Puant Aylara Gore Degisimi
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Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi, htts-//vtbshilei teias vov. tr/vtbsbilgi/irm_istatistikler.jst

2025 yilinin Nisan ayina kadar olan igin ani puant, 2024 yilina gére en yiiksek ani puante gore
geligim gostererek 51.220 MW olarak 6l¢iilmiistiir. Bu say1, 2024 yilinin Ocak-Nisan dénemi
igin 49.620 MW olarak 5l¢iilmiistii.2

?EPDK, 2023/y
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Gectigimiz 30 yilda kisi bagina diigen elektrik talepte goriilen izl artiga ragmen, yillik kisi
bagma diigsen elektrik talebi halen (TUIK verilerine gore) 3,9 MWh seviyelerindedir. Bu
rakam, OECD ortalamasinin yaklagik yarisina denk gelmektedir. Bu durum tilkedeki elektrik
talebinde dnemli bir biiyiime potansiyelinin meveut olduguna isaret etmektedir. Ulkedeki kisi
bagina elektrik tiiketiminin geligimi agagida verilmistir.
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Kaynak: Talep bilgisi icin: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi, https://vibsbilgi.teias. gov.or/vtbsbiloi/lrm istatistilder. isf, Niifus
bilgisi icin: TUIK, hitps:/fww tuik voy. tr/

Enerji tedariki, ekonomik biiytime ile ilintili olan sanayi sektoril i¢in ok kritik bir ihtiyagtr.
Bu baglamda, Tiirkiye’deki elektrik talebinin biiytik bir kisminin sanayi sektorii tarafindan
olmasi, elektrik talebi ve ekonomik bilylime arasinda bir korelasyon olduguna isaret
etmektedir. 2009 yilindaki ekonomik krizin etkisiyle, GSYIH %4,7 seviyesindeki diisiise
paralel olarak elektrik talebinde de %2,0°1ik bir diigiis yasanmistir. GSYTH ve elektrik talebi
2018-2019 yallar1 arasmdaki ekonomik yavaslama ile yine paralellik gostermis ve azalmistir,
2020 yilinda, Covid-19 salgimt da ekonomik bilyiimenin %1,8 ile simrl kalmasinda 6nemli
rol oynamigtir, 2021 yilinda pandemi siirecini takiben ekonomideki toparlanma beklenenden
daha hizl1 gergeklesmesiyle GSYIH %11,0 elektrik talebi ise %8,7 oraninda artig gdstermistir.
Elektrik talebi artis1 ve biiytime oram arasindaki iliski asagida gosterilmistir.
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Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,
hitps://vtbsbilgi.teias. gov.tr/vtbsbilei/fim istatistikler. jsf

Oniimiizdeki yillarda Tirkiye’de beklenen ekonomik biiylimeyle birlikte elektrik talebinin de
huizl: sekilde artmaya devam cdecegi tahmin edilmektedir. 2025 yili igerisinde ¢ikarilan Tklim
Kanunu uyarinca, enetji iretim yollarindan ayrica ¢evresellii en az olan ve yenilenebilir

enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi destekleni Wyenﬂenebilir enerji Uretim
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santrallerinin emisyon ticaret sistemi ve goniillii karbon piyasalarinda kredi tiretimi imkan;
oldugu i¢in de strateji planlarinda desteklenmektedir. Ayrica tilkenin 2053 net sifir emisyon
hedefi kapsaminda sanayi, konutlar ve ulagim gibi sektdrlerde elektrik kullanim oraninin
giderek artmasi da gerekmektedir ve bu faktor de ilerleyen donemde talebin artisinda 6nemli
bir rol oynayacaktir. Yine iklim Kanunu uyarmca, Tiirkiye’nin net sifir emisyon hedefi
kapsamida gelistirdigi stratejilerde yenilenebilir enerji anahtar rol oynamaktadir. Bu konuda
yakin dénemde en biiyiik katkinin artan elektrikli arag¢ kullamimu ile ulasim sektdriinden
gelmesi beklenmektedir.

Tiirkiye Kurulu Giicii ve Elektrik Uretimi

Turkiye’deki kurulu gii¢ 5zellikle 2000 ve 2023 yillari arasinda nemli artig gostermistir. 2000
yilinda 27,3 GW seviyesinde olan kurulu gli¢ degeri 2023 yilt Aralik ay1 itibariyla 106,34 GW
seviyelerine ulasmistir. Uzun yular Tirkiye’nin elektrik kurulu glic bliytimesi %7 olarak
hesaplamirken son 15 yilda (2009-2024) %6,23 olarak hesaplanmistir. Son bes yilda 25.390
MW kapasiteli santral devreye alinirken ¢esitli nedenlerden 1.390 MW kapasiteli santra] ise
devreden ¢ikarilmistir. 2025 yili Mart ay1 itibariyla Tirkiye’de elektrik kurulu giicii 117.874
MWe’ye ulasmistir. Bu giiciin 97.914 MWe’sj lisansl1 olarak yer alirken 20.754 MWe
lisanssiz olarak yer almigstir, 2025 yili Nisan ayt itibartyla, kurulu gliciin %39,68’lik kism
termik, %60,32°1ik kismi ise yenilenebilir enerji kaynaklarindan olugmaktadir. Yenilenebilir
enetji kaynaklan igerisinde hidroelektrik santralleri, 32.243MW’lik kurulu giig ile %27,17°lik
paya, riizgar santralleri 13.250 MW kurulu giig ile %11,17°1ik bir paya ve glines santralleri
22.236 MW’lik kurulu giig ile %1 8,74’lik bir paya sahiptir. Termik santrallerden dogal gaz
santralleri 24.917 MW’ lik kurulu gli¢ ile %21°lik bir paya sahip olurken, kémiir santralleri
21.528MW kurulu giic ile %16,62°1ik bir paya sahip olmugtur. Bu istatistikler hem lisansl
hem de lisanssiz tiretim igin verilmis olup lisansh iretim ve lisanssiz tiretim kaynaklarin
kurulu gii¢ oraninda dagilim asagidaki gibidir:

BIYOKUTLE "6"2‘7‘,’:‘
JEOTERMAL 3.16% g
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Sekil 1.5 Nisan 2025 Doneminde Lisansh Elektrik Uretiminin Kaynak Bazinda Dagilim
(%)
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(Kaynak: 2025 yili Nisan Ay EPDK Sektor Raporu)

Tiirkiye’de Nisan 2024 sonu itibartyla birincil kaynaklara gére kurulu gii¢ dagilimi ve
oranlari ile Nisan 2025 degerleriyle karsilastirilmasi agagidaki tabloda gosterilmektedir.
Hesaplamaya lisansli ve lisanssiz santraller dahil edilmistir.

2024 NISAN 2025 NiSAN
Kaynak Tiirii Ku(r;l/[lil’v ?ﬁg Oran (%) Ku(r;ll;lv ?ﬁ‘; Oran (%) Degisim (%)
Dogal Gaz 24.965,61 22,25 24.917,54 21,00 -1,25
Hidrolik 32.18221 28,68 32.242.88 27,17 -1,51
Riizgar 12.104,79 10,79 13.249,67 11,28 -0,49
ithal Komiir 10.373,80 9,24 10.455,80 8,81 -0,43
Linyit 10.206,59 9,09 10.232,47 8,62 -0,47
Biyokiitle 2.082,47 1,86 2.120,05 1,79 -0,07
Jeotermal 1.691,34 1,51 1.733,51 1,46 -0,05
Giines 17.110,09 15,25 22.236,46 18,74 3,49
Tas Kémiirii 840,77 0,75 840,77 0,71 -0,04
Asfaltit 405,00 0,36 405,00 0,34 -0,02
Fuel Oil 251,93 0,22 226,61 0,22 - -
Nafta 4,74 - 4,74 - -
LNG 1,95 - 1,95 - -
Motorin 1,04 - 1,04 - -
TOPLAM 112.222,32 100 118.688,48 100 -

Kaynak: EPDK — Elektrik Pivasas: 2025 Yili Nisan Ay Sektér Raporu
Turkiye’de elektrik enerjisi kurulu gii¢ ve tiretiminin yillar itikariyla gelisimi asagidaki

tabloda gosfefilmektedir. W’W
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Yil Toplam Kurulu Gii¢ (MW) Toplam Uretim (GWh)
2010 48.591 210.182,0
2011 52.911 229.395,1
2012 57.059 239.496,8
2013 64.007 242.121,0
2014 69.550 251.965,9
2015 73.505 262.006,0
2016 78.612 273.701,5
2017 84.680 295.626,7
2018 88.498 304.216,5
2019 91.269 304.080,7
2020 95.891 304.330,2
2021 99,820 332.297,9
2022 105.188 325.331,6
2023 109.349 324.793,9
2024 115.975 347.213,3
2025
(Mart) 117.874 114.985,6

Kaynak: EPDK — Elektrik Piyasast 2024 Yili Sektor Raporu

Asagidaki tablolar enerji kaynaklarina gore sirastyla 2020 ile 2035 yillann arasinda
Tiirkiye’deki toplam kurulu giice iliskin projeksiyonlar ve 2025 ile 2035 yular1 arasinda 5
yillik donemde isletmeye alinan yeni kapasite beklentilerini gostermektedir:

Enerji Kaynaklarina gére Kurulu Giig 5 Yillik Dénemde isletmeye alinan Yeni
{GW) Kapasiteler (GW)
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Kaynak: PWC, Tiirkive Elektrik Piyasasina Genel Bakug, htips://www.pwe.com.tr/tr/sektorler/enerii/turkive-elektril
pivasasina-genel-bakis-2023 pdf

Tirkiye’nin enerji politikasinin ana hedefleri arasinda uygun fiyath enerji saglamak, enerji
guvenlifini artirmak ve piyasadaki liberalizasyon diizeyini yiikseltmek bulunmaktadur.
Meveut durumda, Tirkiye elektrik @iretimi igin ithal yakit kaynaklarma yiiksek derecede
bagimlidir. Bu nedenle, iilkenin enerji politikasinin ana hedeflerinden biri, dis ticaret agiFini
azaltma amaciyla elektrik tretiminde yerli kaynaklarin kullanimim artirmaktadir. Yakin
zamanda Karadeniz bolgesinde bulunan dogal gaz rezervleri bir kenara birakilirsa, iilkede
linyit disinda 6nemli miktarda bir fosil kaynak rezervi bulunmamasi elektrik iiretiminde yerli
kaynaklara y6nelim agisindan linyit kullanimim berabeWistir.

S

) KU
NS ENERUJI
ENILENEBILIR ENERJI U o
Adalet Mah. Anadolu Cad. MAgapol Tower No: 41 D: 231 117
' Mersis No: 0388 1357 543 st TR TITA,
KARSIYAKA V.D. 388 136 7543 (




&

\dalet Mah. Anadolu Cad. Megdool Tower No: 41 D
Mersis No: 0388 1367 5430 007 Rayr i

Yenilenebilir enerji kullanimmin artirllmas: Tiirkiye’nin yabanci enerji kaynaklarina olan
bagimliigimn azaltilmasi ve Tklim Kanunu’nda yer alan enerji Uretimi gergeklestirilirken
gevreselligin azaltilmas: konusunda énemli bir rol oynamaktadir. Bu amag dogrultusunda,
YEKDEM ve YEKA gibi yenilenebilir encrji kullanimimi destekleyici birgok uygulama
hayata gegirilmistir. Akkuyu Niikleer Enerji Santrali de iilkedeki yakit cesitliligini artirmaya
yonelik bir adimdir. Niikleer yakat, dogal gaz veya ithal kémiir gibi diger yabanci kaynaklara
gore daha az bir maliyete sahiptir. Iklim Kanunu uyarinca, sera gazi iiretim potansiyeli olan
termik santraller gibi enerji tiretim santralleri ise artik Iklim Bagkanlig1 nezdinde izin almak
suretiyle faaliyet gdsterebilecek, bu sekilde bu tipte santrallerin ingas: azalabilecektir.

2022, 2023 ve 2024 yillarinda Tiirkiye’deki elektrik tiretimindeki yerli ve yabanci kaynak
orani agagida verilmistir.

2022, 2023 ve 2024 Yillar Elektrik Uretimindeki Yerli ve Yabanci Kaynak
Dagilimi

. 20" e‘
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Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi, hitps://vthsbilei.teias. gov. tr/vtbsbilgi/frm_istatistikler jsf

Tirkiye’deki elektrik tiretimi incelendiginde ise, 1970’lerden giiniimiize kadarki stirecte
tilkenin iretim karisimindaki kaynaklarin onemli dlgiide cesitlendigi gdzlemlenmektedir.
1970’lerde elektrik iiretimi igin yogunlukla firel oil, komiir ve hidroelektrik santralleri
kullanilirken 1980’ lerde komiir ve hidroelektrik santrallerinin tiretimi artmig ve siv1 yakatlarin
onemi azalmistir. Yine 1980’lerde iiretime baslayan dogal gaz santralleri ilerleyen yillarda
kapasitesini biiytik dlgiide artirarak elektrik tiretiminde kritik bir yere sahip olmustur. Ithal
komiir tedarigindeki artis ile kémiir kaynakli elektrik iiretimi 2000 yilindan sonra artig
gostermistir. Hidroelektrik digindaki yenilenebilir enerji kaynaklarinin pay:, YEKDEM ile
yapilan alim garantisi uygulamasi ile 2010°lu yillardan sonra Snemli artig yasamigtir. 1970-
2023 yullar arasinda Tiirkiye’deki kaynak bazl elektrik tiretimi asagida verilmistir.

1970-2022 Yillar1 Arasinda Tiirkiye’deki Elektrik Uretiminin Kaynak Dagilim
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Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi, hitps.//vthsbilui. teias. gov. tr/ythsbilgi/frm_istatistikler.jsf

2023 y1l sonu verisiyle birlikte elektrik iiretiminin kaynak dagilim asagidaki gibi olusmustur:
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Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi, hitps://vtbsbilgi.teias.cov.tr/vtbshilai/fim istatistikler jsf’

Elektrik Fiyatlart

Diinyada ve Ttirkiye’de elektrik fiyatlar1 genel olarak serbest piyasa kosullar altinda arz talep

dengesine gore olugmaktadir. Fazla enerji iiretimi yapilarak kaynaklarin israfinin énlenmesi,

ayni zamanda kesintilere neden olmadan talebi karsilayacak miktarda elektrik enerjisinin her

an saglanabilmesi gereklidir. Yani elektrik enerjisine olan talep ile tiretim birbiri ile denge

halinde yiiriitilmelidir. Elcktrik piyasasina referans teskil eden fiyatlar ¢ok basit anlamda bu
a dengenin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Yenilenebilir enerji yatirimlari (giines, riizgar, jeotermal, hidroelektrik vb.) tiim diinyada ve
Tirkiye’de tesvik edilmektedir. Bu tesviklerin en &nemli nedeni yenilenebilir enerjiden
elektrik {iretim santrallerin ilk yatiim maliyetlerinin konvansiyonel enerji yatirimlarina
(kOmiir, petrol, dogalgaz vb. fosil kaynakli yakit kullanan santraller) gore yiiksek olmasidir.
Bu tegviklerin en dnemlisi sabit fiyatli alim garantileridir. Burada tesvik fiyatlar genel olarak
piyasa fiyatlarinin bir miktar iizerinde olacak sekilde belirlenmektedir. Dogalgaz, komiir ve
petrol gibi fosil yakitli santraller yakit maliyetleri sebebiyle isletme giderleri yiiksek fakat
gerek d 5 devreye girebilen, bu nedenle bamyfantrali olarak adlandirilan
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santrallerdir. Bu santraller arz giivenligi agisindan birincil kaynaklar olarak
degerlendirilmektedir. Yenilenebilir enerji santralleri ise herhangi bir yakit kullammi
olmadi1 igin isletme maliyetleri ¢ok diisitk fakat dogal kosullara gore iiretim zamam ve
miktan kesin olmadig1 igin ikincil kaynaklar olarak degerlendirilmektedir. Bu kapsamda her
ne kadar yenilenebilir enerji yatirimlar tiim diinyada tegvik edilse de arz giivenligi agisindan
talebin karsilanabilmesi adina belli bir giigte baz santralin devrede olmas: gerekmektedir. Bu
sebeple tiim diinyada ve Tiirkiye’de elektrik fiyatlan olusumunda en 6nemli faktér, bu
santrallerde kullanilan dogalgaz, petrol, kémiir gibi yakitlanin fiyatidir. Ancak depolamali
yenilenebilir enerji yatirimlarin hayata gegmeye baglamas ile birlikte yenilenebilir enerji
santrallerinin arz giivenligi agisindan dezavantajinin ortadan kalkmasi beklenmektedir.

2022 yilinda yasanan Rusya-Ukrayna savasi sebebiyle global piyasalarda enerji emtia
fiyatlarinda yasanan ciddi artiglar neticesinde, tiim diinyada ve Tiirkiye’de elektrik
fiyatlarinda ciddi yiikselisler gergeklesmistir. Dogalgaz, petrol, kémiir gibi enerji emtialarimin
fiyatlarinin diisiik oldugu, elektrik talebinin diisik oldugu ve/veya yenilenebilir enetji
santrallerinin {iretimlerinin mevsimsel olarak gorece yiiksek oldugu dénemlerde elektrik
fiyatlarn1 diigmekte, bunlarin tersinin gegerli oldugu dénemlerde ise elektrik fiyatlan
yiikselmektedir. Tirkiye’de ayrica ABD Dolan ve Euro kurlarinda yasanan degisimler, baz
santrallerde ithalat yoluyla kullamlan fosil yakitlarin fiyatlarinda degisiklik olusturdugundan,
elektrik fiyatlar1 fizerinde dnemli bir rol oynamaktadir. Kis aylarinda mevsim normalleri
altindaki soguk giinlerde ve yaz aylarinda mevsim normalleri iistiindeki sicak giinlerde
yasanan talep artiglan neticesinde baz santrallere daha ¢ok ihtiya¢ duyulmakta ve bu da
elektrik fiyatlarinin artmasina sebep olmaktadir. Benzer sekilde bahar aylarinda olugan talep
azalmasi ve yenilenebilir kaynakli tiretimin artmas: neticesinde fiyatlar goreceli olarak
diismektedir.

Tirkiye’deki elektrik piyasas: faaliyetleri Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) ile Enerji
Piyasalari Igletme A.S. (EPIAS) tarafindan yonetilmektedir. Tiirkiye elektrik piyasasinda
referans fiyat merit order yontemi ile saatlik belirlenir. Bu yontem ile sistemin en uygun
maliyet ile elektrik tiretmesi hedeflenmektedir. Yontemin temeli, {iretim maliyeti yiiksek olan
termik santrallerin maliyetlerinin minimize edilmesi ve marjinal maliyeti sifir kabul edilen
yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretiminden maksimum seviyede yararlamlmasma
dayanur. Basitge, elektrik iiretim santralleri tiretim maliyetine gore en ucuzdan en pahaliya
siralanur ve ilgili saatteki enerji talebine gore en ucuz santralden en pahaliya dogru talebi
karsilayacak olan santraller sira ile devreye alinir. Talebi karsilayan son santral, yani sistemde
ilgili saatte devreye giren en pahali santral, sistemin ilgili saat icin referans fiyatin1 (Piyasa
Takas Fiyat1 (PTF)) belirler. PTF olusumu i¢in bir giin 6nceden, tiim santraller saatlik olarak
tretim miktar1 tahminlerini ve fiyat girislerini EPIAS sistemi iizerinden yaparlar. Ayn: sekilde
talep tarafinda dagitim ve perakende sirketleri tilketim tahminlerini sisteme girerler. Her saat
i¢in Uiretici girigleri en diisiik fiyattan en yiiksege dogru siralanir. Talebin kargilandig: tiretim
miktari i¢in girilen son fiyat, o saat i¢in PTF olarak EPIAS tarafindan 24 saat i¢in belirlenir
ve ilan edilir.

Gergeklesme zamam geldiginde talebin tahminden daha ¢ok olmasi durumunda TEIAS
PTF’nin iizerinde fiyat vermis olan santrallere sirayla calisma emri verir. Yine talebin
kargilandig1 miktara denk gelen fiyat Sistem Marjinal Fiyat: (SMF) olarak belirlenir ve EPIAS
tarafindan ilan edilir. Bu durumda SMF, giin ncesinden belirlenen PTF fiyatinmn iizerinde
gergeklesmis olur. Talebin tahminin altinda kalmasi durumunda TEIAS en yiiksek fiyattan
baglayarak sirayla santrallere dur emri verir. Talebin karsilandig1 miktara denk gelen fiyat
SMF olarak belirlenir ve EPIAS tarafindan ilan edilir. Bu durumda SMF, giin 6ncesinden

belirlenefy PTF fiyatinin altinda gerceklesmis olur. Béylece TEJAS ve EPIAS tarafindan arz
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talep dengesinin en uygun maliyet ile olugmasi saglanmig olur. Olusan PTF ve SMF fiyatlart
santrallerin sonraki giinler igin yapacaklari fiyat girislerinde referans olarak kullamilir.

Tirkiye’de elektrik fiyatlarimn seyri incelendiginde, 2021 ve 2022 yillarinda 6zellikle Rusya-
Ukrayna arasinda yasanan savas ve bununla baglantili olarak artan global enerji ve emtia
fiyatlar1 kaynakli yaganan yillik artiglar dikkat gekmektedir. Piyasa Takas Fiyati Covid-19
salgmmmn etkisiyle USD/MWh cinsinden tarihin en diisiik ay ortalamasi Nisan 2020°de
goriilmiistiir, 2021 ikinei yarisindan itibaren yiikseligse gegmistir ve yiikselisi hala siirmektedir.
Aynica, 2022 yili Diinya konjonktiiriinde yaganan gelismeler neticesinde Brent petrol fiyati;
arz sikintisi, diisiik talep ve zayif ekonomik verilerin fiyatlar {izerinde baski yaratmasiyla
birlikte oldukea diistik seviyelere inmistir. Petrol fiyatlarindaki bu diisiisiin bir diger nedeni
ise Dolar endeksinin son yirmi yilin en yiiksek seviyesine ulasmasidir. Yurt digindan gelen
dogal gaz arzinin diismesi ve gaz depolarinin doldurulma planlarinin giindemde olmast
fiyatlarin yiikselmesine neden olmugtur. K6miir tarafinda ise, arzdaki sikilasmalar ve Cin’in
Covid-19 6nlemlerini hafifletmesi nedeniyle diisiisler gergeklesmistir.

EPIAS verilerine gbre, giin 6ncesi piyasasinda yillik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 2012-
2020 déneminde TL bazinda yillik ortalama %8,1 artig gdsterirken, 2021 yilindaki yillik artis
%082,3, 2022 yilindaki yillik artig %394,1 olarak gerceklesmistir. 2023 yili igin ise gergeklesen
yillik ortalama takas fiyat1 2022’ye gére %12,8 azalmustir. Fiyat gelisimi doviz bazinda
incelendiginde ise, ortalama piyasa takas fiyatinin 2012-2020 déneminde ABD Dolar1 bazinda
yillik ortalama %8,8 geriledigi, 2021 yilinda yillik bazda %38,6, 2022 yilinda ise yillik
%165,2 artii goriilmektedir. 2022 yilmin ilk alti ayinda 1.698,42 TL/MWh (113,43
USD/MWh) olan ortalama piyasa takas fiyati, 2023 yilinda ortalama 2.189,30 TL/MWh
(96,56 USD/MWh) olarak gergeklesmistir.

Piyasa Takas Fiyati (USD/MWh)

250 ~

Artan dovi. amta fiyatlan rinda artg

we emesji krizinin etkisl

200 A

Dogal gaz kisntilan

Sulak Y & Turk

150 -

Lirass‘mn deger
100 -

50 A

Piyasa Takas Fiyati (USD/MWh)

Yedek kopasliz fazlss
e digik petrol figatian
0 L.
OO 10000100000 d100Q0QC010000 1010000 -AO0OGC
2gooonaadRndigomsonnreddddaonaadang
e clcloloclolclolo ol E-RelellelNolNeNolNoNolleoNoNoNollalNolNeleNollolelNolloelelRe
NN AN AN AN NN NN NN NN NN NN NN ANAANN NN NSNS
4 = PTF (USD/MWHh)
Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, https://selfallik epias.com.tr/home
Ortalama Piyasa Takas Fiyati
Yillik Ortalama Yillik Ortalama Yilhik Ortalama
Yil Piyasa Takas Fiyati | Piyasa Takas Fiyat: | Piyasa Takas Fiyat
(TL/MWh) (USD/MWh) (EUR/MWh)
2012 149,56 83,49 65,02
2013 150,08 78,86 59,39
163,97 75,07 A 96,56
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Yillik Ortalama Yillik Ortalama Yillik Ortalama
Yil Piyasa Takas Fiyat1 | Piyasa Takas Fiyati | Piyasa Takas Fiyat
(TL/MWh) (USD/MWh) (EUR/MWh)
2015 138,01 51,05 45,83
2016 140,57 46,30 41,93
2017 163,84 45,00 39,86
2018 231,64 47,42 40,25
2019 260,32 46,03 41,11
2020 278,72 40,11 35,19
2021 508,10 55,60 47,25
2022 2.510,72 147,5 141,63
2023 2.189,30 96,56 89,41
2024 2.273,73 69,32 64,02
2025 (Temmuz) 2.460,16 65,46 59,76

Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, https:// seffaflik.epias.com.tr/home

EPIAS giin éncesi piyasasinda 2022-2023-2024 yillarina ait aylik ortalama piyasa takas
fiyatlaninin TL bazinda gelisimi asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Ayhk Ortalama Piyasa Takas Fiyat1
(TL/MWh) 2022 2023 2024
Ocak 1.177,99 3.431,49 1.942,90
Subat 1.404,50 2.802,71 1.957,68
Mart 1.670,85 2.126,22 2.190,11
Nisan 1.830,55 1.770,82 1.764,04
Mayis 1.763,03 1.907,28 2.047,32
Haziran 2.340,13 1.623,92 2.095,23
Temmuz 2.330,37 1.977,40 2.588,83
Agustos 3.066,55 2.251,01 2.574,15
Eyliil 3.850,59 2.006,84 2.395,78
Ekim 3.470,02 2.249,84 2.335,71
Kasim 3.438,31 2.066,91 2.463,14
Arahk 3.724.41 2.075,00 2.446,22

Kaynak: EPIAS (Donemlik Fiyat Ortalamalar: | EPIAS SEFFAFLIK PLATFORMU (epias.com.tr))

2021 yih ortalama piyasa takas fiyat: (PTF) 508,10 TL/MWh iken, 2022 yih ortalamasi
2.510,72 TL/MWNh’ye ytikselmistir. 2023 yili ortalama takas fiyat: ise 2.189,30 TL/MWh’ye
diiserken 2024 yili ortalama takas fiyati ise 2.233,43 TL/MWh olarak tespit edilmistir. 2025
yili 20 Temmuz 2025 tarihi itibartyla 2025 yihi piyasa takas fiyat1 oralama 2.460,16 TL/MWh
olarak (65,46 USD, 59,76 EUR) olarak dl¢iilmiistiir.

Kahramanmaras Depremlerinin Elektrik Piyasasina Etkisi

Bélgedeki bazi hidroelektrik ve termik santraller yaklagik 8-24 saat arasinda devre digi
kalmiglardir. Endiistriyel talebin azalmasi ve Subat 2023’teki yikici depremlerin etkisi
nedeniyle elektrik talebi 2023’e kiyasla ¢ogunlukla istikrarli kalmustir.

Yenilenebilir Enerji Sektorii

2000°1i y1llanin bagindaki serbestlesmeye ilaveten, 2005 yilinda Yenilenebilir Enerji Kanunu
ytirtirlige girmis ve o donemde sinirh ilgi goren yenilenebilir enerji yatirimlari igin bir tegvik
mekanizmast olan YEKDEM ortaya ¢ikmustir. 2006 yilinda, dengeleme ve uzlagtirma
mekanizmalarmin devreye girmesiyle organize elektrik piyasast kurulmus, ardindan 2009
yilinda giin 6ncesi planlama mekanizmasi devreye girmistir. 2011 yilinda Yenilenebilir Enerji
Kanunu nda yapllan degisiklikle YEKDEM revize edilmig ve yenilenebilir enerji kapasite
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yasal olarak ayristirilmasi siireci baglamis ve 21 dagitim sirketinin Ozellestirilmesi ile elektrik
dafitim sektoriintin de serbestlestirilmesi saglanmstur.

08.01.2011 tarihli ve 27809 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirlige giren 6094 sayili
“Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullammina liskin
Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile yenilenebilir enerji kaynaklarina kaynak
tirtine ve yerlilik oramna gore tesvik saglanmasi diizenlenmistir. Bu ¢ergevede EPDK
tarafindan hazirlanan yonetmelik ile YEKDEM aynntilar: belirlenmistir.

YEKDEM Yonetmeligi 01.10.2013 tarihli ve 28782 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirlirlige girmistir. YEKDEM Yonetmeligi ile yenilenebilir enerji kaynaklarina dayah
elektrik enerjisi iiretiminin tegvik edilmesine yénelik olarak iiretim lisansi sahiplerine
Yenilenebilir Enerji Kaynak Belgesi verilmesi ve YEKDEM tesvikinin isletilmesine iliskin
esaslar diizenlenmistir.

Bu diizenlemelerin ardindan Tiirkiye’de yenilenebilir kaynaklardan elektrik enerjisi liretimine
yonelik santral yatinmlarinda ciddi bir artis gergeklesmistir.

Asafidaki tabloda, yillar itibariyla lisansli YEKDEM katilimel say1s1 paylasilmakta olup
katilimer sayist ve kurulu giigteki artisin devam ettigi agagidaki tablodan da goriilmektedir.
2025 yilinda YEKDEM kapsaminda faaliyet gosteren toplam kurulu giicii 15.620 MW olan
762 adet lisanslt santral bulunmaktadir.

Yillar itibaryla Lisansli YEKDEM Santral Sayisi (Adet)

Tiiri 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 2025
Giines - - - - - - 2 3 9 [ 17 | 32 ] 36 | 36 | 36 | 36
Hidrolik 4 | 44 | 14 | 40 | 126 | 388 | 418 | 447 | 463 | 463 | 449 | 426 | 312 | 248 | 216
Riizgar 9 [22 | 3 |21 |60 | 106|141 | 151|160 | 165|204 | 224 | 196 | 170 | 183
Biyokiitle 3 8 | 15|23 |34 | 42| 57 | 70 | 100 | 126 | 191 | 293 | 285 | 273 | 269
Jeotermal 4 6 9 | 14 120 | 29 |37 |45 |50 | 53| 57 | 55| 51|51
Genel Toplam | 20 | 78 | 38 | 93 | 234 | 556 | 647 | 708 | 777 | 821 ‘ 929 | 1.036 | 884 | 778 7@

Kaynak: EPDK — Elektrik Piyasas: 2024 Yili Pivasa Gelisim Raporu ve EPDK YEKDEM Listesi

YEKDEM kapsanindaki kurulu giiciiniin kaynak tiiriine gére dagilimina bakildiginda, 2023
yilinda 8.059 MW ile riizgér santrallerinin en yiiksek paya sahip oldugu, 7.441 MW ile
hidrolik santrallerinin ise ikinci sirada yer aldig1 griilmektedir.

Yillar itibarlyla Lisansh YEKDEM Santrallerinin Kurulu Giicii (MW)

Tiirii 2011 | 2012|2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 2025
Giines - - - - - - 13 14 82 163 306 469 469 | 469 | 469
| Hidrolik 21 930 | 217 | 598 |2.116 9.960 | 11.096 | 11.706 | 12.589 | 12.435 | 12.228 | 11.510| 7.441 | 6.768 3~89l
Riizgar 469 | 685 | 76 | 825 [2.732]4.320 | 5.239 | 6.200 | 6.496 | 6.440 | 6.750 | 8.173 | 8.059 | 6.751 | 6.702
Biyokiitle 45 73 | 101 | 147 | 185 | 204 300 349 503 671 873 | 1.273 | 1.761 | 2.189 | 2.136 _
Jeotermal 72 72 | 140 | 228 | 390 | 599 752 997 | 1.253 | 1.438 | 1.465 | 1.557 | 1.529 | 1.447 | 1.368
Genel Toplam 607 1.760 | 534 | 1.798 | 5.424 | 15.083 | 17.400 | 19.266 | 20.922 | 21.146 | 21.622 22,982 | 19.259 | 17.624 | 15.620 |

Kaynak: EPDK YEKDEM Listesi
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Yenilenebilir Enerji Kanunu’nun yiiriirltige girdigi 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine
kadar isletmeye girmis olan YEKDEM’e tabi iiretim lisansi sahipleri igin asagidaki tabloda
yer alan fiyatlar 10 yil siire ile uygulamir. Ayrica, 17.09.2020 tarih ve 2949 sayili
Cumbhurbaskani Karari uyarmca, 01.01.2021 tarWQOﬂ tarihine kadar isletmeye
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giren YEKDEM’e tabi YEK belgeli tiretim lisansi sahipleri igin asagidaki tabloda yer alan
fiyatlar 31.12.2030 tarihine kadar uygulanr.

Yenilenebilir Enerji Kaynagma Dayah Uretim

Tesis Tipi Uygulanan Fiyatlar
Hidroelektrik iiretim tesisi 7,3 (ABD Dolar1 cent/kWh)
Riizgér enerjisine dayali iretim tesisi 7,3 (ABD Dolar1 cent/kWh)
Jeotermal enerjisine dayali iiretim tesisi 10,5 (ABD Dolar1 cent/kWh)
Biyokiitleye dayali tiretim tesisi (¢op gazi dahil) 13,3 (ABD Dolar1 cent/kWh)
Giineg enerjisine dayali {iretim tesisi 13,3 (ABD Dolar cent/kWh)

10.05.2019  tarihinden  itibaren  baglanti
anlasmasina ¢agri mektubu almaya hak kazamlan
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali lisanssiz
clektrik iiretim faaliyeti kapsamindaki tesisler

EPDK tarafindan TL kurus/kWh olarak
ilan edilen kendi abone grubuna ait
perakende tek zamanl aktif enerji bedeli

Kaynak: Yenilenebilir Enerji Kanunu

Yerli Uriin Kullanim1: Yenilenebilir Enerji Kanunu uyarinca, 30.06.2021 tarihinden &nce
isletmeye giren YEK belgeli tiretim tesislerinde kullanilan mekanik ve/veya elektro-mekanik
aksamin yurt iginde imal edilmis olmas: halinde, bu tesislerde iiretilerek iletim veya dagitim
sistemine verilen elektrik enetjisi igin, yukaridaki tabloda yer alan fiyatlara, iiretim tesisinin
igletmeye giris tarihinden itibaren 5 yil siireyle agagidaki tabloda yer alan fiyatlar cklenir.

Tesis Tipi Yurt i¢inde Gergeklesen imalat (Z]‘;li;l ]I;?lg;ll f:‘::);:;;ll?\;l’:l)
. o .. 1- Tiirbin 1,3
Hidroelektrik iiretim tesisi 2- Jeneratdr ve glig clektronigi 1.0
1- Kanat 0,8
2- Jenerator ve giig elektronigi 1,0
3- Tiirbin kulesi 0,6
Riizgar enerjisine  dayall [ 4. Rotor ve nasel gruplaridaki
tretim tesisi mekanik aksamin tamami (Kanat
grubu ile jeneratér ve gii¢ 1,3
elektronigi i¢in yapilan ddemeler
harig.)
1- PV panel entegrasyonu ve giines
vapisal mekanigi imalati 0.8
2- PV modiilleri 1,3
Fotovoltaik glines enerjisine | 3- PV modiiliini  olusturan 35
dayal1 {iretim tesisi hiicreler ’
L 4- Invertor 0,6
5- PV modilii Uzerine giines
7 1sinin1 odaklayan malzeme 0,5
4 ) 1- Radyasyon toplama tiipii 2.4
-1 . 2- Yansitici ylizey levhas1 _ 0,6
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Yerli Katki Fiyatlarr*

g

Tesis Tipi Yurt i¢inde Gergeklesen imalat (ABD Dolar cent/kWh)
3- Giines takip sistemi 0,6
4- Is1 enerjisi depolama sisteminin 13
mekanik aksami ’
Yogunlagtirilms glines | 5- Kulede giines 1g1n1n1 toplayarak
enerjisine  dayali iiretim | buhar iiretim sisteminin mekanik 2,4
tesisi aksami
6- Stirling motoru 1,3
7- Panel entegrasyonu ve giines 0.6
paneli yapisal mekanigi ’
1- Akigkan yatakl buhar kazan 0,8
2- Sv1 veya gaz yakith buhar 0.4
kazan ’
3- Gazlastirma ve gaz temizleme 0.6
Biyokiitle enerjisine dayal1 | grubu ’
tiretim tesisi 4- Buhar veya gaz tiirbini 2,0
5- Igten yanmali motor veya
stirling motoru 0.9
6- Jenerator ve gili¢ elektronigi 0,5
7- Kojenerasyon sistemi 0,4
1- Buhar veya gaz tiirbini 1,3
Jeotermal enerjisine dayali | 2- Jenerator ve gii¢ elektronigi 0,7
liretim tesisi 3- Buhar enjektorii veya vakum 07

kompresorii

(*) 25.11.2020 tarihli ve 7257 sayii Kanunun 23 "iincii maddesiyle bu cetvelin “Yerli Katkr llavesi
(ABD Dolari cent/kWh)” bashginda yer alan “Ilavesi” ibaresi “Fiyatlar1” seklinde degistivilmistir.

Kaynak: Yenilenebilir Enerji Kanunu

29.01.2021 tarih ve 3453 sayili Cumhurbaskami Karari'na goére, 01.07.2021 tarihinden
31.12.2025 tarihine kadar isletmeye girecek YEK belgeli yenilenebilir enetji kaynaklarina
dayali elektrik tiretim tesisleri igin agagidaki tabloda yer alan fiyatlar ve siireler uygulanacak
olup; s6z konusu fiyatlar 01.01.2021 tarihinden itibaren baslamak ve kaynak bazinda olmak
lizere 3’er aylik donemler halinde ve ilki 01.04.2021 tarihinde olmak {izere her y1l Ocak,
Nisan, Temmuz ve Ekim aylarinda UFE, TUFE ve kurun (ABD Dolar1 ve Avro) yer aldigi

1 formiillere gore giincellenecegi, ayrica, YEKDEM fiyatlarimin giincellenmesinde kaynak
bazinda ABD Dolar1 cinsinden giincellenmeye esas st sinirlar agiklanmugtir.

01.07.2021 tarihinden 31.12.2025 tarihine kadar igletmeye girecek YEK belgeli iiretim
tesisleri i¢in giincellemeye esas YEKDEM ile yerli katka fiyatlar1 ve uygulama siireleri
asagidaki tabloda yer almaktadir:

KU -
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YEK YEK . Yerli
Yenilenebilir Enerji Kaynagina Destelfleme Destekdeme Yerl} LSS Katla
Dayah Meka.mzmas1 Mekanizmasi Fiyati Fiyat
o Fiyati Fiyat (Tirk Lirass | Uygulama
bt e (Tiirk Liras: | Uygulama kurus/kWh) Stiresi
kurus/kWh) Siiresi (yil) (y)
Hidroelektrik iiretim tesisi 144,00 10 28,80 5 |
Riizgar enerjisine dayali iiretim tesisi 135,00 10 28,80 5
Jeotermal enerjisine dayali iiretim tesisi 202,00 10 28,80 5
Cop Gazi/Atik
lastiklerin iglenmesi
Biyokitleye sonucu o;tagl/a (}11;21’1 106,00 10 28,80 5
dayali iiretim yan frunferden elde
- edilen kaynaklar
tesisi
Bivometanizasyon 173,00 10 28,80 5
Termal Bertaraf 134,90 10 38,45 5
Giines enerjisine dayali iiretim tesisi 106,00 10 28,80 5

Kaynak: 30.04.2023 tarih ve 7189 sayilt Cumhurbaskan: Karart

YEKDEM fiyatlarimn giincellenmesinde dikkate alinacak iist sinura iliskin tablo asagida yer

almaktadir:
Yenilenebi!?r E.nerji K.ayn'agma Dayah Gg‘::f:l&n];]};eﬁ IZiESt
Uretim Tesis Tipi cent/kWh)
Hidroelektrik tiretim tesisi 6,40
Riizgar enerjisine dayali {iretim tesisi 5,10
Jeotermal enerjisine dayali {iretim tesisi 8,60
Cop Gazy/Atik lastiklerin iglenmesi
sonucu ortaya ¢ikan yan iiriinlerden elde 5,10
Biyokiitleye dayal iiretim tesisi edilen kaynaklar
Biyometanizasyon 8,60
| Termal Bertaraf 8,00
Giines enerjisine dayali iiretim tesisi 5,10

Kaynak: 29.01.2021 tarih ve 3453 sayili Cumhurbaskam Karari

Diinya Giines Enerjisi Sektoriine Genel Bakis ve Tiirkiye’nin Konumu

Yenilenebilir enerji kaynaklarimn toplam enerji arzi igerisindeki paymn artirilmast, enetji
sektdriintin doniistimii ve karbon salimmimn azaltilmasi hedeflerine ulasilmas: gelismis
tilkelerin en 6nemli aksiyon planlari arasinda 6ne gikmaktadir. Diinyada 2030 yilinda bir yil

igerisinde toplam 312 GW giines enerjisi kurulumu gergeklesecegi ongoriilmektedir. Giines

enerjisi, gelismis tilkelerin enerji bagimsizlig1 igin kurulumunu hizlandirdigs enerji titrlerinden

biri olmaktadir.’

Giines enerjisi, son yillarda azalan maliyetler ve kurulum kolaylig1 ile diger yenilenebilir
teknolojilere gore daha huzli yayilmus, toplam kurulu giicii ve elektrik iiretimi igerisindeki pay1
da giderek artmigtir. Ongériiler kiiresel giines enerjisi kurulu giictiniin 2030 yilinda 7.639
GW’a, 2050 yilinda ise 12.639 GW’a ulasmas: yoniindedir. 2050 yilinda, giines enerjisi

3 Kaynak:

13 zine.com/2022/03/15/h?
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kurulu giiciintin yenilenebilir enerji kurulu giicii igerisinde %66 paya sahip olacagi
ongorillmektedir. Ayrica, 2023 — 2050 yillar1 arasinda %8 yillik bilesik biiyiime oran (YBBO)
ile biiyilyecegi tahmin edilen giines enerjisi kurulu giicii en ¢ok biiyiime ongoriilen
yenilenebilir enerji teknolojisidir.*

Kiresel yenilenebilir enetji artis tahmini trendlerine paralel olarak Tiirkiye’de de toplam
yenilenebilir enerji kurulu gii¢ tahminleri igerisinde giines enerjisinin en yiiksek paya sahip
olan kaynak olacagi tahmin edilmektedir. Tiirkiye’de yenilenebilir enerjinin kurulu giiciini
artirmaya yonelik uygulamalar, agirlikli olarak giines enerjisi kullanmaktadr.’

Tlrkive'de Yenilenebilir Enerji Turkive’de Yenilenebilir Enerji
Kurulu GUg Tahminleri (IEA, GW) Kurulu Gli¢ Tahminleri (UEP, GW)
%30 %43
w36
%33
%29
%25 % iy 123
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Kaynak: PwC, Diinyada ve Tiirkiye 'de Giines Enerjisi Sektorii Raporu

Turkiye’de giines enerjisi kurulu giicii ilk defa 2023 yil igerisinde 10 GW seviyesini gegerek
toplam kurulu giiciin igerisinde %10°dan fazla pay elde etmistir. Tiirkiye'nin giines 1s1n1im
seviyesi ve giines enerjisinden elektrik iretim potansiyeli gogu iilkeye gore yiiksek
seviyelerdedir. Bu potansiyel, Tiirkiye’de hedeflenen yesil doniisiimde giines enerjisinin ana
aktér olmasina yol agmaktadir. Ayrica, 2017 yilindan itibaren YEKA ihaleleri tizerinden
lisansli GES kurulu giiciiniin artirilmasimn amaclanmast ve ilk YEKDEM tarifesinden
faydalanabilmek amaciyla kurulan lisanssiz GES’ler, Tiirkiye’deki giines enerjisi kurulu
giictiniin 6nemli 6lgtide artmasini saglamistir.® 2024 yil sonu itibariyla Tiirkiye’de lisansh 55
GES’i bulunmakta olup lisansa der¢ edilen kurulu gii¢ ise 2.519 MWe’dir. Lisanssiz iiretimde
ise kurulu giic 17.857 MW olarak olgiilmiis olup Tiirkiye icerisinde lisanssiz elektrik
liretiminin %96,24° lisanssiz GES’ler ile saglanmaktadir.

Lisanssiz GES’ler giincel durumda Tiirkiye’deki giines enerjisi kurulu giiciiniin %85’inden
fazlasim olusturmaktadir. 2019 yilina kadar finansal yatirimeilar, sonrasinda ise degisen
yOnetmelikler ve enerji maliyetleri nedeniyle de oztiiketim yatimmeilar lisanssiz GES
yatinmlarina 6nciilikk etmiglerdir, Lisansh GES’ler ise meveut durumda YEKA 6ncesi ve

“ PwC, Diinyada ve Tiirkiye’de Giines Enerjisi Sektdrii Raporu,
(https://www.pwc.com.tr/tr/sektorler/enerji/yayinlar/2024/pdf/dunyada-ve-turkiyede-gunes-enetjisi-
sektoru.pdf)

3 PwC, Diinyada ve Tiirkiye’de Giines Enerjisi Sektorii Raporu,
(https://www.pwc.com.tr/tr/sektorler/enerj i/yayinlar/2024/pdf/dunyada-ve-turkiyede-gunes-enerjisi-
sektoru.pdf)

6 pwC, Diinyada ve Tiirkiye’de Giines Enerjisi Sektorii Raporu,

wc.com.tr/tr/sektorler/enerj i/yavinlar/ZWyada-ve-turkiyede- gunes-enerjisi-
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YEKA-1 GES’i kapsamaktadir. Hibrit enerji santralleri ve depolamali santraller icin yapilan
diizenlemeler sonrasi gelecekte lisansli GES payinin artacag ongoriilmektedir. Subat 2024
itibariyla igletmede bulunan lisanslt GES’lerin toplam lisans kurulu giicii 1,7 GW seviyesinde
olup Tiirkiye’deki toplam giines enerjisi kurulu giiciiniin %14’ seviyesine denk gelmektedir.”

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, Tiirkiye’nin giincel durumda elektrik sisteminde
sahip oldugu imkanlar1 ve Tiirkiye’nin yenilenebilir enerji potansiyelini dikkate alarak giines
enerjisi kurulu giictintin 2035 yilinda toplam kurulu giiciin yaklasik olarak %28’ine, toplam
yenilenebilir enerji kurulu giiciiniin ise yaklagik olarak %43’tine denk gelecegini
ongdrmigtiir. Ulusal Enerji Plam (UEP) projeksiyonlarina gore, giines enerjisindeki kurulu
gi¢ artist 2025-2030 yillar1 arasindaki 5 yillik dénemde 3 GW/yil ve 2030-2035 yillart
arasindaki désnemde ise 4 GW/y1l olacag: varsayilmistir.?

UEP’de Giines Enerjisi Kurulu Giicii (GW)

[ D—— YBBO: %13 — ]

v

Y
52,9

32,9

| 239

20,9
17,9
14,8

2023 20247 2025T 2026T 2027T 20307 20357
Kaynak: PwC, Diinyada ve Tiirkiye 'de Giines Enerjisi Sektorii Raporu

Resmi Gazete’nin 1 Kasim 2023 tarihli miikerrer sayisinda yayimlanarak yiriirliige giren ve
2024-2028 yillan arasindaki hedefleri ele alan 12. Kalkinma Plani’na gore, giines enerjisi
kurulu giiciiniin, 2024-2028 aras1 dénem igin planlanmis olan kurulu giic artisimin yaklasik
%65’ini olusturacag ve toplam kurulu gii¢ igerisindeki payimin %10 seviyesinden hizli bir
sekilde %20’nin iizerine ¢ikacagi varsayimlar baz alinarak, 12. Kalkinma Plam dahilinde
giines enetjisinin hem Tiirkiye’nin yesil doéniisiimiiniin, hem de ulusal enerji politikalarinin
temel unsuru olacagi sonucuna ulasilabilmektedir.

Diinyada bulunan giines enerjisi santrallerine bakildiginda, birgok tilkenin Tiirkiye’den daha
az 1sinima sahip oldugu gériilmektedir. Bu avantaj, ayni giigte yapilan kurulumdan daha fazla
elektrik tretilmesini saglar. Dolayisiyla Tirkiye’de daha az maliyetle daha ¢ok elektrik
tiretilebilir. Bu sebeple Tiirkiye’nin giines enerjisi potansiyeli Avrupa, ABD ve bircok Asya

7 PwC, Diinyada ve Tiirkiye’de Giines Enerjisi Sektorii Raporu,
(https://www.pwe.com.tr/tr/sektorler/enerji/yayinlar/2024/pdf/dunyada-ve-turkiyede-gunes-enetjisi-
sektoru.pdf)

8 PwC, Diinyada ve Tiirkiye’de Giines Enerjisi Sektorii Raporu,
(https://wwwpwe.com.tr/tr/sektorler/enerji/yayinlar/2024/pdfidunyada-ve-turkiyede-gunes-enerjisi-
sektoru.pd VM
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lilkesine gore daha fazladir. Tiirkiye diinya giines enerjisi kurulu gli¢ siralamasinda ise 2010
yilinda 51. sirada iken, 2022 yili itibariyla 16. sirada almaktadir.?

Kaynak: : https://www.guyad.org/TR,3177/haziran-2025.html

Yukaridaki grafikten de goriilecegi iizere Haziran 2024 tarihi itibartyla Tiirkiye’ nin elektrik
enerjisinin %19,1’si giines enerjisinden, %11,2’si riizgar enerjisinden elde edilmektedir.

Sirket’in Sektordeki Konumu

2024 yilinda kaynak bazinda hidroelektrik santraller, Tiirkiye genelinde 74.881.584,54 MWh
elektrik tiretmis olup, 147.755 MWh ile %0,20°lik kismi1 Fazl Enerji tarafindan karsilanmustir.
31.12.2024 TEIAS verilerine gére, Tiirkiye elektrik piyasasinda hidrolik kaynak toplam
kurulu gii¢ 32.202,96 MW olarak gerceklesmekle birlikte, Fazli Enerji 118,14 MW kurulu
giicii ile sektor i¢inde %0,37 oranina sahiptir.

2024 yihinda kaynak bazinda giines enerjisi santralleri, Tiirkiye genelinde 25.894.532,98
MWh elektrik tiretmis olup, 19.040.000 MWh ile % 0,07’lik kismi Kutup Ener;ji tarafindan
kargilannmstir. 31.12.2024 EPDK verilerine gire Tiirkiye elektrik piyasasinda giines enerjisi
kaynak toplam kurulu giic 19.873,39 MWH olarak gerceklesmekle Dbirlikte Kutup
Yenilenebilir 13,818 MWh kurulu giicii ile sektér icerisinde %0,07 orana sahiptir.

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccimnm net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisma gore dagilim hakkinda bilgi:

% Sirket’in [zahnameye konu finansal dénemler itibariyla TFRS’ye gore hazirlanan konsolide
nansal tablolar ve ilgili dipnotlar1 uyarmnca net satiglarinin dagilim1 agagidaki gibidir:

|Net Satislar (TL) | 31.12.2022 | 31122023 | 31.12.2024 | 31.03.2024 | 31.03.2025 |

? PwC, Diinyada ve Tiirkiye’de Glines Enerjisi Sektorii Raporu,
(https://www.pwe.com.tr/tr/sektorler/enerji/yayinlar/2024/pdf/du ada-ve-turkiyede-gunes-enerjisi-
sektoru.pdf) M
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Yurt I¢i Satiglar 1.808.691.964 | 1.475.364.623 | 776.285.884| 207.255.901| 145.682.807

-HES Satislar: 1.524.465.557| 1.159.758.596| 632.510.437| 184.302.867| 124.567.894

-GES Satiglart 255.308.436 287.088.700| 104.517.494| 22.953.034| 21.114.913

-Karbon Emisyon

Sertifika  Hakki 28.917.971 28.517.327| 39.257.953 0 0

Satis Geliri

Diger Gelirler 76.903.076 13.872.129 2.950.818 844.635 202.961

Satistan [adeler -99.984.144 -26.261 0 0 0
 Diger Indirimler -376.920.496 | -242.426.973| -19.392.294| -37.959.093 -405.489
| Toplam 1.408.690.400| 1.246.783.518| 759.844.408 | 170.141.443 | 145.480.279

Santraller cografi olarak farklilik gostermekte olup Karadeniz, Akdeniz ve Dogu Anadolu
bolgelerinde bulunmaktadir:

o Sirket’in toplam lisans giiciiniin %7,10’unu olusturan Bayra HES Dogu Anadolu
bolgesinde bulunmaktadir.

e Sirket’in toplam lisans giictiniin %18,65’ini olugturan Kiy HES Akdeniz bélgesinde
bulunmaktadir.

* Sirket’in toplam lisans giiciinlin %63,77’sini olugturan Kiran HES, Horyan HES,
Kayakdpriic HES, Sogukpmnar HES ve Kopriibasi HES Karadeniz bolgesinde
bulunmaktadir.

o Sirket’in toplam lisans giiciiniin %10,47’sini olusturan Batman GES ve Yilmaz GES
Giineydogu Anadolu bélgesinde bulunmaktadir.

Sirketin hasilatinin cografi dagilimi asafidaki sekilde ger¢eklesmistir.

Bilge (TL) 31122022 | 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
Dogu 155.237.682 63.959.994 54.176.906 14.031.587
Anadolu

Karadeniz 985.097.197 904.915.477 496.634.305 111.580.690)
Akdeniz 107.483.077 166.196.243 141.179.091 5.952.288
Giineydogu 160.872.444 111.462.446 67.854.106 11.915.713
Anadolu

Toplam 1.408.690.400 1.246.534.161 759.844.408 145.480.279

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Risk Faktorleri baghkli 5. Boliimde [hraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler, Thrageinin icinde
bulundugu sekidre iliskin riskler, ihrag edilecek paylara iliskin riskler ve bu kapsam diginda
kalan diger riskler ile bu risklerin olasi etkileri detayli olarak agiklanmustir. Tlgili bolimde yer
alan risk faktorleri disinda yukarida 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan
etkilenmesine sebep olacak bir unsurun meveut olmadig: diisiiniilmektedir.

7.4. Ihrageinin ticari faaliyetleri ve karhihg: acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihra¢ginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin tzet bilgi:

Thrager’min faaliyetleri agisindan fikri miilkiyetler 6nem arz etmemektedir. Thragg isbu
Izahname tarihi itibariyla herhangi bir patente, telif hakkina ve tescilli endliistriyel tasarima

sahip degild WA/NH
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Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket ve Fazli Enerji’nin herhangi patenti, telif hakk: veya
endtstriyel tasarimi bulunmamaktadir. Sirket’in sahibi oldugu tescilli 1 adet markasi
bulunmakta olup bilgilerine asagidaki tabloda yer verilmistir. Fazli Enerji’nin ise isbu
Izahname tarihi itibartyla sahibi oldugu markasi bulunmamaktadir.

e Nice Tescil Bagvuru | Gegerlilik
Wik 2l Smflarn | Tarihi | Tarihi | Tarihi
P 04/09/35 '
kutup enerji ,...,)‘..KUTUP 22.05.2024 | 02.11.2023 | 02.11.2033
| { ENERJI /39/40/

Sirket’in veya Fazli Enerji’nin lisans veren veya lisans alan oldugu herhangi bir lisans veya
teknik yardim anlagmasi bulunmamaktadir.

Fazl1 Enerji’nin sahip oldugu EPDK tarafindan diizenlenen elektrik tiretim lisanslarinin bir
listesine ise asagida yer verilmektedir. S6z konusu elektrik iiretim lisanslarinin mevcut
olmamasi durumunda, elektrik piyasasinda iiretim faaliyetleri yerine getirilememektedir. Bu
sebeple, Fazli Enerji'nin faaliyetlerinin devami, s6z konusu lisanslarin gecerli bir sekilde
yiirlirliikte olmasina esash sekilde baglidir.

| W . . g I -

L Santral lidl- | Almll;llia"lll‘:rihi Lls;::ﬂ]?ims | Lisans Numarasi ‘
B Kiy HES | 20.01.2022 11.02.2058 | Ei/10730-9/05118 |
~ Bayra HES ve GES | 20.01.2022 12.05.2060 \EU/ 10730-14/05111
Kopriibas1t HES ve GES . 20.01.2022 . 05.03.2058 __EU/ 10730-11/05119

) Sogukpinar HES 20.01.2022 25.12.2057 Eii/10730-10/05112

| ~ KiranHES 20.01.2022 07.02.2057 'E1/10730-15/05114
Kayaké6prii HES \ 20.01.2022 29.01.2058 iEt'L/10730-1_2/05115 |
~ Horyan HES \ 20.01.2022 06.12.2056 Ei/10730-13/05113

7.5. Thragcimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi agiklamalarin dayanag:
Thraggimnin 7.2.1.’de yer alan agiklamalarinin dayanag: kaynaklar asagida yer almaktadir:

e EPDK Elektrik Piyasasi Sektor Raporu - Aralik 2024
https://www.epdk.gov.tr/detay/icerik/3-0-23/elektrikaylik-sektor-raporlar

e https://www.guyad.org/TR,3177/haziran-2025 . html

¢ PwC, Diinyada ve Tiirkiye’de Giines Enerjisi Sektérii Raporu

» EPIAS (Donemlik Fivat Ortalamalari | EPIAS SEFFAFLIK PLATFORMU
(epias.com.tr))

e TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,
https://ytbsbilgi.teias.gov.tr/vtbsbilgi/frm istatistikler.jsf

o TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,
https://ytbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm_istatistikler.jsf

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli él¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara

verme haline iliskin bilgiler: 1 ' A r)n {
Yoktur.
Um_u::—
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8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihracomm dahil oldugu grup hakkinda &zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihrageiyla olan iliskileri ve ihrageimin grup icindeki yeri:

Sirket’in igbu Izahname tarihi itibariyla, pay sahipleri; %31,50 oraninda Hakki Kubilay
SAKAR, %31,50 oraninda Levent Duru BASARAN, %31,50 oraninda Sahin SEZGIN ve
%35,50 oraninda Sedat AK TURK *tiir.

Ekvator Enerji Grubu, isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in paylarimn dogrudan %68,5’ine
sahip olan Levent Duru BASARAN, Hakki Kubilay SAKAR ve Sedat AKTURK iin dolayli
sahibi oldugu sirketler grubudur.

Ekvator Enerji Grubu, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayanan elektrik enerjisi iiretimi,
elektrik enerjisi tedariki, cat1 ve arazi tipi giines enerji santrallerinin kurulumu, GES
danismanligi ve bakim hizmeti, dogal gaz, CNG, LNG ithalati ve kamu/ozel insaat
(gayrimenkul) sektorlerine yatirim yapan bir gruptur.

Ekvator Enerji Grubu’nun ana sirketi Ekven Enerji Yatirimlar1 Anonim Sirketi’dir. Ekven
Enerji Yatiimlari Anonim Sirketi’nin Izahname tarihi itibariyle ortakhik yapisi asagidaki
sekildedir.

Ortagin Adi-Soyad/Unvam Sermayedeki Payi
Tutar (TL) Oran (%)
Bsr Enerji Yatirimlar: A.S.# 95.250.000 63,50
Sakar Enerji Yatirimlari A.S.** 47.250.000 31,50
Add Enerji Yatirimlar: A, S+ 7.500.000 5,00
TOPLAM 150.000.000 100,00

*Levent Duru BASARAN, Bsr Enerji Yatirimlart A.S. paylarinin %100’iine sahiptir.
**Hakkt Kubilay SAKAR, Sakar Enerji Yatinmlar: A.$. paylarinin %100’iine sahiptir.
##* Sedat AKTURK, Add Enerji Yatirimlar: A.S. paylarinin %100’ine sahiptir.

Ekvator Enerji Grubu biinyesinde yer alan ve Ekven Enerji Yatirimlar1 A.S. nin pay sahibi
oldugu sirketlere iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Ekven Enerji Yatirimlari Anonim Sirketi

Sirket Unvani Faaliyet Konusu Lay ?;h)lphgl

Ekvator Perakende | EPDK’nin 8949-13 sayili Kurul Karar1 ve ETS/8949-

Enerji Ticaret A.S. 13/04374 lisans numarali “Tedarik Lisans1” ile Tiirkiye
genelinde elektrik enerjisi ve/veya kapasitesi ticareti, 100
serbest tiiketicilere elektrik enerjisi ve/veya Kapasitesi
satig, elektrik enerjisi ithalat ve ihracati faaliyetlerinde
bulunmaktadir.

Ekvator Gaz Ticaret | EPDK’min 13193 sayili Kurul Karar1 ve DIT/13193/609

AS. lisans numarali “Ithalat (Spot) Lisansi” ile spot
swilagtirilmig dogal gaz (LNG), spot boru gazi ve 100
sikigtrlmis  dogal gaz (CNG) ithalati faaliyetinde
bulunmaktadir.

Fokus Elektrik Glines enerjisi agirlikli olmak iizere yenilenebilir enerji

Uretim A.S. sistemleriyle elektrik iiretiminde faaliyet gésteren bir EPC, 100
danismanlik ve miiteahhitlik girketidir.

Ala Mimarhk Yap:t | Insaat ve yapi sektoriinde faaliyet gdstermektedir.

A.S. Sektorde gayrimenkul geligtirme, kamu/6zel insaatlari, 100
taghhiit ve mithendislik isleri ve i¢ mimarlik projeleri
yapmaktadir.

Bayra Elektrik Yenilenebilir  enerji  Uiretim  sektdriinde  faaliyet 100

gostermektedir. " E!




R

Kayakdprii Elektrik | Yenilenebilir enerji  iiretim  sektdriinde  faaliyet 100
Uretim A.S. gOstermektedir.
Kiy Elektrik Uretim | Yenilenebilir enerji iiretim  sektoriinde faaliyet

R . 100
A.S. gostermektedir.

8.2. ihraccinin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhklarimin dékiimii:

Sirket’in bir adet dogrudan bagh ortaklig1 bulunmaktadir. S6z konusu bagh ortakhiga iliskin
bilgilere asagida verilmistir olup, bunun haricinde herhangi bir dogrudan veya dolayl: bagli

ortaklif1 bulunmamaktadir.
31.03.2025

Ticaret Kuruldugu Istirak Pay ve Sermaye Sermaye |Sermaye | Tarihiitibariyla
Unvan Ulke ve  |Faaliyet Konusu |Sahip Olunan Tutar1 (TL) Taahhiidii [Yedekleri Net Dénem

Merkezi Oy Hakki (%) (TL) (TL) Kar/( Zararr)

(TL)

Fazh
Enerji 1 . ...
Flektrik Turkiye /| Elektrik Enerjisi | 50 ) 160.000.000 | 160.000.000 - -16.419.100
P Izmir Uretimi
Uretim
AS.

9. MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrac¢cinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar: uyarmea ihragel tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in maddi duran varliklar: tesis, makine ve cihazlar, binalar, demirbaslar ve yapilmakta
olan yatirimlar kalemlerinden olugmaktadir. Tesis, makine ve cihazlar kaleminde iiretim
faaliyetlerinde temel unsur olan santral maliyetleri ve iiretim tesisinde gerekli olan techizatlar
yer almaktadir. Binalar kaleminde sirketin faaliyetlerinde yénetim kadrosu i¢inkullandig
gayrimenkuller yer almaktadir. Demirbaglar kaleminde; faaliyetlerde kullamlan sunucu,
bilgisayar, cep telefonu gibi cihazlar yer almaktadir. Yapilmakta olan yatirimlar kaleminde
ise sirketin sahip oldugu onlisanslara ait firetim tesisi yatirimlari yer almaktadir. Sirket’in
maddi duran varliklarina iliskin net defter degerini gésteren tablo asag1 yer almaktadir.

Maddi Duran

Varhklar-Net Defter 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024 31.03.2025
Degeri (TL)

Araziler ve Arsalar 0 0 0 1.047.941
Santraller 4.060.136.108 3.913.734.370 3.868.835.864 6.790.526.751
Binalar 0 11.098.978 11.043.385 0
Motorlu Tagitlar 0 0 1.489.209 0
Demirbaslar 1.014.998 1.998.885 2.125.040 1.876.978
Yapmakta olan 154.483 5.390.181 15.693.274 97.154.943
lvatirrmlar

Toplam 4.061.305.589 3.932.222.414 3.899.186.772 6.890.606.613

Grup’un 31.03.2025 tarihi itibarryla maddi duran varliklarina iliskin detaylar asagida

gosterilmigtir.
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Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara Iliskin Bilgiler (31.03.2025)
- Edinildigi - Net Defter | Kullanim I.{lray.a penidi Kira Yillik Kira
Cinsi Mevkii ~wr. ise Kiralayan .. .
Yil Degeri (TL) | Amac - Dénemi | Tutar1 (TL)
Kisi / Kurum
Igdir, -
Giresun,
Santraller | 2021 | 3% 5200526751| Uretim -
Adana,
Giimiishane,
Sanlurfa
Igdur,
Giresun,
Trabzon, Genel
. 2021- Adana, Y6netim-
Demirbaglar 2025 Gumiishane, 1.876.978 Pazarlama- - -
Sanlwurfa, Uretim
Ankara,
Istanbul
Arazive | 004 | Gimighane | 1.047.941| Uretim . )
Arsalar
Toplam (6.793.451.670

Finansal tablo d6nemleri itibartyla $irket’in maddi duran varlik alimlarina iliskin bilgiler

agagidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi
uran
Varliklar- 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2024 31.03.2025
Almlar
(TL)
Araziler ve
Arsalar 0 1.047.941 0 0
Santraller 47.025.500 36.388.585 5.817.792 744,844 296.071
Binalar 0 11.149.072 0 0 0
Motoriu
Tagitlar 0 0 0 1.510.731 0
Demirbaglar 853.803 1.270.074 438.859 239.310 47771
Yapilmakta
olan 154.483 5.235.698 90.542.038 10.303.093 1.354.324
vatirmmlar
Toplam 48.033.786 54.043.429 97.846.630 12.797.978 1.698.166

Finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in maddi duran varlik ¢ikislarina iliskin bilgiler
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran
Varliklar-Cikaslar | 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2024 31.03.2025
hTL)
Binalar 0 11.016.500 0 0
Yapimakta olan 0 131.600 0 0
vatirimlar
Toplam 0 11.148.100 0 0
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9.1.2. Thrageinin maddi duran varhklarinin kullaniminy etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cevre Kanunu, g¢evre hususlarina iliskin prensip seklindeki temel diizenlemeleri konu
almaktadir. Cevre Kanunu’nun altinda ikincil diizenlemelere iligkin olarak ise CED
Yonetmeligi ve Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi gibi, Cevre Kanunu’nda yer alan
diizenlemeleri daha detaylandiran ydnetmelikler bulunmaktadir. Cevre Kanunu’nda cevrenin
korunmasina iliskin yiiktimlilikler ve bu yiikiimliiliiklere aykinliklarin sonuclarma iligkin
genel hitkiimler yer almaktadir. CED Yonetmeligi’nde ise CED stireci kapsaminda hazirlanan
CED raporlan veya proje tamitim dosyalari gibi belgelerin igerigi ve raporlarin yan: sira bu
stirecte tabi olunacak idari ve teknik konulardaki usul ve esaslar diizenlenmistir. Cevresel etki
degerlendirmesine tabi tesisler CED Yonetmeligi’nde belirtilmistir.

Sirket’in ve Fazli Enerji’nin faaliyette olan Santrallerine iliskin CED yiikiimliiliikleri yerine
getirilmis olup asagidaki tabloda gosterilmistir:
Santral Adx CED Yiikiimliiliikleri

Bayra HES 11.01.2022 tarihli ve E-64066209-220.99-2671466 sayili
“CED Gerekli Degildir Karar1 Devri” yazist

e 20.07.2023 tarihli ve 64066209 220-02 E-202313 sayih
“CED Gerekli Degildir” karari

Horyan HES e 12.01.2022 tarihli ve E-99147739-220.02-2681660 sayili
“CED Gerekli Degildir Karar1 Devri” yazisi

e E-99147739-150.99-8557211 sayii “Cevre Izin ve
Lisansindan Muaftir” yazis

Kayak&prii HES e 07.01.2022 tarih ve E-85645151-220.99-2631246 sayili
“CED Olumlu Belgesinin Devri” yazisi
e 21122023 tarih ve E-85645151-150.03-8279000 sayili
“Cevre Izin ve Lisansindan Muaftir” yazist

Kiran HES e 07.01.2022 tarih ve E-85645151-220.99-2627838 sayili
“CED Gerekli Degildir Karar1 Devri” yazisi

e 21.12.2023 tarih ve E-85645151-150.03-8278669 sayili
“Cevre Izin ve Lisansindan Muaftir” yazisi

Kiy HES e 06012022 tarih ve E-90438830-330.02-2639038 sayili
“GCED Gerekli Degildir Karar1 Devri” yazisi

e 15.08.2023 tarih ve 90438820 220-02 E-2023349-1467
sayil1 “CED Gerekli Degildir” karar:

Ko&priibasi HES e 07.01.2022 tarih ve E-85645151-220.99-2631246 sayili
“CED Olumlu Belgesinin Devri” yazisi

e 21.12.2023 tarih ve E-85645151-150.03-8279000 sayili
“Cevre Izin ve Lisansindan Muaftir” yazisi

Sogukpmar HES e 07.01.2022 tarih ve E-85645151-220.99-2628898 sayili
“CED Gerekli Degildir Belgesi Devri” yazisi
e 21.12.2023 tarih ve E-85645151-150.03-8279000 sayili

~> “Cevre Izin ve Lisansindan Muaftir” yazisi
Batman GES e 07.05.2015 tarihli ve 64682694 220-02 E-2015436 sayili
“CED Gerekli Degildir” karart
Yilmaz GES e 07.05.2015 tarihli ve 64682694 220-02 E-2015433 sayili

“GED Gerekli Degildir” karan
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9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkmda bilgi:

Finansal tablolarin 22 nolu dipnotunda ve isbu Izahname nin “Onemli Soézlesmeler” baghkl
22. bolimiinde detaylandirilan; proje bazli olarak uzun vadeli finansman temini kapsaminda
Sirket ve Fazl1 Enerji, hisse rehni, hesap rehni ve alacaklarin temliki sozlesmeleri kapsaminda
ilgili kreditor bankalara ilave teminatlar verilmistir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

n

Kimin
Maddi Duran | Kisitlamanin/ Ayni . . Verilis S
Varlik Cinsi Haklan Tiirii Lehipe, Reten) Tarihi LB LR arsiier ()
Verildigi
Kuveyt Tiirk
Yilmaz GES, tpotek Katilim Teminat | 25.11.2021 | 10.000.000 TL| 10.000.000 TL
Batman GES
Bankasi A.S.
Kiran HES,
Kayakoprii .
HES, ipotek Ziraat Katihm |y voe | 10122024 | 750.000.000 TL| 750.000.000 TL
. Bankas1 A.S.
Sogukpinar
| HES
Toplam 760.000.000 TL

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
MDV
. : Degerleme
Maddi Edinme Ekspertiz Ekspertiz Siniflandirilmasz Fon Tutar: /
Duran Tarihi Degeri (TL) Raporu (Yatirim amach Ded
Varlik Cinsi| 7™ ege Tarihi ve Nosu olup olmadig) Looeer
Diisiikliigii
Tutar (TL)
Kiran HES |02.09.2021|  656.987.000 28'°g§2°i§; OOzel Yatrim Amagh Degildir. 148.001.000
Horyan HES | 25.08.2021|  330.166.000 28'03'02204% . 30261 Yatirm Amagh Degildir. 200.030.000
Kayakdprii 28.06.2024 — Ozel o
TES | 11.08.2021| 1.692.767.000 02431 Yatirim Amagh Degildir. 348.413.000
Sogukpinar 28.06.2024 — Ozel s
HES 25.08.2021 302.185.000 2024-335 Yatirim Amagli Degildir. 168.686.000
Kopriibas 28.06.2024 — Ozel | ., i
HES 25.08.2021 347.927.000 2024-334 Yatlin_l Amagli Degildir. -168.318.000
Kiy HES |11.08.2021|  891.481.000 28'0%2042‘; N 60231 | Yatinm Amagh Degildir. 253.402.000
| = |
I -
Bayra HES | 2.09.2021 |  325.212.000 28'0%20% 3‘702‘“‘1 Yatirim Amach Degildir. 44.995.000
I o
Batman 28.06.2024 — Ozel o
GES 18.06.2021 491.470.000 2024-339 Yatirim Amach Degildir. 167.381.000
ilmaz GES | 18.06.2021|  491.043.000 28'0352042_‘;; 802‘31 Yatirim Amagh Degildir. 166.954.000

K
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| Toplam | 5.529.238.000] | | 1.329.544.000

9.2. Maddi olmayan duran varbklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thrage1 bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihracemmin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkida
bilgi:

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, haklar kaleminden olusmaktadir. Sirket, ihtiyac
duyduBu gerekli lisans ve yazilim araglarim Genel Yonetim Gideri olarak TFRS’ye gore
kayda almakta olup aktiflestirmektedir. Buna iliskin detayli bilgiler isbu Izahname’nin
“Ihragemin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla faaliyet
sonuglarina iligkin bilgi” baglikli 10.2.1 numarali bsliimiinde agiklanmaktadir.

Asagidaki tabloda Sirket’in finansal tablolardaki dénemler itibartyla maddi olmayan duran
varliklarinin dokiimii gésterilmektedir:

Maddi Olmayan

Duran Varhklar-Net| 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2024 | 31.03.2025
Defter Degeri (TL)

Haklar 897.991 971.942 880.592 949.230 858.131
Toplam 897.991 971.942 880.592 949.230 858.131

Finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varlik alimi ve gikist
bulunmamaktadir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarm, ihragemm faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket, enerji piyasasi mevzuati gercevesinde faaliyet gosterebilmek amaciyla EPDK
tarafindan verilmis @iretim lisanslarina sahiptir. Bu lisanslar, Sirket’in yasal olarak elektrik
tiretimi yapma hakkim ve yiikiimliiliiklerini diizenlemekte olup, enerji firetim tesislerimizin
isletilmesine iligkin temel hukuki zemini olusturmaktadur.

Sirket’in sahip oldugu lisanslar, 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
kapsaminda diizenlenmis olup, belirli bir siire boyunca gegerlidir.

¢ Lisanslarin tamami EPDK tarafindan verilmis olup, halihazirda yiiriirlitktedir.
Lisanslar, belirli yiikiimliiliiklerin (6rnegin tesisin belirlenen siire iginde devreye
alinmasi, Uretim miktarmin raporlanmasi, g¢evresel mevzuata uyum) yerine
getirilmesini zorunlu kilar.

o Sirket’in {iretim lisanslarimin herhangi bir iptali, askiya alinmas1 ya da yenilenmemesi
gibi bir durum daha 6nce gerceklesmemistir.

- o Sirket, lisans kapsaminda faaliyetlerini siirdiirmekte olup, lisansa konu santrallerin

tamam faal durumdadir.

* Lisanslara bagh olarak YEKDEM, kapasite mekanizmasi, tesvikli fiyat uygulamalari
gibi cesitli gelir desteklerinden yararlanilmaktadir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmas: halinde, ihracci
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
¢in yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.
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9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarm rayic/gercege uygun deZerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimin: veya satismi Kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayic hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thragginn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.03.2025 tarihlerinde sona eren finansal
donemlere iliskin konsolide finansal tablosu verileri agsafida yer almaktadir:

Finansal Durum . - . ¢

Tablosu (TL) Ozel Bagimsiz Denectimden Gegmis

Dinem 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
Dénen Varliklar 1.015.698.304 421.349.829 293.204.418 322.826.301
[Nakit ve Nakit 239240816 7.052.316 15.007.948 4.972.787
Benzerleri

Finansal Yatirimlar 322.509.463 67.196.662 17.995.777 18.539.068
Ticari Alacaklar 362.047.737 123.685.682 97.731.125 136.191.165
Hliskili Taraflardan 0 22.714.846 157.740 5.414.015
Ticari Alacaklar

Hliskili Olmayan

Taraflardan Ticari 362.047.737 100.970.836 97.573.385 130.777.150
Alacaklar

Diger Alacaklar 5.380.615 27.466.417 761.960 8.019.665
liskili Taraflardan 4.576.139 23.581.976 0 7.293.555
Ditter Alacaklar

Iliskili Olmayan

Taraflardan Diger 804.476 3.884.441 761.960 726.110
Alacaklar

Stoklar 0 172.045.035 145.258.989 141.294.554
Pesin Odenmis 86.249.623 23.727.336 16.163.256 13.069.316
Giderler

Hiskili Taraflardan

\Pesin Odenmis 83.694.715 11.092.418 7.570.019 0
Giderler

Hliskili Olmayan

Taraflara Pegin 2.554.908 12.634.918 8.593.237 13.069.316
Odenmis Giderler

Diger Donen Varliklar 270.050 176.381 285.363 739.746
Duran Varliklar 4.333.220.629 4.336.050918 | 6.974.823.075 6.903.992.792
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Maddi Duran Varliklar 4.061.305.589 3.932.222.414 6.973.833.644 6.890.606.613
Kullamm Hakla
Ul 0 0 0 12.528.048
Maddi Olmayan
Dutan Varlt o 897.991 971.942 $80.592 858.131
Pesin Odenmis
Grderlor 0 0 108.839 0
Ertelenmis Verg 271.017.049 402.865.562 0 0
Varlifi
Toplam Varliklar 5.348.918.933 4.757.409.747 7.268.027.493 7.226.819.093
Yasa Vadeli 1.359.909.295 938.642.014 723.853.486 796.063.909
Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli

261.836.147 189.807.424 84.677.853 134.977.856
Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli
Borglanmalarm Kisa 586.284.266 563.069.142 517.885.944 513.402.070
Vadeli Kisimlar
Ticari Borglar 163.461.768 159.213.408 68.676.934 68.210.739
lliskili Taraflara Ticary 0 21.835 12.520.540 3.837.278
Borglar
liskili Olmayan
Taraflara Ticari 163.461.768 159.191.573 56.156.394 64.373.461
Bor¢lar
Caliganlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda 1.803.888 2.738.518 3.627.089 1.709.733
Borglar
Diger Borglar 14.485.533 16.047.275 46.914.859 58.268.652
/liskili Taraflara Diger 838 268.872 16.710.177 13.542.806
Bor¢lar
liskili Olmayan
Taraflara Diger 14.484.695 15.778.403 30.204.682 44.725.846
Borclar
Ertelenmis Gelirler 331.748.050 6.921.993 0 17.202.000
fliskili Taraflardan 331.748.050 6.921.993 0 17.202.000
Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Kargiliklar 289.643 844.254 2.070.807 2.292.859
Caliganiara Saglanan
Faydalara Iliskin Kisa 289.643 844.254 1.872.147 2.112.362
Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli 0 0 198.660 180.497
Karsiliklar
[zun Vadeli 2.090.192.866 1.559.145.054 1.685.282.237 1.601.525.572
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli 2.088.665.810 1.556.211.806 1.109.966.435 993.951.698
Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli 1.527.056 2.933.248 3.557.051 4.606.428
Karsihklar
Callmnlarq Saglanan
Faydalara Hiskin 1.527.056 2.933.248 3.557.051 4.606.428
Uzun Vadeli
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi 0 0 571.758.751 602.967.446
Yitkimlaliagi
foplam 3.450.102.161 2.497.787.068 2.409.135.723 2.397.589.481
Yiikiimliiliikler
Ozkaynaklar 1.898.816.772 2.259.622.679 4.858.891 4.829.229.612
Ana Ortakhga Ait 1.898.816.772 2.259.622.679 4.858.891.770 4.829.229.612
Ozkaynaklag )
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Odenmis Sermaye

40.206.300

105.000.000

150.000.000

150.000.000

Sermaye Diizeltme
Farklari

171.793.486

209.961.686

236.469.957

236.469.957

Kardan Ayrilan
Kisitlanmiy Yedekler

167.955.558

- 34.670.853

-34.670.853

-34.670.853

Ortak Kontrole Tabi
Isletme Birlesmelerin
Etkisi

-20.135

49.232

2.415.511.632

2.416.923.662

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler
veya Giderler

5.432.668

5.432.668

5.432.668

5.432.668

Gegmis Yillar
Karlari/Zararlar

14.963.993

1.513.448.895

1.973.849.946

2.086.148.366

Dénem Net
Kari/Zarari

1.498.484.902

460.401.051

112.298.420

-31.074.188

Toplam Kaynaklar

5.348.918.933

4.757.409.747

7.268.027.493

7.226.819.093

(*) Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (KGK) tarafindan 23.11.2023
tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren y1llik raporlama
dénemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS-29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardina gére enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. TMS-29, gegerli para
birimi yliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolart
da dahil olmak iizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek
enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin
bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmigtir. Onceki dénem finansal tablolar da karsilastirma
amaciyla karsilastirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari 6lgiim birimi cinsinden ifade
edilmistir. Jirket, bu nedenle, 31.12.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli konsolide finansal
tablolarini da 31.03.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore sunmustur. SPK’nin 28.12.2023
tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinim,
31.12.2023 tarihi itibartyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak
iizere TMS-29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmisgtir.
TMS-29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici
Fiyat Endeksi’nden (TUFE) elde edilen diizeltme katsay1si kullanilarak yapilmigtir. 31.03.2025 tarihi
itibartyla, konsolide finansal tablolarmn diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilari

&

asagidaki gibidir:
Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31.03.2025 2.954,69 1
31.03.2024 2.139,47 1,3810
31.12.2024 2.684.,55 1,1006
4 31.12.2023 1.859,38 1,5891

31.12.2022 1.128,45 2,6184

Aktifler

Sirket’in aktifleri, 2022 y11 sonunda 5,35 milyar TL iken 2023 y1l sonunda %11,0 azalisla 4,76
milyar TL’ye gerilemis, 2024 yil sonunda ise %52,8 artisla 7,27 milyar TL’ye yiikselmistir.
2025 ilk geyrek itibariyla aktifler 7,23 milyar TL olmustur. Dénen varliklar, aktif toplamin

2022, 20232024 ve 2025 ilk ¢eyrek itibarr WWAW ,0, %8.9, %4,0 ve %4,5’ini
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olugturmugtur. duran varliklar ise aktif toplamin, 2022, 2023 ve 2024 yil sonlar itibariyla
sirastyla %81,0, %91,1 ve %96,0°sin1 olusturmustur.

Dénen Varliklar

Sirket’in donen varliklar, 2022 yil sonunda 1,0 milyon TL iken, 2023 yil sonunda %58,5
azaligla 421,3 milyon TL’ye, 2024 sonunda %30,4 azalisla 293,2 milyon TL’ye, 2025 ilk
ceyrekte ise %10,1 artigla 322,8 milyon TL’ye yiikselmistir. 2024 y1l sonunda da finansal
yatirimlar, ticari alacaklar ve diger alacaklardaki azalisa bagl olarak 2023 yil sonuna gére
%30,4 azaligla 266,4 milyon TL’ye gerilemistir. 31.12.2024 tarihi itibariyla donen varliklarin
%49,5’lik kismu stoklardan, %33,3°1iik kismi ise ticari alacaklardan olusmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 2022, 2023, 2024 ve 2025 ilk ¢eyrek sonlar itibartyla
sirasiyla 239,2 milyon TL, 7,1 milyon TL, 15,0 milyon TL ve 5,0 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri tutarlan 2023 yil sonunda 2022 y1l sonuna
gore %97,1 gerilemis olup, 2024 yi1l sonunda ise 2023 yil sonuna gore %112,8 artisla 13,6
milyon TL’ye yiikselmistir. 31.03.2025 tarihi itibariyla ile 2024 y1l sonuna gére %66,9 azalig
ile 5,0 Milyon TL’ ye gerilemistir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin finansal tablo dénemleri itibariyla detay: asagidaki
tabloda yer almaktadir.

1;?‘3‘ VONEL Al 31122022 | 31122023 | 31122024 | 31.03.2025
Kasa 0 0 0 3.850
Banka 238.738.091 | 7.052.316 15.007.948 4.968.937
Vadesiz Mevduat 238.738.091 | 7.052.316 12.382.480 4.549.082
Vadeli Mevduat 0 0 2.625.468 419.855
Blokeli Hesap 502.725 0 0 0
Toplam 239.240.816 | 7.052.316 15.007.948 4.972.787

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket'in kisa vadeli finansal yatirimlan 2022, 2023, 2024 ve 2025 ilk ¢eyrek sonlar itibariyla
sirastyla 322,5 milyon TL, 67,2 milyon TL, 18,0 milyon TL ve 18,5 milyon TL'dir. Kisa vadeli
finansal yatinmlar 2023 yilsonunda bir énceki déneme gore %79,2, 2024 y1l sonunda ise 2023
yil sonuna kiyasla %73,2 azalmistir.

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlarinin finansal tablo donemleri itibarryla detay: asagidaki

tabloda yer almaktadar.

Kisa Vadeli Finansal
Yatirnmlar (TL)

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

31.03.2025

Gergege Uygun Deger Farka
Kar veya Zarara Yansitilan
Finansal Varlik

0 17.995.777

18.539.068

Yatirim Fonu

0

0 17.995.777

18.539.068

Kur Korumali Mevduat

322.509.463

67.196.662

0

0

Toplam

322.509.463

67.196.662

17.995.777

18.539.068

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Sirket’in ticari alacaklar1 2022, 2023, 2024 ve 2025 ilk ¢eyrek sonlar itibariyla sirasiyla 362,0
milyon TLA123,7 milyon TL, 97,7 milyon
LWUTUR

YW

milyon TL olars

¢ gerceklesmistir.
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2023 y1l sonunda ticari alacaklar 2022 yil sonuna gére %65,8 oraninda, 2024 y1l sonunda da
2023 y1l sonuna gére %21,0 azalig gdstermistir. Sirket’in ticari alacaklarinin dénen varliklara
orani 2022, 2023 ve 2024 yil sonlar1 ve 2025 yihnm ilk ¢eyregi itibariyla sirastyla %335,6,
%29,4 ve %33,3 ve %42,2 olarak gerceklegmistir.

Sirket’in ticari alacaklarinin finansal tablo donemleri itibariyla detay: asagidaki tabloda yer

almaktadir,

?rl;j; Vadeli Ticari Alacaklar | = 5, 15 5005 | 37122023 | 31122024 | 31.03.2025
liskili Olmayan Taraflardan 362.047.737 | 100.970.836 | 97.573.385| 130.777.150
Ticari Alacaklar

| Alicilar 372.028.819 | 117.970.779 | 109.580.826 | 151.558.338
Alacak Reeskontu (-) -9.981.082 |  -16.999.943 | -12.007.441| -20.781.188
Suipheli Ticari Alacaklar 0 0 22.492.949 21.861.764
piipheli Ticari Alacaklar 0 0| -22492949| -21.861.764
Karsiligi (-)

liskili Taraflardan Ticari 0| 22.714.846 157.740 5.414.015
Alacaklar

Alicilar 0|  26679.080 177.748 6.308.807
Alacak Reeskontu (-) 0 -3.964.234 -20.008 -894.792
Toplam 362.047.737 | 123.685.682 | 97.731.125| 136.191.165
Stokiar

Sirket, faaliyetleri kapsaminda goniillii karbon piyasasinda islem gorebilir nitelikte karbon
emisyon azaltim sertifikalani (GCC, ICR, IREC) iiretmekte ve bu sertifikalart ¢evresel
stirdiiriilebilirlik stratejisi kapsaminda degerlendirmektedir.

2022 yili sonunda, Sirket’e ait 736.327 ton CO: esdegerini temsil eden karbon sertifikalari,
piyasa kosullar1 dogrultusunda yurt i¢i bir aliciya satilmus, takip eden donemlerde ise stoklarin
degeri 2023 sonunda 172,0 milyon TL, 2024 sonunda 145,3 milyon TL ve 2025 ilk ¢eyrek
sonunda 141,3 milyon TL olmustur. S6z konusu satig islemi, sirketin ¢evresel varliklarin
finansal olarak degerlendirme stratejisi kapsaminda gergeklestirilmistir.

Ancak ayni yil igerisinde, alici ile yapilan mutabakat neticesinde, satis1 yapilan karbon
sertifikalarinin bir kismi, teknik ve s6zlesmesel nedenlerle tekrar Sirket’e iade edilmistir. Bu
kapsamda s6z konusu sertifikalar sirket portfoyiine tekrar dahil edilmistir.

Bu islem, karbon piyasalarindaki olagan ticari iliskiler kapsaminda gerceklesmis olup, sirketin
karbon varlik y6netimi politikasina uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ilgili iade islemi sonucunda
Sirket’in karbon sertifikas: portfoyiinde net bir azalma meydana gelmemistir.

Sirket’in stoklarmin finansal tablo donemleri itibariyla detayr asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Stoklar (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025

Karbon Sertifika Haklari(*) 0 152.417.955 145.258.989 141.294.554
Diger Stoklar (**) 0 19.627.080 0 0
Toplam 0 172.045.035 145.258.989 141.294.554

(*) Grup "un diretmis oldugu elektriklerden kazanmus oldugu karbon haklarindan olusmaktadir.
(**) Diger stoklar elektrik kablolarindan olusmaktadir.

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler, 2022, 2023, 2024 ve 2025 ilk geyrek sonlan itibariyla
strastyla §6,2 milyon TL, 23,7 milyon TL, IWTL ve 13,1 milyon TL olarak
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gergeklesmisgtir. . Kisa vadeli pesin denmis giderler, 2023 yil sonunda 2022 yil sonuna gore
%72,5 azalarak 23,7 milyon TL’ye, 2024 y1l sonunda da 2023 yil sonuna gore %31,9 azaligla
14,7 milyon TL’ye gerilemistir. 2025 yilin ilk ¢eyreginde ise 2024 yil sonuna gére %19,1
azalisla 13,2 milyon TL'ye gerilemistir.

Verilen siparis avanslari, Sirket’in devam eden yatirimlarn kapsamimda, yurtici ve
yurtdigindaki tedarik¢ilere makina, ekipman, mithendislik hizmetleri veya insaat isleri igin
sbzlesmeye bagli olarak yapilan 6n 6demeleri ifade etmektedir.

Bu kalem altinda yer alan tutarlar, 6zellikle asagidaki amaclarla kullanilmak tizere verilen
avanslardan olusmaktadir:

* Yeni enerji {iretim tesislerinin kurulumu kapsaminda (6rnegin GES, RES veya hibrit
tesisler), tiirbin, panel, invertdr, jenerator gibi ana ekipmanlarin satin alinmasi igin
yapilan 6n 6demeler,

e Devam eden santral projelerine ait ingaat, montaj ve miihendislik hizmetleri icin
yiiklenici firmalara verilen s6zlesme avanslari,

» Yatinim siireci uzun olan projeler kapsaminda teslim stiresi uzun kritik ekipmanlarin
tiretim ve teslimat stirecini baglatmak amaciyla yapilan 6n 6demeler,

e Lojistik, tasima ve giimriikleme gibi hizmetlere iliskin yiiklenicilere verilen pesin
Odemeler.

Verilen siparig avanslari, ilgili proje veya ekipmanmn devreye alinmasiyla birlikte yatirimin
maliyetine aktarilmakta ve sabit kiymetler hesabinda izlenmektedir. Avanslar, sézlesmeler
gercevesinde belirlenen teslimat ve deme planlarina uygun olarak tedarik¢ilere yapilmaktadir
ve glivence altina alinmugtr.

Sirket’in biiylime stratejisi kapsaminda yiiriitiilen yatirim faaliyetleri nedeniyle verilen siparis
avanslarinda donemsel artislar gozlemlenmektedir. Bu durum, Sirket’in aktif sekilde yeni
tiretim kapasitesi gelistirme siirecinde oldugunu gostermektedir.

Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri finansal tablo d6nemleri itibariyla detay:
asafidaki tabloda yer almaktadur,

Kisa Vadeli Pesin Odenmis 31.12.2022 | 31122023 | 31.12.2024 | 31.03.2025
Giderler (TL)

Lligkili Olmayan Taraflardan 2554908  12.634.918 8593237  13.069.316
Pesin Odenmis Giderler

Gelecek Avlara Ait Giderler 1.182.421 10.114.269 4.461.673 6.550.433
Verilen Siparis Avansiart 1.372.487 2.520.649 4.131.564 6.518.883]
lliskili Taraflardan Pesin 83.694.715|  11.092.418 7.570.019 0
Odenmis Giderler

Verilen Siparis Avansiar 83.694.715] 11.092.418] 7.570.019 ()
Toplam 86.249.623  23.727.336]  16.163.256 13.069.316

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Sirket’in diger alacaklar 2022, 2023, 2024 ve 2025 ilk geyrek sonlan itibariyla sirasiyla 5.4
milyon TL, 27,5 milyon TL, 761.960 TL ve 8,0 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in
diger alacaklar1 2023 y1l sonunda 2022 yil sonuna gore %410,5 oraninda artarak 27,5 milyon
TL gergeklesmis olup, 2024 yil sonunda ise 2023 yil sonuna gore %97,2 oraninda azalisla
761.960 TL olarak gerceklesmistir. 31.03.2025 déneminde ise 2024 yil sonuna gére %952

artig gostererek 8,0 milyon TL olarak ger?eklesmiW
UM
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Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 finansal tablo donemleri itibariyla detay1 asagidaki
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tabloda yer almaktadir.

:fr‘f; Vadeli Diger Alacakdar | 39 102022 | 31122023 | 3L122024 | 31.032025
ligkili  Olmayan - Taraflardan 804.476  3.884.441 761.960 726.110
Diger Alacaklar

Verilen Depozito ve Teminatlar 145.463 3.712.635] 478.475 434.729
Vergi Dairesinden Alacaklar 659.013 171.806 283.485 291.381
lliskili ~Taraflardan  Diger 4576.139]  23.581.976 0 7.293.555
Alacaklar

lliskili  Taraflardan  Digen 5.097.887 23.581.976 0 7.293.55)5
Alacaklar

Ertelenmis  Faiz  Gelirlerr

(lliskili Taraflardan Alacakla -521.748 () 0 0
Reeskontu) (<)

Toplam 5.380.615 27.466.417 761.960) 8.019.665

Sirket’in 31.03.2025 itibarryla 8.019.665,00 TL tutarinda iligkili taraflardan olan diger alacag:
bulunmaktadir.

Diger Dénen Varliklar

Sirket’in diger donen varliklar1 2022, 2023, 2024 ve 2025 ilk ¢eyrek sonlari itibariyla sirasiyla
270,1 bin TL, 176,4 bin TL, 285,4 bin TL ve 739,7 bin TL olarak ger¢eklesmistir. Diger dénen
varliklarin dnemli bir kismi devreden ve diger KDV kaleminden olusmaktadir.

Sirket’in diger donen varliklarinin finansal tablo dénemleri itibartyla detay: asagidaki tabloda
‘er almaktadir.

[Diger Dénen Varhklar (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025

Is Avanslar 270.050 176.381 285.363 724.746
Personel Avanslari 0 0 0 15.000
Toplam 270.050| 176.381 285.363 739.746

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklari, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, pesin
ddenmis giderler ve ertelenmis vergi varligindan olusmaktadir. Sirket’in duran varliklar: 2022,
2023, 2024 ve 2025 ilk ¢eyrek sonlarinda sirasiyla 4.333,2 milyon TL, 4.336,1 milyon TL,
6.974,8 milyon TL ve 6.904,0 milyon TL olarak gerceklesmistir. 31.12.2024 tarihi itibarryla
duran varliklarin %99,99’luk kismi maddi duran varliklardan ve %0,01°lik kismi maddi
olmayan duran varliklardan olugsmaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Sirket’in maddi duran varliklar1 2022, 2023, 2024 y1l sonlar1 ve 2025 yil1 ilk ¢eyregi itibariyla
sirastyla 4,1 milyar TL, 3,9 milyar TL, 7,0 milyar TL ve 6.9 milyar TL olarak ger¢eklesmistir.

2023 yal sonunda, 2022 yilina kiyasla %3,2 oraninda azaligla maddi duran varliklar 3.9 milyar
TL seviyesine gerilemistir. Bu diisiisiin temel nedeni, santral varliklarindaki net defter
degerindeki disiistiir. 2024 y1l sonunda ise yeniden artis egilimine girilmis, dzellikle santral
yatirmmlarimn yeniden deger kazanmasiyla birlikte maddi duran varliklar %77,35 oraninda
artarak 7,0 milyar TL seviyesine ulagmugtir. 2025 yilinin ilk geyreginde ise maddi duran
varliklar 6,9 milyar TL olarak ger¢eklesmistir

ar{ w d
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Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla maddi duran varliklarinin detay: asagidaki tabloda
yer almakta olup aym zamanda yapmis oldugu maddi duran varlik yatirnmlarina iligkin bilgiler
de detayli olarak asagida yer almaktadir.

Maddi Duran

VarhklarNet | 5, 10022 | 31022023 | 31122024 | 31032024 | 31.03.2025
Defter Degeri

(TL)

Araziler ve 0 0 1.047.941 0 1.047.941
Arsalar

Santraller 4.060.136.108 | 3.913.734.370 | 6.875.028.461 | 3.868.835.864 | 6.790.526.751
Binalar 0 11.098.978 0 11.043.385 0
Motorlu Tasitlar 0 0 0 1.489.209 0
Demirbaslar 1.014.998 1.998.885 1.956.623 2.125.040 1.876.978
Yapmakta olan| o) /03 5390.181 95.800.619 15.693.274 97.154.943
yatirimlar

Toplam 4.061.305.589 | 3.932.222.414 | 6.973.833.644 | 3.899.186.772 | 6.890.606.613

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirket’in 2022 y1l sonunda 898 bin TL olan maddi olmayan duran varliklari, 2023 y1l sonunda
2022 yil sonuna gore %8,2 artisla 972 bin TL’ye yiikselmis olup, 2024 yil sonunda ise 2023
yil sonuna gére %9,4 azalisla 880 bin TL’ye yiikselmistir.

Sirket'in maddi olmayan duran varliklart 2022, 2023, 2024 ve 2025 ilk ¢eyrek sonlarinda
sirastyla 898 bin TL, 972 bin TL, 881 bin TL ve 858 bin TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in maddi olmayan duran varliklariin finansal tablo donemleri itibariyla detay1

asagidaki gibidir.

Maddi Olmayan

Duran Varhklar-Net| 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
Defter Degeri (TL)

Haklar 897.991 971.942 880.592 858.131
Toplam 897.991 971.942 880.592 858.131

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler, 2022, 2023, 2024 ve 2025 ilk geyrek sonlarinda sirasiyla
0 TL, 0 TL, 108.839 TL ve 0 TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in uzun vadeli pesin 6denmis giderleri finansal tablo donemleri itibariyla detay1
asafidaki tabloda yer almaktadir.

Uzun Vadeli Pesin Odenmis
Giderler (TL)

[liskili Olmayan Taraflardan

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025

Pesin Odenmis Giderler ) d 108.839 0
Gelecek Yillara Ait Giderler 0 0 108.839 0
Toplam 0| 0 108.839 0

Ertelenmis Vergi Varlig

Uzun vadeli pesin ddenmis giderler, 2024 yil sonunda 2023 yil sonuna gére %100 artis
gostermis olup 31.03.2025 tarihi itibariyla ise sifirlannustar.

Sirket’in ertelenmis vergi varligs 2022, 2023, 2024 ve 2025 ilk ¢eyrek sonlarinda sirastyla
271,0 milyop\IL, 402,9 mllyon TL, 0 TL ze 0 TL olarak, gefgeklesmistir.
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Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlari, ticari borglar, galiganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar,
crtelenmisg gelirler ve kisa vadeli karsiliklar kalemlerinden olusmaktadir. Sirket’in 2022 yil
sonunda 1.359,9 milyon TL olan kisa vadeli yiikiimlilikleri, 2023 yil sonunda 2022 yil
sonuna gore %31,0 azalisla 938,6 milyon TL’ye gerilemis olup, 2024 yil sonunda da 2023 yil
sonuna gore %22,9 azahsla 723,8 milyon TL’ye gerilemistir. 2025 yil ilk ¢eyreginde ise 796
Milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in kisa vadeli yikiimliiliiklerinin toplam kaynaklar
igerisindeki pay1, 2022, 2023, 2024 yil sonlar ve 2025 yilimn ilk ¢eyregi itibariyla sirastyla
%254, %19,7, %10,0 ve %11,0 olarak gergeklesmistir. Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin énemli
bir kismi1 uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kistmlarindan olusmaktadir.

Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Sirket’in kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalari, 2022, 2023, 2024 ve 2025 ilk ¢eyrek sonlari
itibariyla swrastyla 2,9 milyar TL, 2,3 milyar TL, 1,7 milyar TL ve 1,6 milyar TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in kisa ve uzun vadeli borglanmalari, 2023 yil sonunda 2022 y1l sonuna
gore %21,4 oraninda, 2024 yil sonunda da 2023 yil sonuna gére %25,8 oraninda azalis
gostermigtir. Kisa ve uzun vadeli borglarin kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikkler icerisindeki
pay1 2022, 2023 ve 2024 yil sonlar itibartyla sirasiyla %85,1, %924 ve %71,1 olarak
gerceklesmistir.

Finansal Bor¢lar (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
Kisa Vadeli Finansal Borg | e, g3 47 189.807.424 84.677.853 | 134.977.856
Toplami

Krediler 261.836.147 189.807.424 84.672.136 132.123.907
Kiralama Yiikiimliiliikleri 0 0 0 2.851.363
Diger Finansal Borglar 0 0 5.717 2.586
Uzun Vadeli

Borc¢lanmalarin Kisa 586.284.266 563.069.142 517.885.944 513.402.070
Vadeli Kisimlar

Krediler 586.284.266 563.069.142 517.885.944 513.402.070
Uzun Vadeli Finansal Borg | , g0 65810 | 1.556.211.806 | 1.109.966.435 | 993.951.698
Toplami

Krediler 2.088.665.810 1.556.211.806 1.109.966.435 | 984.277.005
Kiralama Yiikiimliiliikleri 0 0 0 9.674.693
Finansal Borc¢lar Toplam1 | 2.936.786.223 2.309.088.372 1.712.530.232 | 1.642.331.624
Sirket’in kredilerinin vade yapis1 asagidaki gibidir.

Kredi Vade Dagilimi (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
1-3 Ay 407.815.521 298.743.762 122.904.410 259.022.594
4-12 Ay 440.304.892 454.132.804 479.659.387 389.357.333
1-5 Yl 1.999.045.869 1.556.211.806| 1.109.966.435 992.445.882
5 Yildan Uzun 80.619.941 0 0 1.505.815
Toplam 2.936.786.223 2.309.088.372| 1.712.530.232 1.642.331.624|

Kisa Vadeli Ticari Borglar

Sirket’in 2022 yil sonunda 163,4 milyon TL olan ticari borglari, 2023 y1l sonunda 2022 yil
sonuna gore %2,6 azaligla 159.2 milyon TL’ye, 2024 yil sonunda ise 2023 yil sonuna gore
%56,9 azaligla 68.6 milyon TL’ye gerilemistir. 31.03.2025 donemi itibari ile 68,2 milyon TL
olarak gerceklesmistir.

Sirket’in ticari borglarimin detayi, finansal tablo dWanyla asagida yer almaktadir,

-~
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Kisa Vadeli Ticari Borglar

(TL) 31122022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.03.2025
Liskili Olmayan Taraflara 163.461.768]  159.191.573  56.156.394 64.373.461
Ticari Borglar

Saticilar 171.774.0320  182.817.770|  65.983.156 75.113.310)
Bor¢ Reeskontu (-) -8.312.264  -23.626.197  -9.826.762]  -10.739.849
iliskili Taraflara Ticari Borglar 0 21.835 12.520.540 3.837.278
Saticilar 0 22.108|  14.167.764 4.348.197
Borg Reeskontu (-) 0 -273 -1.647.224 -510.919
Toplam 163.461.768]  159.213.408]  68.676.934 68.210.739

Kisa Vadeli Diger Bor¢lar

Sirket’in 2022 yil sonunda 14.4 milyon TL olan kisa vadeli diger borglart, 2023 yil sonunda
2022 yil sonuna gore %10,8 artisla 16 milyon TL’ye, 2024 yil sonunda ise 2023 y1l sonuna
gore %192,4 artigla 46.9 milyon TL ye yiikselmistir. 31.03.2025 dénemi itibari ile 58,2 milyon

TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in kisa vadeli diger borglarimin detay: tablo dénemleri itibartyla agagidaki tabloda yer

almaktadir.

Kisa Vadeli Diger Bor¢lar

(TL) 31.122022 | 31.122023 | 31.12.2024 31.03.2025
liskili Olmayan Taraflara Diger 14.484.695] 15.778.403|  30.204.682 44.725 846
Borglar

Odenecek Vergi, Harg ve Diger 14.439.088 15.778.403 920.231 2.834.7101
Kesintiler

Kamuya Olan Ertelenmis veya 0 0 29249962  41.842.006
Taksit. Yiik.

Diger Borglar 45.607] 0 34.489 49.130)
iliskili Taraflara Diger Borglar 838 268.872 16.710.177 13.542.806
[liskili taraflara diger borclar 834 268.872) 16.710.177] 13.542.806|
Toplam 14.485.533 16.047.275|  46.914.859 58.268.652

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsanunda Borclar

Sirket’in 2022 y1l sonunda ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lart 1,8 milyon TL
iken 2023 y1l sonunda 2022 y1l sonuna gére %51,8 artisla 2,7 milyon TL’ye, 2024 yil sonunda
da 2023 y1l sonuna gore %32,4 artigla 3,6 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.03.2025 ddnemi

itibari ile 1,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclarinin detay1, finansal tablo
dénemleri itibariyla asapida yer almaktadir.

Calisanlara Saglanan

Faydalar Kapsaminda 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
Borclar (TL)

Personele Borglar 620.151 199.342 1.761.711 21.102
Odenccek Vergi, Harg ve Diger| ;o) 3¢ 436.334 982219 357.438
Kesintiler

Odenecek Sosyal Giivenlik 821372 2.102.842 883.159 1331.193
Kesintileri

Toplam 1.803.888 2.738.518 _3.627.089 1.709.733

Ertelenmis Gelirler
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Sirket’in 2022 y1l sonunda ertelenmis gelirleri 331.7 milyon TL olup 2023 yil sonunda 2022
yil sonuna gore %97,9 azalisla 6,9 milyon TL’ye gerilemis olup, 2024 yil sonunda ise
sifirlanmgtir. 31.03.2025 itibari ile 17.2 milyon TL olarak gergeklesmistir. Ertelenmis gelirler
alinan siparig avanslarindan olusmaktadir.

Sirket’in ertelenmis gelirlerinin detayi, finansal tablo donemleri itibarniyla asagida yer

almaktadir.

Kisa Vadeli Ertelenmiy 31122022 | 31122023 | 31.12.2024 | 31.03.2025
Gelirler (TL)

lliskili Taraflardan Ertelenmiy 351 240 05l 6.021.993 ol 17.202.000
Gelirler

Alman Siparis Avanslar 331.748.050) 6.921.993 0 17.202.000
Toplam 331.748.050 6.921.993 0 17.202.000

Kisa Vadeli Karsiliklar

Sirket’in kisa vadeli karsiliklar1 2022 y1l sonunda 289.643 TL olup 2023 yil sonunda 2022 yil
sonuna gore %191,5 artigla 844.254 TL’ye, 2024 y1l sonunda da 2023 yil sonuna gére %145,3
artigla 2 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.03.2025 d6nemi itibari ile 2,4 milyon TL olarak

gerceklesmistir.
Sirket’in kisa vadeli karsiliklarimin detay1, finansal tablo dénemleri itibariyla asagida yer
almaktadir.
o 1.01.2022 1.01.2023 1.01.2024 1.01.2024 1.01.2025
Izin Karsihklar (TL)

_ 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2024 31.03.2025
1 Ocak itibariyla 28.732 289.643 844.254 844.254 1.872.147
[lave karsiik 272.152 718.561 1.287.398 1.085.412 3.369.075
Parasal Kayip/(Kazang) -11.241 -163.950 -259.505 -3.003.659, -3.128.860
Donem Sonu 289.643 844.254 1.872.147 -1.073.993 2.112.362

1.01.2022 1.01.2023 1.01.2024 1.01.2024 1.01.2025

Dava Karsihklarn (TL)

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2024 31.03.2025
01 Ocak itibariyla 0 0 0 0 198.660
Dénem i¢inde ayrilan karsilik 0 0 198.660 0 0
Parasal Kayip Kazang 0 0 0 0 -18.163
Dénem Sonu 0 0 198.660 0 180.497

¢7 Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliliikleri; uzun vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli karsiliklar ve
ertelenmis vergi ylikiimliltigli kalemlerinden olusmaktadir. Sirket’in 2022 yil sonunda 2,1
milyon TL olan uzun vadeli yiikiimliiliikleri, 2023 yil sonunda uzun vadeli bor¢lanmalardaki
azalig kapsaminda 2022 y1l sonuna gére %25,4 azaligla 1,6 milyon TL’ye gerilemis olup, 2024
yil sonunda ise ertelenmis vergi yiikiimliiliigindeki artiga paralel olarak 2023 yil sonuna gore
%38,1 artigla 1,7 milyon TL’ye ytikselmigtir. 31.03.2025 itibari ile 1,6 milyon TL olarak
gergeklesmigtir. Sirket’in uzun vadeli yiikiimliliklerinin toplam kaynaklar icerisindeki payn,
2022, 2023 ve 2024 yil sonlart itibariyla sirasiyla %39,1, %32,8 ve %23,2 olarak
gerceklesmistir.
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.088.665.810] 1.556.211.806] 1.109.966.435 993.951.698
UzunVadeli Karsiliklar 1.527.056 2.933.248 3.557.051 4.606.428
Ertelenyms Vergi-rukumi ¥ Aidia 571.758.751 602.967.446
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IToplam

2.090.192.866| 1.559.145.054 1.685.282.237]

1.601.525.572)

Uzun Vadeli Karsiliklar

Sirket’in 2022 y1l sonunda ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklari 1,5
milyon TL iken 2023 y1l sonunda 2022 yil sonuna gore %92,1 artisla 2,9 milyon TL’ye, 2024
yil sonunda da 2023 yil sonuna gore %21,3 artisla 3,5 milyon TL’ye yiikselmigtir. 31.03.2025

donemi itibari ile 4,6 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar, kidem tazminati
kargiliklarindan olusmakta olup artan iicretler sebebiyle kidem tazminat: karsiliklarinda da

artis gdzlemlenmistir.

Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklarimin detayi finansal tablo
dénemleri itibariyla asagida ver almaktadir.

Caliganlara Saglanan

Faydalara Iliskin Uzun Vadeli| 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
Karsithiklar (TL)

Kidem Tazminat1 Karsiligi 1.527.056 2.933.248 3.557.051 4.606.428
Toplam 1.527.056, 2.933.248 3.557.051 4.606.428

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii
Sirket’in ertelenmis vergi yiikiimliiltigii 2022 ve 2023 yil sonlarinda 0 TL iken, 2024 sonunda

571,8 milyon TL’ye, 2025 ilk ¢eyrek sonunda ise 603,0 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirket’in ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin detay1 finansal tablo dénemleri
itibartyla asagida yer almaktadir.

iy crg NV ariklar/ 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
Yiikiimliiliikleri

Finansal Yatirimlar Gergege

e Dees Fatle - 5.669.253 -3.777.672 0
Reeskont Diizeltmesi 709.535 - 665.574 138.365 2.606.302
Maddi ve Maddi Olmayan Duran | 190531 104 | 165357.955 | -760.036.800 | -778.756.311
Varliklar

Ticari Borglar 21.365.694 23.796.998 21.547.431 2.790.208
fzin Kargilig 72.410 211.064 468.036 528.091
Kredi Etkin Faiz Diizeltmesi 10.964.025 - 6.030.157 4.484.598 4.005.448
Kidem Tazminati Karsihig1 381.765 733.311 889.264 1.151.607
Mali Zarar 45.012.298 226245001 | 156702400 | 142.375487
Stok Enflasyon Diizeltmesi 0 -3.373.420 -7.111.610 - 7.909.860
Siipheli alacak karsiligt 0 0 5.623.238 5.465.441
Dava Karsilign 0 0 49.665 45.124
Stok Deger Digikligii 0 0 1.789.741 2.780.850
Kullanim Hakki Varliklar: ve

Kiralama Y Gkamlalikleri 0 0 0 - 498
diger -50.529 368.056 3.696.921 21.950.665
g:‘t’;e“mi’* Vergi Varh@u (YK | 571 017.049 | 402.865562 | -571758.751 | - 602.967.446
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Ozkaynaklar

Sirket’in 2022 yil sonunda 1,9 milyar TL olan 6zkaynaklari, 2023 yil sonunda %19,0 artisla
2,26 milyar TL’ye, 2024 yil sonunda %115,0 artigla 4,86 milyar TLye ve 2025 ilk ¢eyrek
sonunda 4,83 milyar TL seviyesine ulasmistir. Ozkaynaklar kaleminde goriilen artis, dsnemler
itibariyla olugan net dénem karlarma ve sermaye diizeltme farklarindaki artisa bagli olarak
gortlmigtiir. Sirket’in 6zkaynaklarimin toplam kaynaklar igerisindeki pay1, 2022, 2023 ve
2024 yil sonlar1 ve 31.03.2025 itibartyla sirasiyla %35,5, %47,5, %66,9 ve %66,8 olarak

gerceklesmistir.

OZKAYNAKLAR 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.03.2025
Odenmis Sermaye 40.206.3000  105.000.0000 150.000.0000  150.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 171.793.486]  209.961.686] 236.469.957 236.469.957
Ortak kontrole tabi isletme 167.955.558]  -34.670.853| -34.670.853  -34.670.853
birlesme etkisi

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmayacak Birikmis -20.135 49.232| 2.415.511.632] 2.416.923.662
Diger Kapsamh Gelirler ve

Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmig 5.432.668 5.432.668 5.432.668 5.432.668
Yedekler

Gegmis Yillar Karlar / 14.963.993| 1.513.448.895| 1.973.849.946| 2.086.148.366
(Zararlar)

Net Dénem Kari / (Zarar1) 1.498.484.902]  460.401.051] 112.298.420 -31.074.188
TOPLAM

OTKAYNAKLAR 1.898.816.772| 2.259.622.679 4.858.891.770] 4.829.229.612

10.2. Faaliyet sonuclar::

10.2.1. Thrageimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla

faaliyet sonuclarma

iliskin bilgi:

Sirket’in 2022, 2023, 2024 y1llar ve 31.03.2025 dénemine iligkin enflasyona gore diizeltilmis
gelir tablosu verileri agagidaki tabloda yer almaktadir.

| Kar veya Zarar » - ; ;

Tablosu (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Dénem 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.03.2024 | 31.03.2025
Hasilat 1.408.690.400 | 1.246.783.518 | 759.844.408 | 170.141.443| 145.480.279
Satislarin Maliyeti (-) -592.223.172| -942.295.503 | -625.497.704 | -110.540.346 | -131.793 286
Briit Kar 816.467.228|  304.488.015| 134.346.704| 59.601.097| 13.686.993
Genel Ynetim -36.959.608| -21.323.546| -17.718.134| -9.183.040| -9.883.895
| Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden 13.301.384|  62.053.028| 28.462.822| 64.881.681| 22.400593
Diger Gelirler e
Esas Faaliyetlerden -80.935.140|  -75.797.800| -93.577.158| -51.299.471| -41.134.569
Diger Giderler (-)

Esas Faaliyet Kan 711.873.864| 269.419.697| 51.514.234| 64.000.267| -14.930.878
Yatunm Faaliyetlerinden| . o) 5o 63.007.098| 16.052.727| 7.454.151| 2.502.479
rGehrler

Finansman )

Geliri/(Gideri) Oncesi | 773.145.201| 332.426.795| 67.566.961| 71.454.418  -12.428.399
Faaliyet Kan/(Zarar) ‘
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Finansman Gelirleri 81.897.765|  83.607.147| 14.265.462 578.564 416.631
Finansman Giderleri (-) | -1.256.680.382 | -1.324.367.833 | -483.709.127 | -227.287 175 -152.024.522
Net Parasal Pozisyon 1.608.191.212 | 1.130.210.915 | 559.815.441 | 236.892.970| 215.974.610
Kazanglar1 (Kayiplari)
Stirdiiriilen Faaliyetler 1.206.553.796 |  221.877.024| 157.938.737| 81.638.777| 51.938.320
Vergl Oncesi Kari
Surdiirillen Faaliyetler| ) o0 238.524.027| -45.640317| -15.994.545| -83.012.508
Vergi Gideri
Dénem vergi gideri 0 0 0 0 0
Ertelenmis vergi 291.931.106 |  238.524.027| -45.640.317| -15.994.545| -83.012.508
| geliri / gideri
Siirdiiriilen Faaliyetler 1.498.484.902|  460.401.051| 112.298.420| 65.644.232| -31.074.188
Dénem Kan
Net Dénem 1.498.484.902 |  460.401.051 | 112.298.420| 65.644.232| -31.074.188
Karv/Zaran _
Hasilar

Finansal tablo dénemleri itibari
tabloda yer almaktadir. Sirket’in
yilina gére %11,5 azalisla 1,2 milyon TL’
759,8 milyon TL’ye gerilemistir. 31.03.2025 itibari ile 2024 dén.

yla Sirket’in hasilatinim ana tiriin bazinda det
2022 yilinda 1,4 mil

%14,5 azalis gostererek 145,5 milyon TL hasilat elde etmistir.

ay1 asagidaki
yon TL olan hasilati, 2023 yilinda 2022
ye, 2024 yilinda da 2023 yilma gore %39,1

azalisla

eminin aym dénemine gore

Hasilat (TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 31.03.2024 | 31.03.2025
Yurtici Satislar 1.808.691.964| 1.475.364.623 776.285.884 207.255.901| 145.682.807
HES Satislar 1.524.465.557 1.159.758.596] 632.510.437 184.302.867 124.567.894]
GES Sanislar 255.308.436]  287.088.700\ 104.517.494 22.953.034 21.114.913
Karbon Emisyon Sertifika i

Hakks Satis C;; Liri if 28917.971| 28517327 39.257.953 0 0
Diger Gelirler 76.903.076 13.872.129 2.950.818 844.635 202.961
Briit Satislar 1.885.595.040| 1.489.236.752] 779.236.702 208.100.536| 145.885.768
Satistan {adeler (-) -99.984.144 -26.261 0 0 0
Diger Indirimler -376.920.496| -242.426.973] -19.392.294 -37.959.093 -405.489
Toplam 1.408.690.400] 1.246.783.518| 759.844.408 170.141.443| 145.480.279

Sanslarin Maliyeti ve Briit Kar

Sirket’in 2022 yilinda 592 milyon TL olan satiglar mali
%59,11 artigla 942.3 milyon TL’ye, 2024 yilinda 2023

milyon TL’ye yiikselmig olup

artil gostererek 131,8 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirket’in satiglarin maliyetinin finansal tablo d

yeti, 2023 yilinda 2022 yilina gore

yilina gore

31.03.2025 itibari ile 2024 yilmin aymi

%33,62 azalisla 625,4
dénemine gore %19,2

Onemleri itibariyla detay: asagidaki tabloda yer

almaktadir.

Satiglarin Maliyeti ) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2024 | 31.03.2025
Amortisman Gideri 181.017.521] 182.790.322 264.591.561 45.643.3500 85.660.515
Satilan Hizmet Maliveti 411.205.651] 759.505.181 360.906.143 64.896.996] 46.132.771
Toplam 592.223.172] 942.295.503 625.497.704 110.540.346| 131.7 93.286

Bu kapsamda Sirket’in briit kart 2022 yilinda 816,5 mil
gore %62,7 azalisla 304,5 milyon TL’ye gerilemis,

azaligla 134,5 milyon TL’ye gerilemigtir. 31.03.2
Ore %77 azalis ile 13,7 m

dénemin

/P YENILENEBILiR ENERJHB
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Faaliyet Giderleri

Finansal tablo dénemleri itibartyla faaliyet giderleri ve faali

iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir,

yet giderlerinin hasilata oranina

Faalivet Giderleri (TL) | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31032034 31.03.2025
f;ﬁlfl Yonetim Giderleri 36.959.608 213235460 17718134 9.183.040] 9.883 805
Hasilata Orani (%) 2,43 1,71 2,33 5,4 6,79

Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in genel yonetim

%42,3 azaligla 21,3 milyon TL olarak gercekle
da 2023 yilina gore %16,9 azalisla 17,7 milyon
yilinin aym dénemine gore %7,6 artis gosterere

Genel yonetim giderlerinin finansal tabl

gideri 2022 y1linda 37,0 milyon TL iken 2023 yilinda 2022 yilina gére
smistir. Genel y6netim giderleri, 2024 yilinda
TL’ye gerilemistir. 31.03.2025 itibari ile 2024
k 9,9 milyon TL olarak gergeklesmistir.

o dénemleri itibartyla detay1 agagidaki tabloda

g0sterilmektedir,

Genel Yonetim Giderleri 31122022 | 31122023 | 31122024 | 31.03.2024 31.03.2025
Personel Giderleri 4.988.184  12.636316 6.744.706, 7.267.642]  6.333.479
Danismanlik Giderleri 19.253.946 1.969.814 5.336.049 1.127.817] 1297319
Amortisman Gideri 149.492 425.590 654.937 212.982 402.608
Temsil ve Agirlama Giderlori 1.546.532 880.343 1.364.460) 100.676 391.658
Aidat Giderler 905.971 17.847 167.127 47.389 313.310
é‘l’g:hﬂglv ¢ Konaklama 0 522.709 31.250 97.345 107.852
Vergi, Resim, Har¢ Giderleri 2.325.717 995,892 881.400) 13.112 64.644
g?ggr’f:rfekmk Destek 83.045 51.411 311.163 29.843 52.666
Haberlesme Giderleri 125.802 75.943 134.590 37.204 48.564
Sertifika Giderleri 0 294.476 112.383 28.353 44.980
Tescil ve Ilan Giderleri 0 179.278 55.848 44,516 35.341
Mutfak ve Temizlik Giderleri 0 192.924 114.162 7.993 11.398
Kiralama Giderler 4.309.765 587.146 1.133.397 109.697 10.327
Demirbas Giderleri 23.513 120.296 39.591 12.014 6.247
Kirtasiye Giderleri 36.747 44.534 60.252 19.014 3.629
Diger Giderler 3.210.894 2.329.027 576.819 27.443 759.873
Toplam 36.959.608]  21.323.546]  17.718.134 9.183.040]  9.883.895

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in esas faaliyetlerinden dj
faaliyetlerden kaynakli kur fark:

artigla 62 milyon TL’ye yiikselmis olup,
gelirlerindeki azals kapsaminda 2023

gerilemistir. 31.03.2025 itibari ile 31.03.2

olarak gergeklesmistir.

KARSIYAKA V.0. 388 136 /543
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Esas faaliyetlerden diger gelirlerin finansal tablo

gdsterilmektedir.

d6nemleri itibariyla detay1 agagidaki tabloda

[Esas Faaliyetlerden Diger 31122022 | 31122023 | 31122024 | 31032024 | 31.03.2025
Gelirler (TL)

Kur Farki Gelirleri (Ticari

Alacak Bor) 0f 15.079.925  1.822.767 1.498.791 0
Cari Dénem Reeskont 10407521 23.6264700 11.473.985  45.139.684 11.250 768
Gelirleri

Oneeki Dénem Reeskont 2.883.693  8.355384) 14.520263] 18.219.639 10.927.809
Iptali Geliri

Diger Gelirler 10.170|  14.991.249 645.807 23.567 222.016
Toplam 13.301.384  62.053.028] 28.462.822] 64.881.681 22.400.593
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger giderleri 2022
2022 yilma gére %6,3 azaligla 75,8 milyon TL’ye g
gore %23,5 artisla 93,5 milyon TL’ye yiikselmisti
donemine gére %19,8 diisiis gostererek 41,1 milyo

Esas faaliyetlerden diger giderlerin finansal tabl

yilinda 80,9 milyon TL iken 2023 yilinda
erilemis olup, 2024 yilinda ise 2023 yilina
r. 31.03.2025 itibari ile 2024 yilinin aym
n TL olarak gergeklemistir.

o dénemleri itibariyla detay1 agagidaki tabloda

Osterilmektedir.
Esas Faaliyetlerden Diger 31122022 | 31122023 | 31.12.2024 | 31.03.2024 | 31.03.2025
Giderler (TL)
Karsilik Giderleri 0 0|  -7.158.963 0| -4.618.962
Stipheli Alacak Karsiliklart 0 0 -22.492.949 0f -1.425.290
Dava Karsilik Giderleri 0 0 -198.660 -249.273 0
Kur Farki Giderleri -60.821.568 -43.320.986] -30.981.748] -16.062.617 -1.576.303
art Dénem Reeskont -12.598.087)  -20.964.177  -12.027.449] -14.131.713| -21.675.980
Giderleri
Onceki Donem Reeskont 2471212 -6.632.928 16364227  -20.533.396| -10.424.947
Iptali Gideri
Diger Giderler -5.044.273]  -4.879.709] 4353 162 -322.472]  -1.413.087
Toplam -80.935.140| -75.797.800] -93.577.158] -51.299.471] —41.134.569

Yatirim Faalipetlerinden Gelirler

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden
yon TL, 63 milyon TL, 16 mil
gergeklesmistir. Yatiim faaliyetlerinden gelirler, 2023
artigla 63 milyon T1.’ye, 2024 yil sonunda ise 20
TL’ye gerilemistir. 2025 yilimn ilk ceyreginde

itibartyla sirasiyla 61,2 mil

azalisla 2,5 milyon TL’ye gerilemistir.

gelirleri 2022, 2023, 2024 yillar1 ve 31.03.2025 dénemi
yon TL ve 2,5 milyon TL olarak
yil sonunda 2022 y1l sonuna gore %2,8
23 yil sonuna gore %74,5 azalisla 16 milyon
ise 2024 yilnin aym dénemine gore %66,4

VIBrsis Wo:

Yatirim Faaliyetlerinden 31122022 | 31122023 | 31.12.2024 | 31.03.2024 | 31.03.2025
Gelirler (TL)

Faiz Gelirleri 61271337 63.007.098] 16.052.727 _ 7454.151] 2.502.479
Toplam 61.271.337  63.007.098 16.052.727  7.454.151 2.502.479

Finansman Gelirleri
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Sirket’in finansman gelirleri 2022
gelirlerindeki artig kapsaminda 202
2024 yihinda ise kur fark: gelirlerindeki a
azaligla 14,2 milyon TL’ye gerilemistir. 31.03.20
%28,0 azalarak 416.631 TL olarak

olup,

2 yilina gére

yilinda 81,8 milyon TL iken, 2023 yilinda kur farks
%2,1 artigla 83,6 milyon TL’ye yikselmis
zals kapsaminda 2023 yilina gére %82.9
25 donemi ile 2024 yilinin aym1 dénemine
gergeklesmistir. Finansman gelirleri kur fark: gelirlerinden

olugsmaktadir,
Finansman gelirlerinin finansal tablo dénemleri itibartyla detay1 asagidaki tabloda
sOsterilmektedir,
Finansman Gelirleri (TL) | 31.12.2022 | 31.12.2023 31.12.2024 | 31.03.2024 31.03.2025
Finansman Faaliyetlerinden

. 81.897.765 83.607.147]  14.265.462) 578.564 416.631
Kur Farki Gelirleri
Toplam 81.897.765|  83.607.147 14.265.462 578.564 416.631

Finansman Giderleri

Sirket’in finansman giderleri 2022 yilinda 1.256,6 mil
gore %5,4 artigla 1.324,3 milyon TL’ye yiikselmis ol
%63,5 azaligla 483,7 milyon TL’ye gerilemistir. 31.0
%33,1 diisiisle 152 milyon
kur fark: giderlerinden olusmaktadir.

ayni dbnemine gore
giderleri, temel olarak

Finansman giderlerinin finansal tablo

yon TL iken, 2023 yilinda 2022 yilina
up, 2024 yilinda ise 2023 yilina gére
3.2025 dénemi itibari ile 2024 yilinin
TL ol

arak gergeklesmistir. Finansman

dénemleri itibariyla detay1 asagidaki tabloda

gosterilmektedir.

Finansman Giderleri (TL) | 31.12.2022 | 31.12.2023 31.12.2024 | 31.03.2024 | 31.03.2025
Kambiyo Zararlar: 985.667.645] 1.089.261.061] 289.898.543] 192.400.546 124.638.762
Eg:rﬁfeh borglanma 267-824.030)  234.563.932( 190.723.125|  34.886.629 27.385.760
Diger 3.188.707 542,840  3.087.459 0 0
Toplam 1.256.680.382| 1.324.367.833] 483.709.127] 227.287.17 152.024.522
Net Dinem Kant

Sirket’in net dénem kari 2022 yilind

%69,3 azalisla 460,4 milyon

azaligla 112,2 milyon TL’ye geril

gergeklesmistir.

Finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in br
marj1 asafidaki tabloda ver almaktadar,

T

Kar Marjlan (%)

Briit Kar Marji

ye gerilemis olup,

a 1.498,4 milyon TL iken 2023

Esas Faaliyet Kar Marji

Net Kar Marji

Sirket’i

faaliyet kar

NILENEBII{jR ENERJi GRETiM A.
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n briit kar marjs, 2022, 2023 ve 2024
itibar1 sirasiyla %58,0, %24.,4 %17,7,
arj1 2022, 2023 ve 2024 yillan ile 2024 v

yillar1 ile 2024 ve 2025
%35,0 ve %9,4

yilinda 2022 yilina gire
2024 yilinda da 2023 yilina gore %75,6
emigtir. 31.03.2025 dénemi itibari ile -31 milyon TL olarak

it kar marji, esas faaliyet kar marjt ve net kar

ylarinin ilk ¢eyrekleri
olarak gergeklegmistir. Sirket’in esas
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sirastyla %50,5, %21,6, %6,8, %37,6 ve %-10,3 olarak gergeklesmistir. Sirket’in net kar marji
da 2022, 2023 ve 2024 yillar1 ile 2024 ve 2025 yillarinin ilk ¢eyrekleri itibart sirasiyla %106,4,

%36,9, %14,8, %38,6 ve %-21,4 olarak gerceklesmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen &nemli

degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket’in net satiglar ve

degisiklikler ile bu

gelirlerinde meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin

nedenlerine iligkin agiklamalar isbu Izahname’nin 10.2.1 numaral; bdliimiinde bulunmaktadir.

10.2.3. ihrag:glmn,

izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyla

meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ckonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda

bilgiler:

Thragginin gelecek dénemde faaliyetlerini énemli derecede etkileyebilecek hususlar kisaca

asagidaki gibidir:
¢ Olagandisi mevsimsel kosullar,

Piyasa kosullarina bagli olarak elektrik talebinde yasanabilecek distisler,

[}
e Kiiresel ticaret hacmindeki gerileme,
[

Yenilenebilir enerji alanindaki mevzuatlarda yatinmlara olumsuz etkileri olabilecek

degisiklikler,

Yurt i¢i ve yurt dist ekonomik,
gelismeler,

Finans sektoriinde yasanabilecek olumsuzluklar,
Rusya-Ukrayna Savasi’nin seyri,

Ortadogu’da yasanan siyasi gelismeler,

Déviz kurlarindaki dalgalanma,

politik, askeri, pandemik ve jeopolitik olaganiistii

Yukarida bahsedilen s6z konusu durumlar disindaki ihragginin faaliyetlerini etkileyebilecek
olay ve riskler, isbu [zahname’nin § numaral “Risk Faktorleri” baglikli bsliimiinde detayl

olarak yer almaktadir.
10.3. ihrag:g:mm bor¢luluk durumu
5 ==

Bor¢luluk Durumu (TL) T t?;*‘fl‘e“;sgegmig

| Dinem 31.03.2025
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 796.063.909
Garantili 0]
Teminatl - 648.379.926
Garantisiz/Teminatsiz I 147.683.983
Uzun vadeli. yikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli 1.601.525.572
kistmlari haric) - -
Garantili 0
Teminath 993.951.698
Garantisiz/Teminatsiz . 607.573.874
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplamm _2.397.589.481
Ozkaynaklar 4.829.229.612
Odenmis sermaye 150.000.000
Yasal vedekler 5.432.668
Diger Yedekler 4.673.796.944
TOPLAM KAYNAKLAR 7.226.819.093
Net Borglyluk Durumu LA ROM tAAAA L) Tutar |

(KUTUP
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A. Nakit 3.850
B. Nakit Benzerleri 4.968.937
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 18.539.068
D. Likidite (A+B+C) 23.511.855
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 132.123.907
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 513.402.070
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 2.586
L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 645.528.563
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 622.016.708
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 984.277.005
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
| N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 984.277.005
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 1.606.293.713 |

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket’in 31.03.2025 d6nemi itibartyla fon kaynaklariin dagilimi asagida gosterilmistir.

(TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
Kaynaklar 31.12.2024 ﬁ,j‘y) 31.03.2025 | Pay (%)
0

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 723.853.486| 9,96 796.063.909 | 11,0
| Kisa Vadeli Borglanmalar 84.677.853| 1,17 134.977.856 1,9
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa 517.885.944| 7,13 | 513402070 7.1
Vadeli Kisimlari

Ticari Borglar 68.676.934( 0,94 68.210.739 0,9
lliskili Taraflara Ticari Borclar 12.520.540| 0,17 3.837.278 0,1
1liskili Olmayan Taraflara Ticari 56.156.394| 077 64.373.461 0.9
Borglar

Galisanlara Saglanan Faydalar 3.627.089| 0,05 1.709.733 | 0,0
Kapsaminda Borg¢lar

Diger Borglar 46.914.859| 0,65 58.268.652 0,8
liskili Taraflara Diger Bor¢lar 16.710.177| 0,23 13.542.806| 0,2
Hiskili Olmayan Taraflara Diger 30.204.682| 042 |  44725.846| 0.6
Borglar

Ertelenmis Gelirler 0| 0,00 17.202.000

Kisa Vadeli Kargiliklar 2.070.807| 0,03 2.292.859 0,0
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin

Kisa Vadeli Karsiiklar 1.872.147| 0,03 2.112.362 0,0
Diger Karsilikiar 198.660| 0,00 180.497 0,0
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.685.282.237| 23,19 | 1.601.525.572| 222
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.109.966.435 | 15,27 993.951.698 13,8
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.557.051| 0,05 4.606.428 0,1 ]
Calisanlara Saglanan Faydalara Hiskin

Usun Vadeli Karsiliklar 3.557.051| 0,05 4.606.428 0,1
Ertelenmis Vergi Yikimliiligi 571.758.751| 7,87 | 602.967.446| 8.3
ézkaynaklar 4.858.891.770 | 66,85 | 4.829.229.612| 66,8
Odenmis Sermaye 150.000.000| 2,06 150.000.000 2,1
Sermaye Diizeltme Farklar 236.469.957| 3,25 236.469.957| 3,3

' KUT
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Ortak Kontrole Tabi Igletme -34.670.853| 048 | -34.670.853| -0,5
Birlegmelerinin Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandiriimayacak Birikmis Diger 2.415.511.632| 33,23 | 2.416.923.662| 334
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 5.432.668| 0,07 5.432.668 0,1
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 1.973.849.946 | 27,16 | 2.086.148.366| 28,9
Doénem Net Kari/Zarart 112.298.420 | 1,55 -31.074.188 -0,4
Toplam Kaynaklar 7.268.027.493 ( 100,00 | 7.226.819.093 | 100,0

Sirket’in fon kaynaklar1 kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler ile 6zkaynaklardan olusmaktadir.
31.03.2025 tarihi itibariyla Sirket’in kaynaklarimn %11,12°lik kismi kisa vadeli
yiktimlaliiklerinden, %22,2°1ik kismi uzun vadeli yiikiimliliiklerinden, %66,8°lik kism1 da
dzkaynaklarindan olusmaktadir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari; kisa ve uzun vadeli finansal borglar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlary, ticari borglar, ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler, kisa ve uzun vadeli kargiliklar ve ertelenmis vergi
yiiktimliiliiklerinden olugmaktadar.

Sirket’in 31.03.2025 tarihi itibartyla;

Kisa ve uzun vadeli borglanmalar toplami 1.128.929.554 TL,
Uzun vadeli bor¢lanmarin kisa vadeli kisimlar1 513.402.070 TL
Ticari borglar 68.210.739 TL,

Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar 1.709.733 TL,
Diger borglar 58.268.652 TL,

Ertelenmis gelirler 17.202.000TL,

Kisa ve uzun vadeli kargiliklar toplami 6.899.287 TL ve
Ertelenmis vergi yiikiimliiltigii 602.967.446 TL dir

31.03.2025 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal borglara bagimsiz denetimden gegmis
finansal tablolarn 8 numarali dipnotundan, ticari bor¢lara 10 numarali dipnotundan, diger
borglara 11 numarali dipnotundan, ertelenmis gelirlere 15 numarali dipnotundan, ¢alisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borglara 20 numarali dipnotundan, kisa ve uzun vadeli
kargiliklara 22 ve 24 numarali dipnotlarindan ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigiine 34 numarali
dipnotundan ulagilabilir.

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla 6nemli rasyolarn asagida yer almaktadir.

RASYOLAR 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.03.2025
~ | Cari Oran (Ddnen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler) 0,75 0,45 0,41 0,41
Likidite Orani ((Dénen Varliklar — Diger
Alacaklar — Stoklar — Pesin Odenmis
Giderler — Diger Dénen Varliklar) / Kisa 0,68 0.21 0,18 0,20
Vadeli Yiikiimliiliikler)
Ozkaynakla{/ .I.(IS?.J.. ve Uzun Vadeli 0,55 0,90 2,02 2,01
Yiikiimliiliikler
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / 0,65 0,53 0,33 0.33
_Toplam Kaynaklar
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11.2. Nakit akimlarma iligkin degerlendirme:
Sirket’in 2021, 2022, 2023,2024 yillarma ve 31.03.2025 dénemine ait 6zet nakit akim tablosu

asafida yer almaktadir.

[Ozet Nakit Akum Tablosu (TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

Donem 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.03.2024 | 31.03.2025
E{Sﬁ‘;faahyeﬂermdeﬂNak“ -416.255.774 | 149.950.409 | 341.763.961 |-283.337.335| 64.647.906
Yatirim Faaliyetlerinden

Kay naklanan Nakit Akrglar -48.640.541| -54.206.691| -86.698.527| -12.797.978| -1.698.166
i‘]‘\_ﬁ‘l’;fan Faaliyetlerinden Nakit) 5, ¢3¢ 011 465.814.081 -249277.525 | 299 479 603 -74.357.039
Parasal (Kayip)/Kazang

Farklarinin Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki | -163-057-624[-370.070.363|  5.787.909|  3.344.290|-11.407.299
Net Artis (Azalis)

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki

Net Artts (Azalss) 8.365.145|-231.685.775|  7.955.632| 10.916.256]-10.035.161
Donem Bag1 Nakit ve Nakit 230.372.946| 238.738.091| 7.052.316| 7.052.316| 15.007.948
Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit 238.738.091| 7.052.316| 15.007.948| 17.968.572| 4.972.787
Benzerleri

Sirket’in 2022 yihinda isletme faaliyetlerinden 416,2 mn TL nakit ¢ikisi olusmustur. 2023
yilinda ise 2022 yilina gére pozitif nakit akist elde edilmis olup isletme faaliyetlerinden 149,5
milyon TL nakit akis1 elde edilmistir. 2024 yilinda da 2023 yilma gére %127,9 artisla 341,8
mn TL tutarinda igletme faaliyetlerinden nakit girisi ger¢eklesmistir. 2024 yilin ilk
¢eyreginde 283,3 milyon TL tutarinda nakit ¢ikist gergeklesirken, 2025 yilmun aym
ddneminde 64,6 milyon TL tutarinda pozitif nakit akis: elde edilmistir.

i Sirket 2022 yilinda maddi ve maddi olamayan duran varlik alimlari kapsaminda 48,6 milyon
TL tutarinda yatinim faaliyetlerinden nakit ¢ikigi gergeklesmistir. Sirket’in maddi ve maddi
olamayan duran varlik alimlari kapsaminda yatiim faaliyetlerinden nakit ¢ikislari 2023

yilinda da 2022 yilina gére %11,4 artigla 54,2 milyon TL’ye yiikselmistir. 2024 yilinda ise
sirketin maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar kaynakl nakit ¢ikislar1 %59,9 oraninda
artarak 86,7 milyon TL seviyesine yiikselmistir. 2024 yilinin ilk ¢eyreginde 12,8 milyon TL
nakit ¢ikist gerceklesirken, 2025 yilimn ilk ceyreginde ise 1,7 milyon TL nakit akist

gerceklesmistir.

Sirket’in 2022 yilinda finansman faaliyetlerinden 301,8 milyon TL tutarinda nakit girisi
gergeklesmis olup, 2023 yilinda ise 465,8 milyon TL nakit ¢ikisi gergeklesmistir. Finansman
ore %46,5 azalarak 249,3 milyon

> a Megapol Tower No: 41
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TL’ye gerilemistir. 31.03.2024 déneminde ise 299,5 milyon TL nakit girisi gerceklesirken,
2025 yilimn ayni doneminde 74,4 milyon TL nakit ¢ikis1 gerceklesmistir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 2022, 2023 ve 2024 yil sonlarn itibariyla sirasiyla 238,7
milyon TL, 7,0 milyon TL, 15,0 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in nakit ve nakit
benzerleri tutarlar1 2023 y1l sonunda 2022 y1l sonuna gére %97,0 oraninda diisiis gosterirken,
2024 y1l sonunda ise 2023 y1l sonuna gére %112,8 oraninda artarak 15,0 milyon TL seviyesine
ulagmustir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 2024 yilmn ilk ¢eyreginde ise 25,2 milyon TL
olarak gergeklesirken, 2025 yilimn ilk geyreginde ise 5,0 milyon TL olarak gerceklesmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Net Borg/Toplam Ozkaynak oraninin yiiksekligi Sirket’in borglarim &deyememe riskini
gostermektedir. Net bore, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve
uzun vadeli yiikiimliiliiklerden olusmaktadir.) diistilmesiyle hesaplanr.

dirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla Net Borg/Toplam Sermaye orani asagidadir;

(TL) 31.12.2022 31.12.2023 31122024 | 31.03.2025
Toplam borglar 3.450.102.161 |  2.497.787.068 | 2.409.135.723 | 2.397.589.481
Nakit ve nakit benzerleri (-) | -239.240.816 -7.052.316 -15.007.948 | - 4.972.787
Net borg 3.210.861.345 |  2.490.734.752 | 2.394.127.775 | 2.392.616.694
Toplam 6zsermaye 1.898.816.772 |  2.259.622.679 | 4.858.891.770 | 4.829.229.612
Kullanilan sermaye 5.109.678.117 |  4.750357.431 | 7.253.019.545 | 7.221.846.306
f:;nl:"“f'/ SET sermaye %62,84 %52,43 %33,01 %33,13

Sirket’in toplam borglar1 kisa ve uzun vadeli finansal borglardan olusmaktadir. Finansal
borglarin kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisindeki pay1 2022, 2023 ve 2024 y1l sonlan
itibaniyla sirasiyla %85,1, %92,4 ve %71,1 olarak gerceklesmistir. Sirket’in 2022 yil sonu
itibariyle 3.210,8 milyon TL olan net borcu, 2023 yil sonunda 2022 y1l sonuna gore %22,4
azaligla 2.490,7 milyon TL’ye, 2024 yil sonunda da 2023 yil sonuna gore %3,9 azaligla
2.394,1 milyon TL net borg elde edilmigtir. 2025 yihinmn ilk ¢eyregi itibariyla net borg tutari
2.392,6 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in toplam borglar1 kisa ve uzun vadeli finansal borclardan olusmaktadir. Finansal
borglarin kisa ve uzun vadeli yiikiimliliikler igerisindeki pay1 2022, 2023 ve 2024 yil sonlari
itibartyla sirasiyla %85,1, %92,4 ve %71,1 olarak gergeklesmistir. Sirket’in 2022 yil sonu
itibariyle 3.210,8 milyon TL olan net borcu, 2023 yil sonunda 2022 y1l sonuna gore %22,4
azaligla 2.490,7 milyon TL’ye, 2024 yil sonunda da 2023 yil sonuna gore %3,9 azalisla
2.394,1 milyon TL net borg elde edilmigtir. 2025 yilinin ilk ¢eyregi itibariyla net borg tutari
2.392,6 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Bu kapsamda, Sirket’in 2022 yil sonunda %62,8 olan Net Borg/Toplam Ozkaynak Oran,
2023 yil sonunda ise %52,4’e gerilemis olup, 2024 itibariyla da %33,0’e gerilemigtir. 2025
yilin ilk geyreginde Net Borg/Toplam Ozkaynak Orant ise %33,1 olarak gerceklesmisgtir.

Sirket, ytkiimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi durumunda zararla
karsilagabilecek olup Sirket’in faaliyctlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler durabilir,
Sirket nakit akimlar1 ve buna bagli olarak da finansal durumunda bozulmalar goriilebilir.

11.4. Isletme sermayesi beyam:

Sirket’in 31.03.2025 tarihi itibartyla donen varliklari toplami 322.826.301 TL, kisa vadeli
yikimliliikleri 796.063.909 TL olup net isletme sermayesi -473.237.608 TL’ dir (31.12.2024:
-430.649.068 TL, 31.12.2023: -517.292.185, 31.12.2022: -344.210.991 TL
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(TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
Doénen Varhiklar 1.015.698.304 | 421.349.829 293.204.418 322.826.301
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.359.909.295 | 938.642.014 723.853.486 796.063.909
Diénen Varliklar / Kisa Vadeli

Yiikiimliiliikler 0,75 0,45 0,41 0,41

Net i§letme Sermavesi -344.210.991 | -517.292.185 | -430.649.068 -473.237.608

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis

veya

etkileyebilecek fon kaynaklarmm kullanimmna iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyetlerini dogrudan veya dolaylt olarak 6nemli

etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin herhangi bir
olup bununla birlikte Sirket’in kullanmug oldugu banka kredileri
teminatlara iligkin bilgiler asagidaki gibidir. Sirket’in 31.03.202

teminat, rehin ve ipoteklerin detay: asagidaki tabloda gosterilmistir.

derecede etkilemis veya
smirlama bulunmamakta
ne iligkin vermis oldugu
5 tarihi itibariyla verdigi

-
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TRIK 'ler (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
Kendi Tiizel Kisiligi Adin

Almis  Oldugu  TRi'lerin| 11.304.702.548 6.899.325.460| 6.467.468.496 | 1.898.980.035
Toplam Tutan

Teminat Senedi 19.564.615 50.422.116 72.821.758 88.980.035
Kefalet 11.258.954.318| 6.833.012.617| 4.732.698.963 300.000.000
ipotek 26.183.615 15.890.727| 1.661.947.775| 1.510.000.000
Toplam 11.304.702.548| 6.899.325.460| 6.467.468.496 | 1.898.980.035

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis
kiralama yolu ile edinilmis

olan planlanan yatirimlar ile finansal
bulunanlar dahil olmak iizere meveut ve edinilmesi

planlanan 6nemli maddi duran varhklar icin dngoriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.7. Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yolu

Tliskin Bilgiler:
Yoktur.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraceimnin

arastirma ve geligtirme politikalar ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve

etkinlikleri i¢cin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere

ddemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.
13. EGILIM BILGILERI

13.1. I"Jretim, satiy, stoklar, maliyetler ve satis

egilimler hakkinda bilgi:

Elektrik Uretimine Iliskin Onemli Eilimler

Mevsimsellik

Nehir tipi HES lerin tiretim performans: biiy

kar miktaring baglidir. Kis aylari

NERJI RETIM A\S.

yla Edinilen Maddi Duran Varhklara

gelistirme

bu etkinlikler icin yapilan

fiyatlarinda gériilen énemli en son

ik dl¢tide drenaj havzalalar igerisinde toplanan

nda ya%an kamam icerisindeki yiiksek kotlarda
160 o o e o



birikir ve ilkbaharda havalarin 1smmaya baglamasiyla beraber karsuyu seklinde
nehirleri/dereleri beslemeye baslar. Blgeden bolgeye oldugu gibi ayn1 bolgede olup havzadan
havzaya bile degiskenlik gosteren karsuyuna bagh hidrolojik kosullar hidroelektrik
santrallerin o seneki enerji tiretim miktarinin sebebini olusturmaktadir.

Kis aylarinda kar yagisimin az olmasi, hava sicakliklarinin ortalamanin iistiinde seyretmesi,
bahar aylarinda yagmurlarin azalmas: gibi iklim degisikliklerine isaret eden olagan dist sartlar
HES tretimlerini olumsuz etkilemektedir. 2021 ve 2024 yilinda Tiirkiye genelinde yasanan
kuraklik tim bu sartlarin bir arada olmasi sebebiyle olusmustur. Bu yillarda Tiirkiye
genelindeki rezervuar hacmi olmayan nehir tipi santrallerde iiretilen enerji nemli miktarda
diistis gostermistir.

Sirket’in HES portfoyii nehir tipi santrallerden olugmakta ve Ttirkiye’nin ¢esitli bélgelerinde
yer almaktadir. Karadeniz Bolgesinde yer alan ve kurulu giice gore siralanan Kayakoprii HES,
Képriibasi HES, Kiran HES ve Sogupinar HES tesislerinde iiretilen enerji Sirket’in tiim
portfytinde {iretilen enerjinin yaklasik %80°ine tekabiil etmektedir. Akdeniz bolgesindeki
K1y HES ile Aras Havzasinda yer alan Bayra HES bolgelerinde yasanan kurakliktan daha fazla
etkilenmektedir.

Tiirkiye ana havzalar tizerinde kurulu olan 29 baraj tipi hidroelektrik santralinin toplaminda
2024’te uzun dénem ortalamasina gére 2023 verilerine gore yaklasik %4 daha fazla bir su
gelisi  olmustur.  (Kaynak: 31.12.2024 tarihli TEIAS su raporu  verileri
https://www.teias.gov.tr/su-raporlari). Dolayistyla 2024 yilinda, Tiirkiye’de uzun donem
ortalamalara gére bir miktar daha fazla su girisi olmakla birlikte 2023 yilindan itibaren azalan
su girigi, bu y1l ile birlikte tersine donmiistiir. [laveten, 2024 yili 2019 ve 2020 yillarindan
sonra 75 TWh ile Tirkiye tarihinde en ¢ok hidroelektrik {iretimi yapilan yil olarak kayrtlara
gecmisgtir.

Havzalar gelen su (milyar m3) ve barajh hidroelektrik Gretimi (TWh)

3024 yiinda havzalara gelen su miktan sabit kalmsig olsa artan etektrik talebiyle birlikte barajlardan elektrik Gretimi
a... artts

Tl

(Kaynak: Ember, 2025 Tiirkive Enerji Gériiniimii https.//ember-energy.org/tr/analizler/turkiye-
elektrik-gorunumu-2025/)

oviz Kurlar

sirket’in proje finansmam kaynakli ABD Dolart ve Euro bazinda kredi borglari bulunmasi;
ancak gelirlerinin 6nemli bir boliimiiniin Tiirk Lirast cinsinden olmasi nedeniyle, Sirket doviz
kurlarinda yasanan degisimlerden etkilenmektedir. Ilaveten, Sirket’in YEKDEM kapsaminda
USD cinsinden.de gelirleri olmasi déviz kumnmklikleri siibvanse etmesine de
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yardimc1 olmaktadir.
Enerji Fiyatlarindaki Kiiresel Artislar

Enerji fiyatlar1 2024 yili itibariyla, hala pandemi, Rusya-Ukrayna ve Israil-Filistin gibi global
krizlerin heniiz baglamadig1 2019 yili seviyesine gerilememistir. Global krizlerin yan: sira,
dogal gaz ve elektrige niifus artigi, sanayi kapasitelerinin artist gibi talep artis1 da enerji
fiyatlarin1 yukari dogru tirmanmasina sebep olmaktadir. Bunlara ek olarak, fosil yakitlarin
tedarik zincirlerinin bozulmasi da bir bagka etken olarak nitelendirilebilir. Buna bagl olarak
Tirkiye elektrik piyasasinda da elektrik fiyatlar1 2021 yilinin basindan itibaren artis
egiliminde olup gesitli alanlarda normallesmeye ragmen heniiz 2020 fiyatlarina
dontilememistir.

Tiim diinyada ve Tiirkiye’de elektrik fiyatlan olusumunda en 6nemli faktér, elektrik {iretim
santrallerinde kullanilan dogalgaz, petrol, komiir gibi yakitlarn fiyatidir. 2022 yilinda global
piyasalarda enerji emtia fiyatlarinda baglayan ciddi artislar neticesinde, tiim diinyada ve
Tirkiye’de elektrik fiyatlarinda ciddi yiikseligler gergeklesmistir. Dogalgaz, petrol, komiir
gibi enerji emtialarimin fiyatlarimin diisiik oldugu, elektrik talebinin diisiik oldugu ve/veya
yenilenebilir enetji santrallerinin iretimlerinin mevsimsel olarak goérece yiiksek oldugu
donemlerde elektrik fiyatlar1 diismekte, bunlarin tersinin gegerli oldugu donemlerde ise
elektrik fiyatlan yiikselmektedir. Tiirkiye’de ayrica ABD Dolari ve Euro kurlarinda yasanan
degigimler, baz santrallerde ithalat yoluyla kullanilan fosil yakitlarin fiyatlarinda degisiklik
olusturdugundan, elektrik fiyatlar1 iizerinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Kis aylarinda
mevsim normalleri altindaki soguk giinlerde ve yaz aylarinda mevsim normalleri iistiindeki
sicak giinlerde yasanan talep artiglar1 neticesinde baz santrallere daha gok ihtiyac duyulmakta
ve bu da clektrik fiyatlariin artmasina sebep olmaktadir. Benzer sekilde bahar aylarinda
olugan talep azalmasi ve yenilenebilir kaynakl iiretimin artmasi neticesinde fiyatlar goreceli
olarak diigmektedir.

13.2. Thracemn beklentilerini nemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Kiresel olgekte Tirkiye’yi de ectkileyebilecek olafandisi mevsimsel kosullarin
gergeklesmesine bagh olarak, yenilebilir enerji iiretiminin kaynagi olan giines, riizgir ve su
kaynaklarimin olumsuz yénde etkilenmeleri durumunda tiretim rakamlarinda dengesizlikler
yasanabilir.

Piyasa kosullarina bagli olarak elektrik talebinde yaganabilecek bir diisiis, elektrik satis
fiyatlarinin da diismesine neden olabilecektir.

Aciklanan yeni YEKDEM mekanizmast ile birlikte ilerleyen dénemlerde devreye girecek yeni
yenilenebilir enerji santrallerinin YEKDEM fiyatlarina iliskin belirsizlik ortadan kalkmustir.
Sirket’in 2021’in ikinci yanisindan sonra isletmeye girmis veya isbu Izahname tarihi
sonrasinda isletmeye girecek bir yenilenebilir enerji santrali satin almas1 durumlarinda Tiirk
Lirast lizerinden yeni YEKDEM mekanizmasindan yararlanmasi séz konusu olabilecektir.
Giincel durumda Fazli Enerji’nin HES’lerinde sadece Bayra HES, YEKDEM’den
faydalanmakta olup Amerikan Dolan tizerinden fiyat garantisi ile YEKDEM’e satis
gerceklestirmektedir. 2026 yili sonunda ise Bayra HES’in YEKDEM tesvigi sona erecektir.
Sirket’in GES’leri ise ihtiyag fazlasi elektrigi YEKDEM kapsaminda EPIAS’a TL iizerinden
satmaktadir.

Enerji fiyatlarinda kiiresel bazda yasanan artiglar, girdi maliyetlerindeki artislar ve global
enflasyonist ortam, Tiirk kamu otoritelerini de 6zellikle de ithal girdi ile elektrik iireten
sirketlere ve tiiketicilere yanstyan elektrik ﬁYatla;\Wm onlemeye yonelik tedbirler

almak durumunda birakabilmektedir. W/WM
)
o)

NILENEBJLIR ENERJI URETIM A.§.
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Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanlig: Strateji ve Biitge Bagkanliginin 2024-2028 yillarina
ait 12. Kalkinma Plani’nda ETKB ve TEIAS’1n verilerine istinaden belirtilen Tiirkiye’deki
giines enetjisi santrallerinin kurulu giictint ve 2028 yilinda hedeflenen kurulu giiciinii gdsterir
tablo agagidaki gibidir.

Tablo 21: Enerfl Sektbirl Hedafler!

2022 2013 2028
Birincil Eneri Talebl (BTEP) 150.500' 165350  190.000
Kigh Bagt Birincil Enerjl Tketimi (TEP/isl) 187 190 20
Elektrik Enerfisi Talebi (TWh) 331 325 &30
Kigi Bag Elektrik Enerjisi Tuketimi (kWh/Kisi) 3883 3780 4700
Elakerik Kurulu Gbicd {MW) 103809 106800  136.000
RUzgar Kurulu Gcd (MW) 1139 11700 18000
Glineg Kurulu Giicll (MW} 9425  1L3S0 30,000
Yerli Kaynaklardan Dretilen Elekirik Enerjisi Miktan (TWh) 1904 1760 2700
‘Yenilenebilir Keynaklarm Etektrik Dretimindekd Pay (%) 824 & 50
Dogal Gazn Elehtrik ﬂmnmlmieiu Pap l%} 129! 23 15
Ver Alty Dogal Goz Depolama Kepasitesi {Mityar n) 58 58 13
Enerji Varimlilifinden Saflanan Tasarruf Miktan? {E‘I'EPJ - - 4,500
Batarys Depotama Kapasitesi (MW) o o 5.000

Bayhahz T02E yily weiiledl Enji ve Tabi Nahvakler Bakatlij ﬂe TEEAS S willin, 2023 o)) vuriori gRmsalagite 1@hlni aluj TO28 wili
wediless On [king Katkinma Plam hedeferidin

Mar: TEF: Ton Epdefer Petral, BTEP: Bin TER Wivth: Kilowate-saaz, T Milysr Kib s2a1, MW Meg;

{1] 2823 il sabhminidzy,

{21 Plan dbnermi boyunca seglenacak toplam tesasruf miktann ifsde semektedi,

Kaynak: T.C. Cumhurbaskanhg: Strateji ve Biitce Baskanhgi, “On Ikinci Kalkinma Plan (2024-2028)”
(hitps:/fwww.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2023/12/On-Ikinci-Kalkinma-Plani 2024-2028 11122023.pd})

Kalkinma planinda 2028 y1l1 igin belirtilen giines i¢in 30.000 MW kurulu giicii hedefi asagida
detaylan belirtilen sektordeki diger gelismelerle birlikte degerlendirildiginde, 30.000 MW
kurulu gii¢ hedefi ile ilgili degerlendirmeler agsagidaki gibidir:

Gerek depolamali giines enerjisi santrallerinin kurulumuna iliskin EPDK tarafindan
verile ve verilecek lisanslarda izlenen strateji gerckse batarya maliyetlerindeki
egilimler birlikte degerlendirildiginde ilk yillarda ortalama kapasite artis1 hedefinin
asilmasi 6ngoriilmemekle birlikte bu kapasitenin ilerleyen yillarda daha yiiksek olmasi
ve Onceki yillar telafi etmesi beklenmektedir.

Gerek elektrikli arag piyasasinda ve yapay zckada yaganan gelismeler gerekse elektrik
tiretimin yenilenebilir kaynaklardan saglanmasi ile ilgili gelinen noktada sanayi
sektoriinde fosil yakith motorlar ile galigan biiyiik kapasiteli yatirimlarin ilerleyen
yillarda elektrikli motorlara donecegi diigiiniildiigiinde, yenilenebilir kaynaklardan
elektrik iiretiminin ilerleyen yillarda daha da artmas: beklenmektedir.

Yenilenebilir kaynaklardan elektrik tireten tesislerin tiretimleri meteorolojik kosullara
baglh oldugundan giiniin her saati elektrik {iretememekle birlikte giiniin baz
saatlerinde kapasitesinin tizerinde iiretim yapabilmekte ancak bu fazla {iretimlerini
satamamaktadir. Uretimin meteorolojik kosullara bagli olmast arz giivenligi agisindan
tercih edilmemektedir. Bu nedenle yenilenebilir kaynaklardan elektrik iiretiminin
toplam iretim icerisindeki paymin belli bir orami asmamasi gerekmektedir.
Depolamal1 santrallerin ve miistakil depolama tesislerinin kurulmas: ile bu durum
ortadan kalkacagindan, yenilenebilir kaynaklardan elektrik iiretiminin toplam {iretim
igerisindeki paymmn Oniimiizdeki yillarda artan bir ivme ile yiikselmesi
beklenmektedir. 12. Kalkinma Plani’nda belirtilen “2053 yili net sifir emisyon hedefi”

V
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Uluslararast Yenilenebilir Enerji Ajansi’min 2024 yili yenilenebilir enerji kurulu giic
istatistiklerine gore Tiirkiye 68.894 MW kurulu gii¢le diinyada 11. sirada bulunmaktadir.
Siralamaya bakildiginda giines potansiyeli Tiirkiye’den daha diisiik olan bazi iilkelerin
siralamada Tiirkiye’nin 6niinde bulundugu gériilmektedir. Gerek iilkelerin niifusu da dikkate
alinarak kisi basina diigsen kurulu gii¢ agisindan tlkeler degerlendirildiginde gerekse
Tirkiye’nin Almanya, Italya, Fransa ve Kanada gibi iilkelerden daha yiiksek giines
potansiyeline sahip bir iilke oldugu diisiiniildiigiinde Tiirkiye’deki GES yatirmlariin bu
tilkeleri agmas: beklenmektedir. [laveten, Tiirkiye’nin Avrupa’dan daha egimli bir cografyaya
da sahip olmasi HES bakimindan Tiirkiye’nin avantajina bir durum olugturmakla birlikte
Ttrkiye'nin baz1 bolgelerinin, siralamada ilk 10°da yer alan iilkelerin aksine dért mevsim
yagis almasi, Tiirkiye’'nin oniindeki tilkelere nazaran HES potansiyelinin yiiksek olduguna
isaret etmektedir.

Ember tarafindan yaymnlanan Tiirkiye Elektrik Goriiniimii Raporuna gére Tiirkiye’de 2024
yilinda 2023 yilina gore %39 artig ile giinesten enerji liretimi en ¢ok artan kaynak olmustur.
Ilaveten giines enerjisinin yenilenebilir enerji kapasitesi igerisindeki paymnin artacagi ve en
yilksek paya sahip olacagi 6ngoriisiine yer verilmistir.

Enerji fiyatlarinda kiiresel bazda yasanan artiglar, girdi maliyetlerindeki artiglar ve global
enflasyonist ortam, Tiirk kamu otoritelerini de dzellikle de ithal girdi ile elektrik iireten
sirketlere ve tiiketicilere yansiyan elektrik fiyatlarinin artmasim &nlemeye yonelik tedbirler
almak durumunda birakabilmektedir. Nitekim 2022 yili igerisinde de yenilenebilir enerji
kaynaklarindan elektrik {iretimi gergeklestiren sirketlerin, gegici bir siire igin de olsa, diger
kaynaklara gore daha ytiksek meblagda maruz kalacagi bir yapida belirlenmis olan bir azami
uzlagtirma fiyat: {izerinden, yiiksek maliyetli kaynaklardan elektrik iireticilerini ve tiiketicileri
destekleme amagh bazi ek 6demeler yapmasina yonelik diizenlemeler getirilmis; ayrica
lisanssiz elektrik {iretimi acisindan da, tilketimi asan enerjinin satisina yonelik baz
kisitlamalar ytriirltige girmistir. Elektrik fiyatlarindaki artis1 kontrol etmek adina, benzeri
kamusal miidahalelerin kisa vadede devam etmesi s6z konusu olabilir.

Tiirkiye’de enflasyonu kontrol altina almak amaciyla Haziran 2023 éncesinde %8,50 olan bir
hafta vadeli repo faizi, TCMB Para Politikas1 Kurulu Haziran 2023 toplantisinda ve
sonrasindaki aylik toplantilarinda diizenli olarak yiikseltmis olup Aralik 2024 itibariyla
%50'ye ulagmis ve Aralik 2024°ten itibaren ise indirim siireci baslamistir. Politika faizi isbu
Izahname tarihi itibartyla %43 seviyesine ulagmustir. Ilerleyen dénemlerde Para Politikast
Kurulu’nun alacag: kararlar belirsizligini korumakta ve bu nedenle genel olarak finans
piyasalarinda finansmana erisimi zorlastirmakta, sonug olarak finansman maliyetleri
ongoriisii belirsizlesmektedir. Buna ek olarak Avrupa ve ABD’de devam eden daraltic1 para
politikalarinin sona erecegi zamana iligkin belirsizlik, Sirket’in finansman maliyetlerine
iligkin 6ngdriistinii zorlagtiran diger bir 6nemli unsur olarak 6ne ¢tkmaktadir.

Insaat maliyetleri sektérde karliigi ve gayrimenkullerin fiyatlarim etkileyen en onemli
unsurlardan biridir. 2015 yilindan 2024 yili Ocak ayma kadar ingaat maliyetleri yaklagik 14
atina yiikselmistir. 2024 yili Ocak ayinda ingaat maliyeti endeksindeki artis bir 6nceki aya
gore %15,70, bir 6nceki yilin aym ayina gore ise %67,87 seviyesindedir. 2025 yilinin Ocak
ayinda ise ingaat maliyetleri, bir dnceki yila gére %27,09 oraninda azalmstir.

Giines enerjisine dayali elektrik {iretimi yatirimlari kapsaminda saglanan cesitli yatirim
tegvikleri de giines enerjisi santralleri ile ilgili olarak karsilagan maliyetler bakimindan
belirleyici olmaktadir. Eyliil 2024’te gergeklesen mevzuat degisikligi ile 28.02.2025
tarthinden 6nce mevzuata uygun sekilde yatirimlarin tamamlama vizesi basvuru yapilmis
olanlar hari¢ olmak {izere iiretim siireci ingot dilimleme asamasindan veya dncesindeki bir
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panelleri yatirim tegvikleri kapsamindan cikarilmigtir. Uretim  siireci ingot dilimleme
agamasindan veya dncesindeki bir asamadan baglayarak yurt iginde tiretilmig glines hiicreleri
kullanilmadan tiretilen giines panellerinin yatirim tegviklerinin kaldirilmas: GES yatirimlan
bakimindan maliyet artislarini glindeme getirebilecektir. Ilaveten halihazirda Sirket’in
isletimini gergeklestirdizi GES ve onlisansini elinde tuttuu RES’ler igin ise yap
denetiminden muafiyet karan verilmistir. Bu sekilde ruhsatlandirma stireglerinin
hizlandirilmast ve yapi denetim masraflarinim azaltilarak karliligin artinlmas1 beklenmektedir.

Sirket’in beklentilerini 5nemli 6lgiide etkileyebilecek diger egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgilere, isbu Izahname’nin 10.2.3 sayili boltimiinde yer
verilmektedir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thraceinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thraggmmn kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadigr hakkinda bilgi:

Yoktur.
15. IDARI YAPI, YONETiM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thracemimn genel organizasyon semasi:
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15.2. Idari yapu:

15.2.1. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda Gorev Siiresi / Sermave Pavi
Ad1 Soyadi Gorevi | . . Thra¢qida Kalan Gérev y Y
Is Adresi - A . —
Ustlendigi Siiresi
Gorevler (TL) (%)
Yénetim 26.03.2028
Hakki Kubilay Kurulu Yonetim Kurulu | tarihine kadar/ 47.250.000 | 31.5
SAKAR Baskan Bagkan Vekili Yaklasik 2 yil 8 T ’
ay
Yonetim 26.03.2028
. . Kurulu Yoénetim Kurulu tarihine kadar/
Sahin SEZGIN Baskan Baskam Yaklasik 2 yil 8 47:250.000| 31,5
Vekili | dalet Mah, o
. . 26.03.2028
Levent Duru Yonetim | Anadolu Cad. | Yénetim Kurulu tarihine kadar/
BASARAN | Kurulu | No:#41/221 | Baskany/Yonetim YVaklasik 2 vil g | 47-250.000 | 315
Uyesi Bayrakh Kurulu Uyesi Sa\j" y
Vontin lzmir Yonetim Kurulu | 26.03.2028
Sedat Bagkan Vekili/ tarihine kadar/
AKTURK | Tl Yonetim Kurulu | Yaklagik 2 il 8 | 5250000 | 5.5
yest | Uyesi ay
Yénetim 26.03.2028
Yagar Kurulu ) tarihine kadar/ ) )
BAYDAS P Yaklagik 2 y11 8
Uyesi e .

Sirket’in yonetim kurulu baskan: Hakki Kubil

SEZGIN,

gagol Towar No: 41 )

gal
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BAYDAS Sirket’in 26.03.2025 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 3 yilligina
26.03.2028 tarihine kadar gérev yapmak iizere secilmigtir.

Sirket yonetim kurulu tiyelerinin igbu {zahname tarihi itibartyla Sirket disinda yiiriittiikleri
devam eden gorevleri asagidaki gibidir:

Adi Soyadi Unvan Gorevi T
Myb Loj. i¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. Sirket Miidiirii
Ats Lojistik Petrol Uriinleri Ig ve D1s | Sirket Miidiirdi
Tic. Ltd. Sti.
Atasever Gid. ve Temiz. Mad. Maden. Sirket Miidiir(
Nak. Ins. San. Paz. ve Dig Tic. Ltd.Sti
Madenli Micir Mad. Ins. Nak. Tah. Ve | Yénetim Kurulu Baskani
Tic. A. S.
Oz Global Gayrimenkul Otomotiv Yonetim Kurulu
Sanayi ve Ticaret A.S. Baskani
Oz Global Akaryakit Dagitim A.S. Yo6netim Kurulu
Baskam
Global Mkc Gayrimenkul Sanayi ve Sirket Miidiirii
 Ticaret Limited Sirketi
Global Demiryolu [sletmeciligi Yonetim Kurulu
Anonim Sirketi Baskam
Atlas Global Sigorta Aracilik Yonetim Kurulu
Sahin SEZGIN Hizmetleri Anonim Sirketi Bagkam
Efor Akaryakit Dagitim Sanayi ve Yonetim Kurulu
Ticaret Anonim Sirketi Bagkani
Sunmet Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu
| Bagkam
Global Sea Yakit Depolama Sanayi ve | Yonetim Kurulu
Ticaret Anonim Sirketi Baskani
Fazl Enerji Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Giga Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu Baskan:
Yeldegirmeni Elektrik Uretim A.S. Yénetim Kurulu Bagkan
Vaha Emlak Anonim Sirketi Yonetim Kurulu
Baskam
Giinesliova Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu
Baskani
Esentepe Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
Atam Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. | Yonetim Kurulu Baskani
| Dagbasi Elekirik Uretim A.S. Yonetim kurulu Baskan:
| Sakar Enerji Yatirimlar: A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
| Ekven Enerji Yatinmlar A.S. Yonetim Kurulu Baskanm
Ekvator Perakende Enerji Ticaret A.S. | Yénetim Kurulu Baskani
Fazli Enerji Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Hakki Kubilay Giga Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
SAKAR Vekili
Atam Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. | Yénetim Kurulu Bagkan
Vekili
Yeldegirmeni Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu Baskan
Vekili
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[ Dagbas1 Elektrik Uretim A.S.

Yonetim Kurulu Baskan
Vekili

Giinesliova Elektrik Uretim A.S.

Yonetim Kurulu Baskan
Vekili

Esentepe Elektrik Uretim A.S.

Yonetim Kurulu Baskan
Vekili

Bsr Enerji Yatirimlar A.S.

Ekven Enerji Yatirimlar1 A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan |

Yonetim Kurulu Baskan
Vekili

Ekvator Perakende Enerji Ticaret AS.

Yonetim Kurulu Baskan
Vekili

Fazli Enerji Elektrik Uretim A.S.

Yonetim Kurulu Baskan
Vekili

 Giga Elektrik Uretim A.S.

Yonetim kurulu Uyesi

Atam Yenilenebilir Enerji Uretim A_S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Levent Duru Yeldegirmeni Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
BASARAN Dagbast Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
 Giinegliova Elektrik Uretim A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Esentepe Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu Uvesi
Vaha Emlak Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Baskan
Vekili
Positive Elektrik Sanayi ve Ticaret Yonetim Kurulu Baskant
AS.
Lks 1 Enerji Yatirimlari A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Lks 2 Enerji Yatirimlar: A.S. Yoénetim Kurulu Baskani
Lks 3 Enerji Yatirimlan A.S. Yonetim Kurulu Baskan
Add Enerji Yatirimlar A.S. Yonetim Kurulu Baskan:
Ekven Enerji Yatirrmlan A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Ekvator Perakende Enerji Ticaret A.S. | Yénetim Kurulu Uyesi
Sedat AKTURK Fazli Enerji Elektrik Uretim A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Planned Yap1 A.S. Yonetim Kurulu Baskan
Vekili
Smmm Sedat Aktiirk Ofis Yonetici/SMMM
Yagsar BAYDAS Ekvator Perakende Enerji Ticaret A.§. | Genel Miidiir
15.2.2. Yonetimde séz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
. Sermaye Pay:
Ad1Soyadi | Girevi Is Adresi S%lsltlse:(;lisl? (I;l;;i“‘};ﬁa -
c av | )
Eyiip Sabri Genel | Adalet Mah. Anadolu Genel Miidiir - -
a KOCAK Miidiir Cad. No:41/221
Bayrakl/IZMIR ]

15.2.3. ihracgl son 5 yil i¢erisinde kurulmus ise ihraccinin kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamustur.

15.2.4. Thrageinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yénetimde s6z sahibi olan personel
ile ihrager son 5 yil icerisinde kurulmus ise W birbiriyle akrabalik iliskileri

hakkinda bilgi: WAW

=~ INFO YATIFtM MENK L
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Sirket’in yonetim kurulu tiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personeller arasinda herhangi
bir akrabalik iligkisi bulunmamaktadir.

15.3. ihrag:gmln yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Hakki Kubilay SAKAR - Yénetim Kurulu Baskam

Hakki Kubilay SAKAR 1998 yilinda Anadolu Universitesi’nden mezun olmustur,
Mezuniyetinin ardindan aym yil is hayatina atilmigtir. s yagam boyunca 6zellikle enerji,
sanayi ve ingaat sektdrlerinde iist diizey yoneticilik gorevlerinde bulunan Hakki Kubilay
SAKAR, uzun yillar Ulker Grubu’nda Genel Miidiir olarak gorev almistir. Ardindan Aydem
Grubu’nda 9 y1l boyunca Genel Miidiirliik gorevini stirdiirmiistiir.

2019 y1linda Aydem Grubu’ndan ayrilarak kendi girisimlerini hayata gecirmis; Ekvator Enerji
Grubu ve Kutup Enerji Grubu’nu kurmustur. Bugiin, elektrik enerjisi tedariki, yenilenebilir
enerji liretimi, yenilenebilir enerji santrallerinin kurulumu, spot dogal gaz, LNG ve CNG
ithalat1 gibi enerji sektériiniin birgok alaninda faaliyet géstermektedir. Ayni zamanda Ingaat
sektoriinde de gesitli projelere imza atmagtir.

Hakki Kubilay SAKAR, enerji ve ingaat alanlarinda faaliyet gdsteren ¢ok sayida sirketin
kurucu ortagi ve yonetim kurulu liyesi olarak ig hayatina aktif sekilde devam etmektedir.

Sahin SEZGIN - Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

1988 yilinda Karadeniz Teknik Universitesi Orman Miihendisligi boliimiinden mezun
olmustur. Yiiksek Lisans Egitimini 1991 yilinda Isveg’te SLU Garpenberg Skogshdgskola’da
tamamlamis olup, yine ayni iiniversitede 1992-1995 yillarinda aragtirma gérevlisi olarak
¢alismustir. 1996 yilinda Tirkiye’ye donmiistiir ve 28 yildir aktif is hayatinin igerisindedir.
Akicr diizeyde Ingilizce ve Isvegge bilmektedir. Lojistik, akaryakit ithalat ve ihracati,
akaryakit depolama, akaryakit dagitim, petrol ve tiirev iiriinler ithalat ve ihracati, madencilik,
turizm, gayrimenkul ve sigorta alanlarinda faaliyet gésteren 70°den fazla sirketiyle 2.000’den
fazla kisiye dogrudan istihdam saglamaktadir.

Levent Duru BASARAN - Yénetim Kurulu Uyesi

Levent Duru Bagaran 2016 yilinda Istanbul Beykent Universitesi Giizel Sanatlar
Fakiiltesi’nden mezun olmustur.

2015 yilinda anahtar teslim fabrika ingaat1 ve taahhiit isleri alaninda faaliyet géstermek iizere
Ala Mimarhik Yap1 A.S.’yi kurmustur. Sirketin kurucusu olarak hem Genel Miidiirliik hem de
Yonetim Kurulu Bagskanh: gérevlerini tstlenmistir.

2019 y1linda enerji sektoriine gegis yaparak Ekvator Enerji Grubu’nda Yénetim Kurulu Uyesi
olarak gérev almaya baglamis; ayni y1l Kutup Enetji Grubu’nun da Yénetim Kurulu Uyeligine
atanmustir. Ayrica, elektrik malzemesi iiretimi alaninda faaliyet gsteren Positive Elektrik’in
kurucusu ve yénetim kurulu bagkanidir.

Elektrik enerjisi tedariki, yenilenebilir enerji tretimi, enerji santrallerinin kurulumu, spot
dogal gaz, LNG ve CNG ithalat: gibi enerji sektdriiniin cesitli alanlarinda faaliyet
gostermekte; ayni zamanda insaat sektériinde de farklh Olgeklerde projelere imza atmaktadir.

Levent Duru Bagaran, enerji ve ingaat sektérlerinde faaliyet gosteren gesitli sirketlerde kurucu
ortak ve yonetim kurulu tiyesi olarak is yasamim aktif sekilde siirdiirmektedir.

Sedat AKTURK — Yénetim Kurulu Uyesi W
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Sedat AKTURK 2005 yilinda Seleuk Universitesi Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme
bsliimiinden mezun olmustur. Ayn yil is hayatina SMMM Yiiksel Giiltekin Mali Miisavirlik
Ofisi'nde baglamug, 2010 yilinda SMMM smavin kazanarak, SMMM belgesini almastir.

SMMM olarak uzun yillar mali miisavirlik ve danmismanlik hizmeti veren Sedat AKTURK,
daha sonra Ala Yap: firmasinda Genel Miidiir olarak gorev yapmustir. 2019 yilinda Ekvator
Enerji Grubu’na Yénetim Kurulu Uyesi olarak katilmig, ardindan 2021 yilinda Kutup Enerji
Grubu Yénetim Kurulu Uyeligi gorevini iistlenmistir.

Sedat AKTURK, enerji sektoriinde elektrik enerjisi tedariki, yenilenebilir enerji tiretimi,
enetji santrali kurulumu, spot dogal gaz, LNG ve CNG ithalati gibi alanlarda faaliyet
gostermektedir. Ayrica insaat sektoriinde de farkl dlgeklerde projelere imza atmaktadur.

Yasar BAYDAS - Yénetim Kurulu Uyesi

Istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesinden mezun olan Yasar Baydas, uzun yillar IT,
yazilim, egitim ve perakende sektérlerinde iist diizey yoneticilikler yapmistir. 2010-2019
yillari arasinda Aydem Enerji Grubunda, Strateji ve Is gelistirme Direktorliigii, Iera Kurulu
Bagkan Yardimciligi ve Yénetim Kurulu Uyesi gorevlerini tstlenmigtir. Ekvator Perakende
Enerji Ticaret Anonim Sirketinde Genel Miidiir olarak gorev yapmaktadir.

Eyiip Sabri KOCAK - Genel Miidiir

Izmir Atatiirk Lisesi’nden mezun olduktan sonra OPTU Ingaat Miihendisligi lisans egitimini
1994 yilinda; yiiksek lisans egitimini ise yine ODTU’de 1998 yilinda tamamlamustir.

Ankara merkezli ERE Holding biinyesinde yap-islet-devret modeli ve iiretim lisansli toplam
kurulu giicti 600 MW’1 askin HES projelerinin gelistirilmesi, planlanmast ve yapiminda bilfiil
gorev almustir. Takip eden dénemde sektérde birgok ulusal ve uluslararasi yatinmciya
danismanlik, proje gelistirme, santral satin alma ve anahtar teslim devreye alma hizmetleri
vermigtir.

Hidroelektrik santral alaninda 6zellikle santiye, saha organizasyonu, proje ydnetimi, teknik
degerlendirme, finansal fizibilite, anahtar teslim santral yapimui ve tiim yasal siire¢lerin takibi
konusunda 30 yila yakin deneyim sahibidir.

Tamamladig1 projeler arasmda 6zellikle Kahramanmaras Sugati Baraji ve HES (OMW)
tamamlandig: dénemde zel sektoriin inga ettigi Ttirkiye nin ilk RCC tipindeki baraj gévdesi
olma &zelligine sahip barajidir. flaveten Mersin Ilinin Mut ligesinde bulunan Birkapili HES
(48,5 MW) Tiirkiye’nin en yiiksek diigiilii (1.010 m.) projelerinden biridir.

Eyiip Sabri KOCAK, 2022 yilt itibariyle Kutup Enetji Grubunda lisansli ve lisanssiz elektrik
iiretim projelerinin  gelistirilmesi, tretim portfdyiine dahil edilecek yeni santrallerin
belirlenmesi ve satin alimimn yapiimasi, tiretim portfdyiindeki santrallerin bakim, onarim ve
igletilmesi siireclerinden sorumlu Uretim Grubu Genel Miidiirii olarak gorev yapmaktadur.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag:
oldugu biitiin sirketlerin unvanlan, bu sirketlerdeki sermaye paylar ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgmmin halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

Yinetim Kurulu:

Sahin SEZGIN

Sirket Unvam I Gorevi J Durum Sermayedeki Pay

Bayrakl / VIR
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Tutar (TL) | Oran (%)
Art Petrol Nakliye San. Tic. | Pay Sahibi/ Sirket | Devam Ediyor (Dogrudan) 97,5
Ltd. Sti. Miidiirii 498.000,00
Alfagaz Petrol Uriinleri Ing. | Pay Sahibi/ Sirket | Devam Ediyor (Dogrudan) 99
San. Ve Dig Tic. Ltd. Sti Miidiirii 1.287.000,00
Myb Loj. I¢ ve Dis Tic. Ltd. Pay Sahibi/ Sirket | Devam Ediyor (Dogrudan) 100
Sti. Miidiirii 15.000.000,00
Ats Lojistik Petrol Uriinleri I | Pay Sahibi/ Sirket | Devam Ediyor | (Dogrudan) 99
ve Dis Tic. Ltd. Sti. Miidiirii 2.970.000,00
Atasever Gid. ve Temiz. Mad. | Sirket Miidiirii Devam Ediyor | - -
Maden. Nak. Ins. San. Paz. Ve
Dis Tic. Ltd. Sti
Madenli Micir Mad. Ing. Nak. | Yonetim Kurulu | Devam Ediyor - -
Tah. ve Tic. A. S. Bagkani
Oz  Global  Gayrimenkul Pay Devam Ediyor | (Dogrudan) 100
Otomotiv Sanayi ve Ticaret | Sahibi/Y&netim 120.000.000,0
A.S. Kurulu Bagkani
Oz Global Akaryakit Dagitim | Pay Devam Ediyor (Dogrudan) 100
A.S. Sahibi/Y 6netim 10.000.000,00
Kurulu Bagkam
Global Mke Gayrimenkul Pay Sahibi/Sirket | Devam Ediyor (Dogrudan) 50
Sanayi ve Ticaret Limited | Miidiirii 500.000,00
Sirketi
Global Demiryolu | Pay Devam Ediyor (Dogrudan) 100
Isletmeciligi Anonim Sirketi Sahibi/Y6netim 1.000.000,00
Kurulu Bagkam
Atlas Global Sigorta Aracilik | Pay Devam Ediyor (Dogrudan) 75
Hizmetleri Anonim Sirketi Sahibi/Y 6netim 325.000,00
Kurulu Baskam
Efor  Akaryakit Dagitim | Pay Devam Ediyor (Dogrudan) 100
Sanayi ve Ticaret Anonim | Sahibi/Ydnetim 20.000.000,00
Sirketi Kurulu Bagskam
Oz Global Lojistik Anonim Pay Sahibi Ortak - (Dogrudan) 100
Sirketi 1.000.000,00
Sunmet Enerji Sanayi ve | Yénetim Kurulu | Devam Ediyor | - -
Ticaret A.S. Bagkani
Global Sea Yakit Depolama | Yénetim Kurulu | Devam Ediyor - -
Sanayi ve Ticaret Anonim | Baskam
Sirketi
Fazli Enerji Elektrik Uretim | Pay Devam Ediyor (Dolayli) 31,5
A.S. Sahibi/Y 6netim 50.400.000,00
Kurulu Baskan
Vekili
Giga Elektrik Uretim A.S. Pay  Sahibi /| Devam Ediyor (Dogrudan) 31,5
Yoénetim  Kurulu 157.500,00
Bagkam
Yeldegirmeni Elektrik Uretim | Pay Sahibi/ | Devam Ediyor (Dolaylr) 31,5
AS. Yonetim  Kurulu 78.750,00

Baskam
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Vaha Emlak Anonim Sirketi Yoénetim  Kurulu | Devam Ediyor (Dogrudan) 50
Bagkany/ Pay 4.978.000,00
Sahibi
Giinesliova Elektrik retim Pay Sahibi/ | Devam Ediyor (Dolayli) 31,5
AS. Yonetim  Kurulu 78.750,00
Baskant
Esentepe  Elektrik  Uretim Pay Sahibi/ | Devam Ediyor (Dolayh) 31,5
AS. Yonetim  Kurulu 78.750,00
Bagkani ]
Atam  Yenilenebilir  Enerji Pay Sahibi/ | Devam Ediyor (Dolayli) 31,5
Uretim A.S. Yonetim  Kurulu 78.750,00
Bagkani
Dagbast Elektrik Uretim AS. | Pay Devam Ediyor (Dolayli) 31,5
Sahibi/Y tnetim 78.750,00
| Kurulu Bagkani
Ares Grup Ingaat Turizm Ig ve | Pay Sahibi - (Dolaylr) 31,5
Dis Tic. Ltd. Sti. 110.250.000,0
[ Hakki Kubilay SAKAR
i iy | Sermayedeki Pay
Sirket Unvani Gorevi Durum Tutar (IL) Oran (%)
Pay -
Sakar Enerji Yatirimlar1 A.S. Sahibi/Y 6netim Devam ediyor (Dogrudan) 100
47.250.000,00
Kurulu Baskani
Pay
Ekven Enerji Yatirmmlart A.S. | Sahibi/Y8netim Devam Ediyor (Dolayl) 31,5
47.250.000,00
Kurulu Bagkan1
.. | Pay
Ekvator  Perakende Enerji P . (Dolaylr)
Ticaret A.S, Sahibi/Y 6netim Devam Ediyor 47.250.000,00 31,5
Kurulu Bagkan
Ala Mimarlik Yap1 A.S Pay Sahibi - (Dolaylr) 31,5
o vimariic xapt A3, Y 15.750.000,00 :
oo o (Dolayl)
Bayra Elektrik Uretim A.S. Pay Sahibi - 78.750.000,00 31,5
S . (Dolaylr)
Fokus Elektrik Uretim A.S. Pay Sahibi - 315.000,00 31,5
Kayakoprii Elektrik Uretim i ) (Dolayl1)
AS. Pay Sahibi 5.827.500,00 313
ST o (Dolayl)
Kiy Elektrik Ureti A.S. Pay Sahibi - 11.655.000,00 31,5
. o i (Dolayli)
Ekvator Gaz Ticaret A.S. Pay Sahibi 31.500.000,00 31,5
. P . Pay
i a;h Enerji Elektrik Uretim Sahibi/Yénetim i 50(2)(())1&(1)}(1)1(1))00 31,5
e Kurulu Baskani R
Pay
. oo Sahini/Y6netim (Dogrudan)
Giga Elektrik Uretim A.$ Kurulu Baskan - 157.500,00 31,5
~ Vekili
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Atam  Yenilenebilir  Enerji Pé.y . Sahibi/ (Dolayly)
Uretim A.$ Yonetim  Kurulu - 78.750.00 31,5
e Bagskan Vekili U
Yeldegirmeni Elektrik Uretim P?,y . Sahibi/ (Dolayli)
AS Yoénetim Kurulu - 78.750.00 31,5
o Bagkan Vekili T
Pay Sahibi/
Dagbasi Elekirik Uretim A.S. | Yénetim Kurulu - 7(];31;3,3()) 31,5
Bagkan Vekili B
N o Pay Sahibi/
gusneshova Elektrik Uretim Yonetim  Kurulu i 7(?(;?8/3()) 31,5
o Bagkan Vekili B
Pay Sahibi/
Esentepe Elektrik Uretim A.S. | Yonetim Kurulu - %);Isagl 32) 31,5
Bagkan Vekili B
Ares Grup Insaat Turizm Ic ve i (Dolayl)
Dis Tic. Ltd.Si. Pay Sahibi - 110.250.000,0 31,5
Levent Duru BASARAN
S deki P
Sirket Unvam Gorevi Durum Tut::l(n’li‘z; S ;::n %)
.. Pay Sahibi/Y8netim Devam (Dogrudan)
Bsr Enerji Yatinmlart A §. Kurulu Bagkam Ediyor 92.250.000,00 100
Pay Sahibi/Ydnetim
. Devam (Dolayl1)
Ekven Enerji Yatirimlar A.S. Krurl.ll.u Basgkan Ediyor 95.250.000,00 63,5
Vekili
Ekvator Perakende Enerji I};?l};ulsl?hlblwgze;;mn Devam (Dolayli) 63.5
Ticaret A.S. - 3 Ediyor 95.250.000,00 ’
Vekili
. . (Dolayl1)
Ala Mimarlik Yapr A.S. Pay Sahibi - 31.750.000,00 63,5
oo o (Dolayl1)
Bayra Elektrik Uretim A.S. Pay Sahibi - 158.750.000,0 63,5
T o (Dolayl1)
Fokus Elektrik Uretim A.S. Pay Sahibi - 635.000,00 63,5
Kayakoprii  Elektrik Uretim . (Dolayli)
AS. Pay Sahibi ) 11.747.5000,0 63.5
T _ (Dolayli)
Kiy Elektrik Uretim A.S. Pay Sahibi - 23.495.000,00 63,5
. o (Dolayh)
Ekvator Gaz Ticaret A.S. Pay Sahibi - 63.500.000,0 63,5
Fazli Enerji Elektrik Uretim | Pay Sahibi/Yonetim Devam (Dolaylr) 315
AS. Kurulu Uyesi Ediyor 50.400.000,00 ’
. ST Pay Sahini/Yénetim Devam (Dogrudan)
Giga Elekirik Uretim A.§ Kurulu Uyesi Ediyor 157.500,00 31,5
Atam  Yenilencbilir Enerji | Pay Sahibi/ Yonetim Devam (Dolayli) 315
Uretim A.S. Kurulu Uyesi Ediyor 78.750,00 ’
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Yeldegirmeni Elektrik Uretim Pay Sahibi/ Yonetim Devam (Dolayli) 315
A.S. Kurulu Uyesi Ediyor 78.750,00 ’
. oo Pay Sahibi/ Yé6netim Devam (Dolayly)
Dagbagi Elektrik Uretim A.S. Kurulu Uyesi Ediyor 78.750,00 31,5
Giinesliova Elektrik Uretim Pay Sahi})i/ Y 6netim Devam (Dolayli) 315
A.S. Kurulu Uyesi Ediyor 78.750,00 ’
a4 L Pay Sahibi/ Y&netim Devam (Dolaylr)
Esentepe Elektrik Uretim AS. Kurulu Uyesi Ediyor 78.750,00 31,5
Ares Grup Ingaat Turizm I¢ ve . (Dolaylr)
Dis Tic. Ltd.Sti, Pay Sahibi - 110.250.000,0 31,5
Yonetim Kurulu Devam (Dogrudan)
Vaha Emlak Anonim Sirketi Baska.n Vekili/Pay Ediyor 4.978.000,00 50
Sahibi
.. Pay Sahibi/Y6netim Devam (Dogrudan)
Lks 1 Enerji Yatirimlar, AS. Kurulu Bagkam Ediyor 5.210.000.00 100
.. Pay Sahibi/Y6netim Devam (Dogrudan)
Lks 2 Enerji Yatirimlars AS. Kurulu Bagkani Ediyor 10.760.000,00 100
.. Pay Sahibi/Y 6netim Devam (Dogrudan)
Lks 3 Enerji Yatimlan A§. | | Baskani Ediyor |  6.930.000,00 100
Positive Elektrik Sanayi ve | Pay Sahibi/Yonetim Devam (Dogrudan) 100
Ticaret A.S. Kurulu Bagkam Ediyor 1.000.000,00
Sedat AKTURK
. S Sermayedeki Pay:
Sirket Unvani Gaorevi Durum Tutar (TL) Oran (%)
. Pay Sahibi/Y6netim . (Dogrudan)
Add Enerji Yatirmlar A.S. Kurulu Baskan: Devam Ediyor 7.500.000,00 100
. Pay Sahibi/Yonetim . (Dolayli)
Ekven Enerji Yatirmlar: AS. Kurulu Uyesi Devam Ediyor 7.500.000,00 5
Ekvator Perakende Enerji Ticaret Pay Sahibi/Yénetim - (Dolayl)
AS. Kurulu Uyesi | 2¢vam Ediyor 7.500.000,00 >
. . (Dolayly)
Ala Mimarlik Yapi A.S. Pay Sahibi - 2.500.000,00 5
oo Y (Dolayl)
Bayra Elektrik Uretim A.S. Pay Sahibi - 12.500.000,00 5
oo o (Dolayl)
Fokus Elektrik Uretim A.S. Pay Sahibi - 50.000,00 5
- oo o (Dolayli)
Kayakoprii Elektrik Uretim AS. Pay Sahibi - 925.000,00 5
oo i (Dolayli)
Kiy Elektrik Uretim A.S. Pay Sahibi - 1.850.000,00 S
. _ (Dolayli)
Ekvator Gaz Ticaret A.S. Pay Sahibi - 5.000.000,00 5
.. S Pay Sahibi/Y 6netim . (Dolayl1)
Fazl1 Enerji Elektrik Uretim AS. Kurulu Cyesi Devam Ediyor 8.800.000,00 5,5
. oo _ (Dogrudan)
Giga Elektrik Uretim A.S Pay Sahlbi A ol 27.500,00 5,5 J
VMRV W




Atam Yenilenebilir Enerji o (Dolayly) J

Uretim A.S. Pay Sahibi - 13.750,00 3
Yeldegirmeni Elektrik Uretim _ (Dolayli)

AS. Pay Sahibi ] 13.750,00 >

Dagbas1 Elektrik Uretim A S Pay Sahibi - (Dolayl) 5,5

£bas " Y 13.750,00 :

.. oo L o (Dolayli)

Giinesliova Elektrik Uretim AS. Pay Sahibi - 13.750,00 5,5
oo . ) (Dolayli)

Esentepe Elektrik Uretim A.S. Pay Sahibi 13.750,00 5,5
Ares Grup Insaat Turizm I¢ ve o (Dolayli)

Dis Tic. Ltd.Sti. Pay Sahibi - 19.250.000,00 33

Pay Sahibi/Y6netim . (Dogrudan)
| Planned YapiA§. kurulu Baskan Vekili| Devam Edivor| (0% 00 00 50

Yonetimde S6z Sahibi Personel :

Eyiip Sabri KOCAK — Genel Miidiir
) _ Sermayedeki Pay:
Sirket Unvani Gorevi Durum Tutar (TL) Oran ( o/;
Esk Enerji Yatirim Danismanlik Cep . (Dogrudan)
Miihendislik Insaat Ltd, §ti. | T2 Sahibi/Midir |Devam Ediyor 10.000,00 100

15.5. Son 5 yilda, ihrageinin  yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasma ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandineilik, sahtecilik, giiveni
kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinmn kétiiye kullanilmasi, kagakeilik, vergi kacakeiigr veya
haksiz mal edinme suclarindan  dolay: alinmis  cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmig hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihracemm meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iliskin yarg makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmug davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu ityeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhifin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu liyeligine veya
ihrag¢eidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan

son verilip verilmediZine dair ayrmtih bilgi: V\M/V\Q
Yoktur. VWNM

INEO
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15.9. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrag¢er son 5 yil
icerisinde kurulmus ise knrucularm ihraggiya karsi gorevieri ile sahsi cikarlan
arasmdaki ¢ikar ¢atismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.,

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrager son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularmn yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalar i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikeiler veya bagka kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. hrag¢einn cikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile
ihrager son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarinmm satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simrlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihrageinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihragci ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
s0z konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in Yénetim Kurulu’na ve yonetimde s6z sahibi personeline cari dénem saglanan iicret
ve benzeri menfaatlerin briit toplami agagida yer almaktadur.

Yillik Yapilan Ucret Odemeleri (TL) |
(TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
Yonetim Kurulu ve Ust
Diizey _Yonectime 364.818 1.927.689 3.474.255 1.025.449
Odenen Briit Ucretler
| Toplam 364.818 1.927.689 3.474.255 || 1.025.449

16.2. Son y1lhk hesap donemi itibariyle ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayh@, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihraceinin veya bagh ortakhklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket, Sirket’in yonetimde séz sahibi personelinin  kidem tazminat: veya benzeri
menfaatlerini ddeyebilmek icin ayrilan karsiliklar asagida yer almaktadir.

(TL) 31.12.2024 31.03.2025
Kidem Tazminat: Yiikii B 107.463 120.409 |

Izin Yiikii 301,745 404.654
)Eplam 1 409.208 | 525.063

Sirket’in hesap dénemleri itibarryla ayirmis oldugu kidem tazminat; kargiliklar1 asagidaki
gibidir:

EN
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(TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.03.2025
Kidem Tazminati Karsihig 1.527.056| 2.933.248| 3.557.051 4.606.428
Toplam 1.527.056| 2.933.248| 3.557.051| 4.606.428

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihra¢cmmn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

YONETIM KURULU
Son 5 Yilda
Adi Soyad: Gorevi .I.hraqgl(.ift. Gorev Sures.l. / K.alan Gorev
Ustlendigi Siiresi
Gorevler
. Yénetim Kurulu |26.03.2025 tarihinde 3 yil siire ile
. Yonetim N N SO
Hakki Kubilay Kurulu Baskan goérev yapmak {izere se¢ilmistir.
SAKAR Vekili/Yénetim | 26.03.2028 tarihine kadar yaklasik 2
Bagkam . _ . ..
Kurulu Uyesi | y1l 8ay gérev siiresi kalmistir.
Yonetim o 26.03.2025 tarihinde 3 yil siire ile
. Kurulu Yonetim Kuralu gorev yapmak {izere se¢ilmisgtir
Jahin SEZGIN | 5 ckan | Baskan/Yonetim | 575 3 BEATE . 006 S8 yaklagrk 2
o Kurulu Uyesi ‘ . .
Vekili vil 8 ay gorev siiresi kalmustir
- 26.03.2025 tarihinde 3 yil siire ile
Iy Yonetim Kurulu |~ . e
Levent Duru Yénetim Baskani/Yonetim | 2°T€Y yapmak lizere se¢ilmistir.
BASARAN | Kurulu Uyesi ghani/y onets 26.03.2028 tarihine kadar yaklasik 2
Kurulu Uyesi . .
vil 8 ay gorev siiresi kalmistir
Yénetim Kurulu |26.03.2025 tarihinde 3 yil siire ile
Sedat Yénetim Baskan gorev yapmak tlizere segilmistir.
AKTURK | Kurulu Uyesi Vekili/Yi_i_netim 26.03.2028 tarihine kadar yaklasik 2
| Kurulu Uyesi | y1l 8 ay gérev siiresi kalmustr
26.03.2025 tarihinde 3 yil siire ile
Yagar Yénetim ) gorev yapmak lizere se¢ilmigtir.
BAYDAS Kurulu Uyesi 26.03.2028 tarihine kadar yaklagik 2
yil 8 ay gorev siiresi kalmistir
YONETIMDE SOZ SAHIBi PERSONEL
Son 5 Yilda
S Ihraccida Gorev Siiresi / Kalan
=Sl S Ustlendigi Gorev Siiresi
Gorevler
Eyiip Sabri e e
KOCAK Genel Miidiir Genel Miidiir -




)

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibartyla ihrac¢1 ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde séz sahibi personele, is iligkisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iligkin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadiina dair ifade:

Yonetim kurulu tiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
Sirket tarafindan 6deme yapilmasini veya fayda saglanmasim Ongoren herhangi bir sézlesme
bulunmamaktadir.

17.3. Thragemm denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlan:

Sirket’in Izahname tarihi itibariyla meveut yOnetim kurulu tiyelerine iliskin bilgi yukarida
temin edilmektedir.

Esas Sozlesme’nin “Yo6netim Kurulu ve Stiresi” baslikli 7. maddesine gore “TTK ve sermaye
piyasast mevzuan uyarinca, viskin erken saptanmasi komitesi dahil olmak iizere, Yonetim
Kurulu’nun kurmakla yiikiimli oldugu komitelerin olusumu, gorev ve ¢alisma esaslart TTK,
SPKn, SPK 'min kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine
gore gerceklestirilir. Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak,
gerekli gorecegi konularda komiteler ve alt komiteler olusturur.”

Sirket tarafindan Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal
Yonetim Komitesi kurulacaktir. Bagimsiz Yénetim Kurulu ilyelerinin halka arz sonrasi
atanmast planlanmaktadir. Dolaysiyla ilgili komitelerin Sirket paylarmmin halka arzim
Kurumsal Yénetim Tebligi’ne uyum cercevesinde ve Kurumsal Yénetim Teblig’de belirtilen
stirelere uyularak ve her haliikdrda en ge¢ halka arzdan sonra gerceklesecek ilk genel kurul
toplantisina kadar faaliyete ge¢mesi planlanmaktadir.

17.4. Ihracemm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yénetim ilkeleri” baghikl 19. Maddesine gére,
“Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmast zorunlu tutulan kurumsal yonetim
ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu
kararlar: gegersiz olup, esas sézlesmeye aykir sayilir.

Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmas: bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve

Sirketin énemli nitelikteki iliskili taraf islemlerinde ve iiciincii kisiler lehine teminati, rehin ve

ipotek verilmesine iliskin iglemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal Yyonetim
/ilkelerine iliskin diizenlemelerine uyulur.”

Sirket, II-17.1 sayilh Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca dahil oldugu grup SPK tarafindan
ilan edilinceye kadar iigiincii grup iginde yer alacaktir. Kurumsal Yonetim Tebligi
kapsamindaki s6z konusu yiikiimliliiklere Sirket’in paylarinin Borsa’da iglem gormeye
baslamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibartyla gerekli uyumu saglamas:
gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylarimin Borsa’da islem gérmeye baglamasindan sonra
yapilacak ilk genel kurul itibariyla Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum siirecini tamamlanmig
olacaktir.

Yonetim Kurulu'nun 25.03.2025 tarih ve 2025/5 sayili karan ile Sirket tarafindan
ticretlendirme politikasi, bilgilendirme politikasi, kar dagitim politikasi, bagis ve yardim
politikasi belirlenmistir. Yénetim kurulu karari ile belirlenen politikalar 26.03.2025 tarihli
olaBaniistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve goriislerine sunulmus ve pay
sahiplerinin onayina sunulanlar kabul edilmistir. S6z konusu politikalarin icerikleri asagida
belirtilmistir: M :




Ucretlendirme Politikasi

Ucretlendirme politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Szlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in uzun vadeli hedefleri dikkate alinarak, yonetim kurulu
ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin {icretlendirme esaslarimmn belirlenmesidir.
Yénetim kurulu tarafindan hem kurul hem tiye hem de idari sorumlulugu bulunan yoneticiler
bazinda 6zelestiri ve performans degerlendirmesi yapilarak yonetim kurulu tiyeleri ve idari
sorumlulugu bulunan yoneticilerin ticretleri bu degerlendirmeler dikkate alinarak belirlenir.
Idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin ticretleri yonetim kurulu karari ile, yonetim kurulu
tiyelerine 6denecek iicretler ise genel kurul karar ile belirlenir. Bagimsiz yonetim kurulu
tyelerine 8denecek {icretin {iyenin bagimsizligim koruyacak diizeyde olmasina 6zen gosterilir
ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri gergevesinde kéar payu, pay opsiyonlar1 veya Sirket’in
performansina dayali 6deme planlan kullanilamaz.

Bilgilendirme Politikas:

Bilgilendirme politikasimin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sézlesme
hitktimleriyle uyumlu olarak pay sahipleri, yatiimelar, ¢alisanlar, miisteriler ve ilgili yetkili
kurumlar olmak tizere tiim menfaat sahipleri ile ticari sir niteligi tagimayan her tiirli bilgiyi
tam, adil, dogru, zamaninda, anlagilabilir, diisiik maliyetle ve kolay ulagilabilir bir sekilde es
zamanl paylasarak, aktif, etkin ve seffaf bir iletisim saglamaktir. Sirket’in  kamunun
aydinlatilmas: ve bilgilendirme politikasimn izlenmesi, gozetimi, gelistirilmesi ve gerekli
giincellemelerin  yapilmast yonetim kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadir.
Bilgilendirmeler Sirket tarafindan periyodik olarak KAP’a girisleri yapilan finansal tablolar,
bagimsiz denetgi raporu ve beyanlar, yillik faaliyet raporlari, Sirket internet sitesi, 6zel durum
agiklama formlari, TTSG ve giinliik gazeteler araciligiyla yapilan ilan ve duyurular ve telefon,
e-posta, faks gibi iletisim araglartyla yapilan iletisim yontemleri ve araglan kullanilarak
yapilir. Sirket’in 6zel durumlara konu hususlarin kamuya duyurulmasindan 6nce veya €s
zamanl olarak KAP’ta da agiklama yapilir ve ilgili agiklamaya Sirket internet sitesinde de
ayrica yer verilir,

Kar Dagitim Politikast

Kar dagitim politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sézlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in kir dagitim esaslarinin belirlenmesi ve pay sahiplerinin
Sirket’in gelecek dénemlerde elde edecegi karm dagitim usul ve esaslarm Ongorebilmesidir.
Sirket, kér dagitimi konusunda, pay sahiplerinin menfaatleri ile Sirket menfaati arasinda
denge kurulmasi icin azami 6zen gésterir. Sirket’in Kar Dagitim Politikast'nin izlenmesi,
gozetimi, gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmas: Yonetim Kurulu'nun yetki ve
sorumlulugu altindadir.

. llke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri,
Sirket’in uzun vadeli stratejisi, Sirket, istirak ve bagli ortakliklarmin sermaye gereksinimleri,
yatinm ve finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu ve ulusal ve kiiresel ekonomik
sartlar da dahil olmak ve bunlarla sinirli olmamak iizere birtakim unsurlar dikkate alinarak kar
dagitimina karar verilir. Kar pay1, nakit veya karin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz
olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da
dagitilabilir.

Kér pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. Sirket’in kir pay1 imtiyazina sahip
pay1 bulunmamaktadir.

TTK’ya gbre ayrilmasi gercken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim

politikasinda_pay sahipleri icin belirlenﬁn kT“ Wlmadﬂ(ga; bagka vedek. akce
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ayrilmasina, ertesi yila kir aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina
ve pay sahibi digindaki kisilere kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kér dagitimmin genel kurul toplantisini takiben en ge¢ dagrtim karari verilen Genel Kurul
toplantisinin yapildig1 hesap dénemi sonu itibari ile baglanmasi kaydiyla 6denir. Kar dagitim
tarthine genel kurul karar verir. Genel kurul veya yetki verilmesi halinde yénetim kurulu,
sermaye piyasasl mevzuatina uygun olarak kir payimn taksitli dagrtimima karar verebilir.

Yonetim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasast
mevzuatina uymak kaydi ile kér pay1 avansi: dagitabilir.

Bags ve Yardim Politikast

Bagig ve yardim politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme
hitkiimleriyle uyumlu olarak, $irket’in bagig ve yardim esaslarinin belirlenmesidir. Sirket’in
Bagis ve Yardim Politikasi’nin izlenmesi, gézetimi, gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin
yapilmasi y6netim kurulunun yetki ve sorumlulugu altmdadar.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin Bagislar bashkli 20°nci maddesi gergevesinde “Sirket, sermaye
pivasast mevzuatimn 6rtilii kazang aktarimi diizenlemelerine aykirilik teskil etmemesi
sartyla, kendi isletme amag ve konusunu aksatmayacak sekilde her tiirlii bagis yapabilir.

Sirket tarafindan yapacak bagislarin iist simirt Genel Kurul tarafindan belirlenir ve yapilan
bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenir. SPK yapilacak bagis miktarina iist simir getirme
Yyetkisine sahiptir. Bagislar, SPKn’nun ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerine ve sair ilgili
mevzuat hiikiimlerine aykirilik teskil edemez, gerekli ézel durum agiklamalar: yapilir ve yil
i¢inde yapilan bagislara dair bilgiler Genel Kurulda ortaklarin bilgisine sunulur.”

Sirket tarafindan yapilacak bagislarin iist siurinm genel kurul tarafindan belirlenecegi
belirtilmistir. Sirket’in pay sahiplerinin haklarinin korunmasi esasindan uzaklasilmasma yol
acacak bagis ve yardimlarin yapilmasindan kagimlir. Ancak, sosyal sorumluluk anlayis:
gergevesinde, sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine ve Sirket politika ve uygulamalarina
uygun olmak suretiyle, Yonetim Kurulu tarafindan uygun goriilen bagis ve yardimlar Sirket
amag ve konusunu aksatmayacak sekilde yapilabilir. Her tiirlii tiizel veya gergek kisiye bagis
ve yardimlar nakdi veya ayni olarak yapilabilir.

Sirket tarafindan yukaridaki Sirket Esas Sozlesmesi’nin 20°nci maddesi maddesi hiikmii
cercevesinde yapilacak bagis ve 6demeler, SPK’nin 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur. ilgili donem iginde yapilan tiim bagis
ve yardimlarin tutar1 ve yararlamcilan ile politika degisiklikleri hakkinda genel kurul
toplantisinda ayr1 bir giindem maddesi ile ortaklara bilgi verilir. Bagis ve yardimlarin olagan
genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmasi zorunludur. Bagis ve yardimlar konusunda
SPK’nin &rtiilii kazang aktarimi yasagina iligkin diizenlemeleri ve uyulmasi zorunlu kurumsal
yonetim ilkeleri basta olmak iizere ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmasi zorunlu olan ihrac¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Sirket organlarinin yam sira mevzuat geregi zorunlu olarak olusturulmas: gereken “Yatirimer
Nigkileri Boliimii”, basta bilgi alma ve inceleme hakki olmak iizere pay sahipligi haklarinin
korunmasi ve kullanilmasinin kolaylastirilmasinda etkin rol oynamaktadar.

Bu kapsamda Yatirimer Iligkileri Béliimiintin sorumlulugunda yiiriitiilen baslica faaliyetler
asagida 6zetlenmistir.
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»  Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
iizere, pay sahiplerinin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini karsilamak.

*  Genel kurul toplantilarini yiirtirliikteki mevzuata, Esas Sozlesme’ye ve diger Sirket ici
diizenlemelere uygun olarak yapmak.

=  Genel kurul toplantilarinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlar1 hazirlamak.

*  Mevzuat ve Sirket Bilgilendirme Politikasi dahil kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirli
hususun gozetilmesi ve izlenmesini saglamak.

= Pay sahiplerine iliskin kayitlar1 saglikli, glivenli ve giincel olarak tutmak.
*  Sirket hakkinda degerlendirme yapan analistleri bilgilendirmek.

* Pay sahipligi haklarmmin kullanmmimi etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve agiklamalari
giincel olarak Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde pay sahiplerinin kullamimina sunmak.

= SPKn ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisiklikler takip edilerek Sirket’in ilgili
birimlerinin dikkatine sunmak.

* Ozel Durumlar Tebligi dikkate alinarak gerekli 6zel durum agiklamalarim KAP
aracihifiyla MKK’ya bildirerek kamuyu bilgilendirmek.

* Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her husus dahil sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gézetmek ve izlemek,
mevzuat geregi yapilan agiklamalarin yani sira kamuoyu ile iletisiminin koordinasyonunu
saglamak ve izlemek.

Izahname tarihi itibariyla sermaye piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam edilmemistir.
Sirket’in, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda paylarinin ilk defa halka arz edilmesi ve
borsada islem gormeye baslamasi i¢in Kurul’a basvuran ortaklik olarak, yatirimer iliskileri
boliimii olusturarak, bu kapsamdaki ylkiimliiliikierini, paylarinin borsada islem gérmeye
baslamasindan itibaren alt1 ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu dogrultuda
paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren alt1 ay1 ge¢gmeyecek sekilde en kisa
stirede mevzuatta yer alan sartlar1 saglayan personel atamasini gerceklestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
donem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriillen 6nemli degisiklikler ile
miimkiin ve 6nemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin
dagilim1 hakkinda aciklama:

[zahname’ye konu finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in ve bagl ortakliginin ortalama
calisan sayilarina iliskin bilgi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Personel Sayis: 31.12.2022 31.12.2023 | 31.12.2024 31.03.2025

Sirket 1 9 7 7
Fazli Enerji 80 75 74 75
Toplam - 81 84| 78 82

Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in ve bagh ortakligimin toplam
calisanlarimin, cografi bolge ve mavi-beyaz yakali ayrimi asagidaki tabloda yer almaktadir.
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= y = . Ortalama Personel Sayisi
Santral Adi Cografi Bolge et Beyaz Yaka | Mavi Yaka | Toplam
31.03.2025 1 0 1
o 31.12.2024 1 0 1
Merkez Ofis Izmir 31.12.2023 7 0 2
31.12.2022 0 0 0
31.03.2025 0 6 6
31.12.2024 0 6 6|
Yilmaz & Batman GES Sanlurfa 31.12.2023 0 7 7
[ 31.12.2022 0 1 1
Fazh Eneriji:
] ] Ortalama Personel Sayisi
Santral Ad: Cografi Bolge Yil  |Beyaz Yaka| Mavi Yaka | Toplam
| 31.03.2025 2 1 :
o 31.12.2024 4 1 S
Merkez Ofis Izmir 31.12.2023 6 1 7
31.12.2022 9 1 10
31.03.2025 1 6 7
) 31.12.2024 1 6 7
Bayra HES Igdur 31.12.2023 1 6 7
31.12.2022 1 6 7
31.03.2025 0 6 6
31.12.2024 0 6 6
Horyan HES Trabzon 31.12.2023 0 7 7
31.12.2022 0 8| 8
31.03.2025 0] 21 21
o _ 31.12.2024 0 20 20
Kayakoéprii HES Giresun 31.12.2023 0 20 20
31.12.2022 0 21 21
~31.03.2025 1 11 12
, 31.12.2024 1 11 12
Kiran HES Giresun 31.12.2023 1 11 12
31.12.2022 1 i1 12
31.03.2025 1 10 11
31.12.2024 1 10 11
Kiy HES Adana 31.12.2023 1 10 |
31.12.2022 1 10 11
31.03.2025 1 6 7
o - 31.12.2024 1 6 7
Kopriibagt HES Glimiishane 31.12.2023 1 4 5
31.12.2022 1 4 -
31.03.2025 0 6 6
) , 31.12.2024 0 6 6
Sogukpinar HES Giresun 31.12.2023 0 6 6
31.12.2022 0 6 6

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihragcinin paylarmma yonelik sahip olduklar

opsiyonlar hakkinda bilgi:
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Yonetim kurulu tyelerinin Ihragemin paylarina yonelik herhangi bir opsiyon hakki
bulunmamaktadir.

18.2.2. Yinetimde soz sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylarma yonelik sahip
olduklar1 opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yonetimde s6z sahibi personelin Thraggimin paylarina yonelik herhangi bir opsiyon hakki
bulunmamaktadir.

18.2.3. Personelin ihracgiya fon saglamasim1 miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Personelin Thragciya fon saglamasini miimkiin kilan bir anlagma yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S ve
fazlasi olan gergek ve tiizel Kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
boyle kisiler yoksa bulunmadiZina dair ifade:

Ihracer’min Dogrudan Pay Sahipligine ve Oy Haklarina iliskin Bilgi

Sermaye Pay1 Oy Hakka
Ortagin Son Genel Kurul Isbu izahname Son Genel Kurul Isbu Izahname
Ad1 Soyadi toplantisi itibarivla itibartyla toplantisi itibariyla itibariyla
(TL) (%) (TL) (%) Oy Adedi (%) Oy Adedi (%)

Sahin Sezgin 47.250.000 | 31,5 | 47.250.000 | 31,5 47.250.000 3L5 103.950.000 | 31,5

Levent Duru | 47950000 | 31,5 | 47.250.000 | 31,5 | 47.250.000 31,5 | 103.950.000 | 31,5

Basaran
Hakl;}allf;‘f’llay 47.250.000 | 31,5 | 47.250.000 | 31,5 47.250.000 31,5 | 103.950.000 | 31,5
Sedat Aktiirk | 8.250.000 | 55 | 8250.000 | 5,5 8.250.000 5,5 18.150.000 | 5,5

TOPLAM 150.000.000 | 100 | 150.000.000 | 100 150.000.000 100 330.000.000 | 100

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca, her bir A
Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki
verir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar %3 ve fazlasi olan
- gercek ve tiizel Kisi ortaklarmm sahip olduklar1 farkh oy haklarmna iligkin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 6’nc1 maddesi uyarinca, Sirket paylari gruplara
ayrilmis olup, toplam 150.000.000 adet payin 45.000.000 adedi nama yazili A Grubu,
105.000.000 adedi nama yazili B Grubudur. A Grubu paylarin y6netim kuruluna aday
gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin higbir imtiyazi
yoktur,

Sirket’in Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” baslikli 10’uncu maddesi uyarinca, her bir A
Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her blrm , sahibine 1 (bir) oy hakk:

Verir.
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Toplam 45.000.000 adet A Grubu paym 14.175.000 adedi Sahin SEZGIN’e, 14.175.000 adedi
Levent Duru BASARAN’a, 14.175.000 adedi Hakki Kubilay SAKAR’a ve 2.475.000 adedi
Sedat AKTURK e aittir. Toplam 105.000.000 adet B Grubu paym 33.075.000 adedi Sahin
SEZGIN’e, 33.075.000 adedi Levent Duru BASARAN’a, 33.075.000 adedi Hakki Kubilay
SAKAR’a ve 5.775.000 adedi Sedat AKTURK e aittir.

isbu Izahname tarihi itibarryla $ahin SEZGIN, Levent Duru Basaran, Hakki Kubilay Sakar ve
Sedat Aktiirk’tin genel kurul toplantilarinda her bir A Grubu pay1 i¢in 5 (bes) oy hakki ve her
bir B Grubu pay! i¢in 1 (bir) oy hakk: bulunmaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPKn hiikiimlerine gére kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 30.01.2025 tarih ve 6/222 sayili izni ile kayith sermaye sistemine gegmistir.

Sirket’in kayith sermaye tavam 750.000.000,00 Turk Lirasi olup, beheri 1,00 Tiirk Lirasi
itibari degerde 750.000.000 adet paya ayrilmugtir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 150.000.000 Tiirk Lirast olup tamami muvazaadan ari bir
sekilde tamamen ddenmistir. Bu sermaye her biri 1,00 Turk Liras1 degerinde 150.000.000
paya boliinmiis olup, bunlardan 45.000.000 adedi nama yazili A Grubu ve 105.000.000 adedi
nama yazih B Grubu paylardir. A Grubu nama yazili paylarn y6netim kuruluna aday
gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu nama yazili paylarin higbir
imtiyaz1 yoktur.

A Grubu paylarin yénetim kuruluna aday gosterme imtiyazi, Sirket yonetim kurulunun en az
5 en fazla 10 iiyeden olusacagi gdz oniinde bulundurularak, Sirket Esas Sozlesmesi’nin
“Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7’nci maddesinde su sekilde diizenlenmistir: 5 (bes)
tiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) iiyeden olugan Yonetim Kurulu’nun
3 (iig) tiyesi, 7 (yedi) tiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 3 (iig) iiyesi, 8 (sekiz) iyeden olugan
Yonetim Kurulu’nun 4 (dort) tiyesi, 9 (dokuz) tiyeden olugan Yénetim Kurulu’nun 4 (dort)
tiyesi ve 10 (on) tiyeden olugan Yonetim Kurulu’nun 5 (bes) tiyesi A Grubu pay sahiplerinin
cogunlugunun gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 10°ncu maddesi uyarinca, her bir A Grubu
vay, sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay sahibine 1 (bir) oy hakki verir.

ey . VLR Toplam Sermayeye Oranl|
Grubu | Hamiline | Imtiyazlarn tiiri Nominal pL yo/y
Oldugu Degeri (TL) YuL) (%)
Oy hakki imtiyaz:
A Nama |v€Yonetim kuruluna 1 45.000.000 30
aday gosterme o
imtiyazi
B Nama Imtiyaz yoktur 1 105.000.000 70
TOPLAM 150.000.000 160,00

19.4. ihragcmin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggmin yOnetim
hakimiyetine sahip olanlarmn ya da ihracciyr kontrol edenlerin ady, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag1 ve bu giiciin kdtiiye kullamimasin engellemek
icin alinan tedbirler:

Sirket’in kontroliinii tek bagina elinde bulunduran herhangi bir pay sahibi olmay1p dort pay
sahibinden ticii (Hakk: Kubilay Sakar, Sahin Sezgin, Levent Duru Basaran) esit oranda %31,5
oy haklarni ve Sirket’in sermayesini elinde bulundurmaktadir. Pay sahiplerinden higbiri tek
basina kontygl sahibi degildir. M
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Pay sahiplerinin hakimiyet ve kontrol giiclinii kotiiye kullanmasim engellemenin temel
dayanagi Kurumsal Yonetim [lkeleri basta olmak iizere TTK ve sermaye piyasasi mevzuati
ve ilgili diger hiikiimler olup, Esas S6zlesme’de yer verilen asagidaki tedbirlerin hakimiyetin
ve kontrol giicliniin koétiiye kullanmilmasint  engellemekte katki  saglayacagi
degerlendirilmektedir:

e Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baglikli 6’nci maddesi uyarinca, Yonetim kurulu, SPKn
hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda, kayitli sermaye tavanina
kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmig sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin
haklarmnin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ile
primli veya nominal degerinin altinda pay ihract konularinda karar almaya yetkilidir.
Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak
sekilde kullanilamaz.

e Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baglikli 6°’nc1 maddesi uyarinca, Sirket’in sermayesi,
gerektiginde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatt hitkkiimleri ¢ercevesinde artirilabilir
veya azaltilabilir. Yeni pay ¢ikarilirken, aksine karar verilmemis ise, A Grubu nama
yazili paylarin c¢ikarilmis sermaye igindeki oranlar1 muhafaza edilir ve yapilacak
sermaye artinmlarinda A Grubu paylar karsilhiginda A Grubu, B Grubu paylar
karsilifinda B Grubu paylar ihra¢ edilir. Mevcut A ve B Grubu pay sahiplerinin
tamaminin yeni pay alma haklarmin kisitlanmasi durumunda B Grubu pay
¢ikarilacaktir.

e Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu” bashikli 9’uncu maddesi uyarinca, Yonetim
Kurulu’nun toplant: sekli, glindemi, toplantiya davet, oy kullamimlar, toplant: ve karar
yeter sayilari gibi hususlar hakkinda TTK ve sermaye piyasast mevzuatinn ilgili
hitkiimleri uygulanir.

e Esas Sozlesme nin “Kurumsal Yonetim lkeleri” bashikli 19’uncu maddesi uyarinca,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim
[lkeleri’ne uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yonetim
kurulu kararlar gecersiz olup, Esas Stzlesme’ye aykir sayilir.

e Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Stiresi” baghikli 7'nci maddesi uyarinca,
Yonetim Kurulu’nda gorev alacak bagimsiz tiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nun kurumsal yonetime iligskin diizenlemeleri basta olmak tizere
sermaye piyasast mevzuatina gére tespit edilir. Ayrica, TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatl uyarinca, riskin erken saptanmasi komitesi dahil olmak {izere, YOnetim
Kurulu’nun kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olugumu, gérev ve galisma esaslari
TTK, SPKn, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yoénetime iligkin diizenlemeleri
ve ilgili diger mevzuat hiiklimlerine gore gerceklestirilir. Yonetim Kurulu, TTK ve
sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak, gerekli gérecegi konularda komiteler ve
alt komiteler olusturur.

e [Esas S6zlesme’nin “Bagimsiz Denetim” baglikli 14’tincti maddesi uyarinca, Sirket’in
ve mevzuatta 6ngériilen diger hususlarin denetimi hakkinda TTK’mn ve sermaye
piyasasi mevzuatimn ilgili maddeleri uygulanir.

19.5. Ihragcinin yOnetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek

anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi: W\/\/L/z
Yoktur. W -

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢cindeki dogrudan paylar1 %3 ve fazlasi olan
gercek ljigi 0 z;|lglar1n birbiriyle akrabalik iliskileri:
F
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Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR
HAKKINDA BILGILER

VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cerc¢evesinde ayrintili aciklama:

Sirket’in finasnal tablo dénemleri itibariyla iligkili taraf kapsaminda degerlendirlen sirketlerle
iligki diizeyleri asagidaki gibidir:

Tiskili Tarafin Adx Soyadi/

Tliskili Taraf Sayilmasimin Gerekgesi

Ticari Unvam
.. | Sirket’in %68,5 oraninda pay sahibi olan Hakki Kubilay SAKAR,
Elvator - Perakende  Enerji| 0oty i BASARAN ve Sedat AKTORK it %100 dolayh pay
Ticaret A.S. s .. .
sahibi oldugu sirkettir.
) Sirket’in toplam %68,5 oraninda pay sahibi olan Hakki Kubilay
Fokus Elektrik Uretim A.S. SAKAR, Levent Duru BASARAN ve Sedat AKTURK’iin

%100 dolayl pay sahibi oldugu sirkettir.

Ekven Enerji Yatinimlar A.S.

Sirket’in toplam %68,5 oraninda pay sahibi olan Hakk: Kubilay
SAKAR, Levent Duru BASARAN ve Sedat AKTURK’iin
%100 dolayli pay sahibi oldugu sirkettir.

Giga Elektrik Uretim A.S.

Sirket ortaklarinin %100 sahibi oldugu sirkettir.

Hakki Kubilay SAKAR

Sirket’in %31,50 oraninda ortagidur.

Levent Duru BASARAN Sirket’in %31,50 oraninda ortagidur.
Sedat AKTURK Sirket’in %5,50 oraninda ortagidir.
Sahin SEZGIN Sirket’in %31,50 oraninda ortagidir.

[ Atlas Global Sigorta Aracilik
Hizmetleri A.S.

Sirket’in %31,5 oraminda pay sahibi olan Sahin SEZGIN’in
dogrudan %60 pay sahibi oldugu sirkettir.

Seldur Elektrik Ticaret Ve
Sanayi A.S.

Sirket’in  %31,5 oranmda pay sahibi olan Levent Duru
BASARAN’m birinci derece yakinina ait sirkettir.

[zahnamede yer alan hesap dénemleri itibariyla iligkili taraflarla yapilan islemler hakkinda

bilgi asagida sunulmustur:

Tliskili taraflara ticari borclar

Sirket’in iligkili taraflara ticari bor¢lari finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki tabloda

K

yer almaktadir.
Hiskili Taraflara Ticari
Borelar (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
Ekvator Perakende Enerji
Ticaret Anonim Sirketi 0 0 14.167.764 215.565
Fokus  Elektrik  Uretim
Anonim Sirketi 0 22.108 0 0
Ekven Enerji Yatiimlan
Anonim Sirketi 0 0 0 41.402
Giga  Elektrik  Uretim
Anonim Sirketi 0 0 0 4.091.230
Reeskont(-) 0 273 1.647.224 510919
Toplam 0 21.835 12.520.540 3.837.278

Iliskili taraflara diger borglar
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Sirket’in iliskili taraflara diger borglar finansal tablo donemleri itibartyla asagidaki tabloda

‘er almaktadir.

Tigkili Taraflara Diger Bor¢lar (TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.03.2025
Ekvator Perakende Enerji Ticaret Anonim

Sirketi 0 0 0 9
Hakki Kubilay Sakar 0 -23.533 0

Fokus Elektrik Uretim Anonim Sirketi 0 0 0

Ekven Enerji Yatirimlar1 Anonim Sirketi =707 0| -6.845.966 0
| Giga Elektrik Uretim Anonim Sirketi 0 0 -6.842.384 0
Levent Duru Bagaran -131 0| -1217.236| -6.220.057
Sedat Aktiirk 0 0| -1.804.591| -1.105.947
Sahin Sezgin 0 -244.488 -6.216.802
Atlas 'Glol?al Sigorta Aracilik Hizmetleri 0 851

Anonim Sirketi

Reeskont(-) 0 0 -0 0
Toplam -838| -268.872| -16.710.177 | -13.542.806

Iliskili taraflardan diger alacaklar

Sirket’in iligkili taraflardan diger alacaklari finansal tablo donemleri itibaniyla asagidaki

tabloda yer almaktadir.
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.03.2025
Ekvator Perakende Enerji Ticaret Anonim
Sirketi 0 0 0 0
Hakki Kubilay Sakar 0| 7.522.374 0| 7.293.555
Fokus Elektrik Uretim Anonim Sirketi 5.097.887 0 0 0
Levent Duru Basaran 0 7.503.198 0 0
Sedat Aktiirk 0| 1.048.035 0] 0
Sahin Sezgin 0| 7.508.369 0 0|
Reeskont(-) -521.748 0 0 0
Toplam 4.576.139 | 23.581.976 0| 7.293.555

Tliskili taraflardan ticari alacaklar

Sirket’in iligkili taraflardan ticari alacaklari finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki

tabloda yer almaktadir.

Mligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (TL) |31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.03.2025 |
gﬁg‘fr Perakende Enerji Ticaret Anonim 0[26.679.080| 177.748| 3.392.404
Fokus Elektrik Uretim Anonim Sirketi 0 0 0 2.916.403
Reeskont(-) 0|-3.964.234| -20.008| -894.792
Toplam 0/22.714.846| 157.740| 5.414.015

Iliskili taraflara sanislar

Sirket’in iligkili taraflara satislar1 finansal tablo donemleri itibaryla asagidaki tabloda yer

almaktadir. |
Q;iﬁ;‘,‘;f araflara Yapian | 3 15 2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.03.2024 | 31.03.2025 ‘
Ekvator Perakende Enerji 749315.706 | 128.987.847|19.811.320| 2.357.970 0‘
Ticaret Anonim Sirketi
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‘ Toplam

| 749.315.706 | 128.987.847 | 19.811.320| 2.357.970

U

Tliskili taraflardan alinan hizmetler

Sirket’in iligkili taraflardan aliglar: finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki tabloda yer

almaktadir.

R;f;‘l‘;‘rhraﬂ“da“ Yapian | 5, 152022 | 31.12.2023 |31.12.2024 | 31.03.2024| 31.03.2025
Ekvator Perakende Enerji 142.399.392 | 149.908.521 | 11.724.042| 3.133.023 238.430
Ticaret Anonim Sirketi

Seldur Elektrik Ticaret Ve 1.638.627 76.817|  53.633|  21.012 0
Sanayi Anonim Sirketi

Ekven Enerji Yatumlart 0 203.739|  203.441 26.691 34.502
Anonim Sirketi

Giga Elektrik Uretim A.S. 0 0 0 0| 3.020.533
Fokus Elektrik Uretim A.S. 0 0 0 120.146 74.223
Fokus Taahhiit Enerji A.S 27.368 0 0 0 0
Fokus Giines Enerji 0 0
Sistemleri Anonim Sirketi 145.687 0 |83.963.971

Toplam 144.211.074 | 150.189.077  95.945.087| 3.300.872 3.367.688

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihrag¢inin net satis hasilati icindeki payr hakkinda

bilgi:

Sirket’in iligkili taraflara satiglar1 ve satiglarin hasilat icerisindeki pay1, finansal tablo
donemleri itibariyla agagidaki tablolarda ver almaktadir.

liskili Taraflardan 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.03.2024 | 31.03.2025
Gelirler (TL)
Ekvator Perakende Enerji 749.315.706 | 128.987.847| 19.811.320| 2.357.970 0
Ticaret Anonim Sirketi
Toplam 749.315.706| 128.987.847| 19.811.320 2.357.970 0
Hasilat 1.408.690.400 | 1.246.783.518 | 759.844.408 | 170.141.443 | 145.480.279
Tliskili Taraflardan o o o o o
Gelirler/Hasilat %53,19 %10,35 %2,61 %1,39 % 0,00
20.3. Tliskili taraflarla yapilan islerin ihragcmimn satiglarin maliyeti icindeki pay:
hakkinda bilgi:
Sirket’in iligkili taraflar ile yapilan satislarin maliyeti icerisindeki payi, finansal tablo
donemleri itibariyla asagidaki tablolarda yer almaktadir.
gik)‘l‘ Taraflara Giderler | 57 122022 | 31122023 | 31122024 | 31.032024 | 31.03.2025
Mal ve Hizmet 144.211.074| 150.189.077 95.945.087 3.300.872 3.367.688 |
Seldur Elektrik Ticaret Ve 1.638.627 76.817 53.633 21.012 0
Sanayi Anonim Sirketi _
Ekvator Perakende Enerji | 1) 399 300 | 149008521 | 11.724.042|  3.133.023 238.430
Ticaret Anonim Sirketi
Fokus Elektrik iiretim A.S. 0 0 0 120.146 74.223 |
Fokus Giineg Enerji
Sistemleri Anonim Sirketi 145.687 0 83.963.971 0 0
Fokus Taahhiit Enerji A.S. 27.368 0 0 0 0
Ekven Enerji Yatirimlart
. . 0 203.739 203.441 34.502
| Anonim Sirketi
Giga Elektrik Jrgtim A.S. 0l A 0 3.020.533 |

RJi

YENILEN“ILIR ENERJI URETI

KARSIYAK

:Iill JIIMIR

———

7WWWWV L

dlet Mah. Anadolu fad. Megap e
Mersis No: 0388 136/\430 0001 Bayr
e e I

—_—r

188

INFO

—




*

Toplam 144.211.074| 150.189.077| 95.945.087|  3.300.872 3.367.688
Satislarin Maliyeti -592.223.172 | -942.295.503| -625.497.704| -110.540.346| -131.793.286
Tlsikili Taraflara '
Giderler/Satislarin %-24,35 %-15,94 %-15,34 %-2,99 %-2,56
Maliyeti |
21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in gikarilmis sermayesi 150.000.000 TL olup tamami muvazaadan ari bir sekilde
tamamen Sdenmigtir. Bu sermayenin her biri 1,00 TL itibari degerde olup 150.000.000 adet
paya ayrlmustir. Bunlardan 45.000.000 adedi nama yazili A Grubu ve 105.000.000 adedi nama
yazili B Grubu paylardir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket, SPKn hiikiimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’nin 30.01.2025
tarih ve 6/222 sayili izni ile kayith sermaye sistemine ge¢mistir. Sirket’in kayith sermaye
tavam 750.000.000 TL dir.

21.3. Dinem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakat1 ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla sermayenin
%10’undan fazlasi ayni olarak ddenmigse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisseler bulunmamaktadir.

21.5. Thragemin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarmin sahip olduklari ihrager paylarmin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Sirket paylarindan kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya bagl
ortakliklarinin sahip olduklar1 Sirket pay1 bulunmamaktadir.

21.6. Varanth sermaye piyasasi1 araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 ara¢larimin miktar: ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Varantli sermaye piyasas: araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir tahvil
vb. sermaye piyasasi araglar1 yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclari ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile opsiyona
konu olmasi kararlasgtirlmis sermaye piyasasi araglari yoktur.

21.8. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artirnmlar: ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla gerceklestirdigi
sermaye artirim ve bu artimmlarin kaynaklarmna iliskin bilgi_asagidaki tabloda gosterildigi
sekildedir.
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Artirnm Artirnm
Oncesi Sonrasi

Sermaye Sermaye
(TL) (TL)

Bedelsiz Bedelli Genel
Artirim Artirnm Kaynak Kurul
(TL) (TL) Tarihi

Tescil TTSG TTSG
Tarihi Tarih Say1

Artirilan
sermayenin
49.793.700

TL’si i¢
kaynaklardan
kargilanmis
olup kalan
60.000.000

TL kismi

nakden
taahhiit
edilmistir.

40.206.300 | 150.000.000 - 109.793.700 21.12.2023 {27.12.2023 | 27.12.2023 10988

Ote yandan, 26.03.2025 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda alinan karar ile kayith
sermaye sistemine gecilmesine ve gerekli Esas Sozlesme tadillerinin yapilmasma karar
verilmistir. Sirket’in kayith sermaye tavam 750.000.000,00 TL olup, her biri 1 TL itibari
degerde 750.000.000 adet paya ayrilmistir. SPK tarafindan verilen kayith sermaye tavani izni,
2025 — 2029 yallar (5 y1l) igin gegerlidir.

21.9. Thrag¢emnin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. Thraccimin meveut durum itibariyla paylarmin borsada islem gormesi
durumunda hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir
basvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig y1l ve bir énceki yilda eger ihracg1 halihazirda halka
agik bir ortakhk ise ihragemm paylar iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yoénetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7. maddesi uyarinca,
Sirket’in Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasast mevzuatt
hiikiimlerine gore secilecek en az 5 (beg) en fazla 10 (on) tiyeden olusmaktadir. Yénetim
Kurulu tiyeleri en ¢ok 3 yil siire ile segilir.

A Grubu paylar yénetim kurulu tiyelerinin se¢iminde imtiyaz sahibidir. 5 (bes) tiyeden olusan
Yonetim Kurulu’nun 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 3 (iig) tiyesi, 7
(yedi) tiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 3 (iig) iiyesi, 8 (sekiz) {iyeden olusan Yénetim
Kurulu’nun 4 (dért) tiyesi, 9 (dokuz) tiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 4 (dort) tiyesi ve 10
(on) iiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 5 (bes) iliyesi A Grubu pay sahiplerinin
¢ogunlugunun gosterecekleri adaylar arasindan segilir. A Grubu pay sahiplerinin belirleyerek
genel kurulun se¢imine sunacafi adaylar, A Grubu pay g$dhiplerinin kei aralarinda

} U - P 1 (S
sk RJI L )

VYSNILENEBILIR ENERJI URETIM A.$.
' h_} Wah. Anadolu CaA, Megapol Tower o T TP
Mer3is No: 0388 1367 528 0001 Bayrakli / 1IZMIR

KARSIVAKA iz 45




yapacaklari bir toplanti veya alacaklari yazili bir karar ile A Grubu paylarin oy gokluguyla
belirlenir. Bu gekilde 6nerilen yonetim kurulu tiye adaylarinin hakli bir sebep bulunmadigi
takdirde genel kurul tarafindan segilmesi zorunludur.

Yonetim Kurulu’nda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri SPK’nin kurumsal
yonetime iligkin diizenlemeleri basta olmak tizere sermaye piyasasi mevzuatina gore tespit
edilir. A Grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan segilecek Yonetim Kurulu
tiyeleri, s6z konusu bagimsiz tiyeler haricindeki tiyelerden olacaktur.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 6. maddesi uyarinca, Yénetim kurulu, SPKn
hitkimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda, kayitl sermaye tavamna kadar yeni
pay ihra¢ ederek ¢ikarmlmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinmn
kisitlanmas1 ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkmin smirlandirilmast ile nominal
degerinin {izerinde veya altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.

Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni paylar ¢ikarilmaz.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde TTK ve sermaye piyasast mevzuat: hitkiimleri gergevesinde
artirilabilir veya azaltilabilir. Yeni pay ¢ikarilirken, aksine karar verilmemis ise, A Grubu nama
yazili paylarin ¢ikarilmis sermaye igindeki oranlari muhafaza edilir ve yapilacak sermaye
artinmlarinda A Grubu paylar karsihginda A Grubu, B Grubu paylar karsiiginda B Grubu
paylar ihrag, edilir. Mevcut A ve B Grubu pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarimn
kisitlanmast durumunda B Grubu pay ¢ikarilacaktir.

Bedelsiz sermaye artirimlarinda, ¢ikarilan bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde kayden izlenir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sirketin Yonetim ve Temsili” baslikli 8. maddesi uyarinca,
Sirket’in y6netimi ve disariya karsi temsili, devredilmedigi takdirde, yonetim kuruluna aittir.

Yonetim Kurulu, TTK, sermaye piyasas: mevzuat: ve ilgili sair mevzuat ile Esas Sozlesme
uyarinca genel kurulun yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket’in isletme konusunun
gerceklestirilmesi igin gerekli olan her ¢esit i ve islemler hakkinda karar almaya yetkilidir.

Yonetim kurulu, diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetimi, kismen veya tamamen bir
veya birka¢ yonetim kurulu tiyesine veya ligiincii kisiye devretmeye yetkilidir. Bu i¢ yonerge
sirketin yonetimini diizenler; bunun i¢in gerekli olan gérevleri tammlar, yerlerin gosterir,
ozellikle kimin kime bagli ve bilgili sunmakla yiikiimlii oldugunu belirler. Yonetim kurulu,
istem {izerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatleri ikna edici bir bigimde ortaya
koyan alacaklilari, bu i¢ yonerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir. Ancak bu durumda, en
az bir yonetim kurulu {iyesinin temsil yetkisine haiz olmas: sarttir.

Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sdzlesmelerin gegerli olabilmesi igin,
bunlarin sirket unvam altina konmug ve sirketi temsile yetkili kisi veya kisilerin imzasini
tasimasi gereklidir.

Yonetim Kurulu'nun TTK Madde 374’te diizenlenen gorev ve yetkileri ile Madde 375’te
diizenlenen devredilemez gérev ve yetkileri saklidir.

Sirket’in tek bir metin haline getirilmis giincel Esas S6zlesmesi (EK 1) ile TTK hiikiimleri
uyarinca hazirlanan $irket Yonetim Kurulu’nun i¢ Yénergesi (EK 2) isbu izahname ekinde
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21.13.  Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amacg
ve faaliyetleri:

Esas Sozlesme’nin “Ama¢ ve Konu” baslikli 3. maddesi uyarinca Sirket EPDK’dan gerekli
durumlarda lisans almak kayd: ile her tiirlii cnerji kaynagimin elekirik enerjisine
donistiiriilmesi i¢in her tiir elektrik enerjisi liretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
miigterilere satis1 faaliyetlerinde bulunmakta olup Sirket, bu amact gergeklestirmek tizere
TTK, SPKn, elektrik piyasasina iliskin mevzuat ve ilgili sair her tiirlii mevzuata uygun olarak
ve ilgili mercilerden izin almak suretiyle asagidaki konularda faaliyette bulunacaktir:

1) Her tiir elektrik enerjisi firetim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enetjisi tiretimi , tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satist, bu
isle istigal eden sirketlerin sermayelerine katilmak, yurt i¢i ve yurt disinda her tiirlii
elektrik taahhiit isleri yapmak, projelendirmek, her tiirlii elektrik, taahhiit, proje isleri
igtigal konusu ile ilgili olarak proje danismanlik ve kontrollik hizmetleri vermek, konusu
ile ilgili ihaleler agmak, agilmig olan ihalelere istirak etmek, elektrik sektoriindeki her
tiirlii projenin bakim ve isletme hizmetlerini vermek, toplu konut kooperatiflerinin
elektrik projelerini yapmak, yaptirmak, bu konuda gerekli taahhiitlerde bulunmak.
Konusu ile ilgili her tiirlii plan proje tanzimi, mekanik, statik ve kesin hesap ve bu
konularda miisavirlik hizmetlerini yapmak ve bagkalarina yaptirmak, her tiirli elektrik
enerjisi tiretimi yapacak tesis kurmak ve isletmek, kiralamak, elektrik dagitim isi yapmak
bu amagla elektrik dagitim ihalelerine girmek.

2) Nikleer enerji petrol dogalgaz, kati, yakit, hidro enetji, termal enerjisi, riizgar ve
¢oplerden faydalanarak bagta elektrik enerjisi olmak iizere kullanilabilir enerji elde etmek
icin istihsalde bulunmak, tasima ve depolama igleri yapmak, pompaj istasyonlari, baraj
ve santraller kurmak, bu elde edilen enerjileri iletmek dagitmak ve son kullanma
noktalarinda kullamicinin istifadesine sunmak, salt sahalari, enerji nakil hatlari, dagitim
sebekeleri indirici ve yiikseltici ve dagitic terminaller kurmak, elektrik enerjisi ile ilgili
olarak gli¢ aydinlatma elektronik bilgi iglem telekomiinikasyon ve iletisim sistemlerini de
déhil - olmak {izere, enerji sistemleri ve bununla ilgili tiim sistemleri proje ve
organizasyonlarni inga tesis etme, montaj ve taahhiit iglerini yapmaktadir. Enerji
sistemleri ve bunlarla ilgili sistemlerin igine giren her tiirlii malzeme, makine, cihaz,
yardimer sistem ile malzemeleri ekipmanlar almak, ithal etmek, fason yaptirmak, satmak
ithal ve ihra¢ etmek.

3) Yurt icinde ve disinda her tiirlii; elektrik igleri, tesisat ve taahhiidii ve yapimi, bu islerle
ilgili her nevi projelerin ve miihendislik hizmetlerinin, fizibilite hizmetlerinin
gergeklestirilmesi konusu ile ilgili her tiirlii malzemelerin arag ve gereglerin montajinin
yapilmasi, taseron firmalara yaptirilmasi, satin alinmasi, kiralanmasi1 veya kiraya
verilmesi.

4) Konusu ile ilgili her tiirlii elektrik projeleri ¢izmek, bu projelerin gerceklesmesi,
montajlarnin ve tesisatlarimn yapimu isi ile istigal etmek.

5) Konusu ile ilgili her tirlii elektrik malzemeleri alimi satimi ithalat ihracat1 ile Istigal
etmek, bunlarla ilgili pazarlama teskilatlar kurmak.

6) Konusu ileilgili elektrik kompanzasyon tesisleri projeleri ve taahbhiitleri ile istigal etmek.

7) Konusu ile ilgili gerek yurt i¢inde gerekse yurt disindan mitimessillikler alma, bayilikler
almak, distribiitorliikler almak ve vermek isi ile igtigal etmek.

8) Konusu ile ilgili her tiirlii elektrik malzemesi yapiminda kullamilan hammadde ve

yardimer maddelerin alimi satimi ithalati ve ihrWstigal etmek.
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9) Havaalam, fabrikalar, akilli binalar, operasyon merkezleri, oteller vb. tesislerin elektrik
ve elektromekanik sistemlerinin, tiretim bantlar1 vb. isletilmesi periyodik bakimlarinin
yapilmasi, ariza onarimlar, her tiirlii teknik analizlerinin yapilmasi, yenilenmesi vb.
yonelik damsmanlik hizmetinin verilmesi, taseron firmalara yaptirilmasi.

10) Her tiirlii elektrik malzemeleri ile bilumum elektrik motorlari, bobinaj, tevzi panosu,
uzaktan kumandali otomasyon tesisleri, regiilatér ve bunlarm yedek parca ve aksesuarlan
ile yine her tiirlii algak ve yiiksek gerilim elektrik malzemelerinin ithali, ihrac, yurtici ve
yurtdig1 pazarlamasi ile bu malzeme ve cihazlarm toptan ve perakende alim ve satimim
gerceklestirmek.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin énemli hiikiimlerin zetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sirketin Yonetim ve Temsili” baglikli 8. maddesi uyarinca,
Sirket’in yonetimi ve disariya kars: temsili, devredilmedigi takdirde, yénetim kuruluna aittir.
Yonetim Kurulu, TTK, SPKn ve ilgili diger mevzuatta ongoriilen ve Genel Kurul tarafindan
kendisine verilen grevleri ifa eder. Kanuni hiikiimler saklidar.

Yonetim Kurulu, TTK, sermaye piyasast mevzuat: ve ilgili sair mevzuat ile bu Esas Sozlesme
uyarinca genel kurulun yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket’in isletme konusunun
gergeklestirilmesi i¢in gerekli olan her gesit is ve islemler hakkinda karar almaya yetkilidir.

TTK’nin 392°nci maddesi uyarinca, her yonetim kurulu lyesi Sirket’in tiim is ve islemleri
hakkinda bilgi isteyebilir, soru sorabilir ve inceleme yapabilir. Yénetim kurulu tiyelerinin TTK
madde 392’den dogan haklan kisitlanamaz, kaldirilamaz.

Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gecerli olabilmesi igin,
bunlarin Sirket unvam altina konmus ve Sirket’i temsile yetkili kisi veya kisilerin imzasim
tasimas1 gereklidir. Yonetim kurulu, temsil yetkisini TTK’nmn 375%inci maddesinde
diizenlenen devredilemez gorev ve yetkiler disinda olmak kosulu ile bir veya daha fazla
murahhas {iyeye veya miidiir olarak ticlincii kisilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu
tiyesinin temsil yetkisini haiz olmas sarttir.

Yénetim kurulu, diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gére, yonetimi, kismen veya tamamen bir
veya birkag y6netim kurulu tiyesine veya titincii kisiye devretmeye yetkilidir. Bu i¢ yonerge
Sirket’in yonetimini diizenler; bunun icin gerekli olan gorevleri tanimlar, yerlerini gésterir,
ozellikle kimin kime bagh ve bilgi sunmakla yiikiimlii oldugunu belirler. Yonetim Kurulu,
istem tizerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edici bir bigimde ortaya
koyan alacaklilar: bu i¢ yonerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir.

Yonetim kurulu, temsile yetkili olmayan ydnetim kurulu iiyelerini veya sirkete hizmet akdi
ile bagli olanlar sinirl yetkiye sahip ticari vekil veya di ger tacir yardimeilari olarak atayabilir.
Bu sekilde atanacak olanlarin gérev ve yetkileri, hazirlanacak i¢ yonergede agikea belirlenir.
Bu durumda i¢ yénergenin tescil ve ilam zorunludur Yetkilendirilen ticari vekil veya diger
tacir yardimcilari da ticaret siciline tescil ve ilan edilir. Bu kigilerin, sirkete ve {i¢iinci kisilere
verecekleri her tiir zarardan dolay1 ydnetim kurulu miiteselsilen sorumludur.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 7. maddesi uyarinca, TTK ve
sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, riskin erken saptanmasi komitesi dahil olmak iizere,
Yonetim Kurulu'nun kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, gérev ve calisma
esaslar1 TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal yénetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hikiimlerine gére gerceklestirilir. Yénetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak, gerekli gorecegi konularda komiteler ve alt komiteler olugturur.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu itham ve sinirlamalar hakkinda
bilgi: bape s
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Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 6’nc1 maddesi uyarinca, A Grubu paylarin
yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu
paylarin hi¢bir imtiyaz1 yoktur.

A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gdsterme imtiyazi, Esas Sézlesme’ nin “Yonetim
Kurulu ve Stiresi” bashkli 7°nci maddesi uyarinca asagidaki sekilde diizenlenmistir.

"5 (bes) diyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 2 (iki) iiyesi; 6 (alti) iiyeden olusan Yonetim
Kurulu’nun 3 (iig) iiyesi; 7 (yedi) iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 3 (tig) tiyesi; 8 (sekiz)
uyeden olugan Yonetim Kurulu'nun 4 (dort); 9 (dokuz) iiyeden olusan Yonetim Kurulu nun 4
(diri) vyesi; 10 (on) iiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 5(bes) iivesi (A) grubu pay sahipleri
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilir. A Grubu pay sahiplerinin Genel Kurulun
sec¢imine sunacagi adayiar, A Grubu pay sahiplerinin kendi aralarinda yapacaklar: bir
toplanti veya alacaklar: yazili bir karar ile, A Grubu paylarin oy ¢okluguyla belirlenir. Bu
sekilde onerilen yonetim kurulu iiye adaylarimn hakii bir sebep bulunmadig1 takdirde genel
kurul tarafindan segilmesi zorunludur.”

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikl: 10. maddesi uyarinca, A Grubu paylar,
sahiplerine 5 (Bes) oy hakki; B Grubu paylar, sahiplerine 1 (Bir) oy hakki verir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarmin degistirilmesine iligkin esaslar:

Pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara taninan imtiyazlarda degisiklik yapilmas1 TTK
ve sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hiikiimlerine tabidir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimn yapilmasmna iligkin usuller ile
toplantilara katihm kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 10°uncu maddesi uyarmca, genel kurul
toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:

Davet Sekli: Genel Kurullar, olagan veya olaganiistii olarak toplamrlar. Toplantilara davet,
toplantilarin tegkili ve icrasi hususunda TTK, SPKn hiikiimleri, Genel Kurul I¢ Yonergesi ve
ilgili mevzuat hiiktimleri uygulanir. Genel Kurul toplantiya, sirketin internet sitesinde,
Kamuyu aydinlatma Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanan ilanla
¢agrlir. Bu ¢agri, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak {izere toplant: tarihinden en az 3 (tig)
hafta once yapilir. S6z konusu ilan, sirketin internet sitesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformunda ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlamr. Sirketin internet sitesinde
Genel Kurul toplant: ilam ile birlikte Sirketin ilgili mevzuat uyarinca yapmasi gereken
bildirim ve agiklamalarin yan sira SPK’min kurumsal yénetim ilkelerine iligkin diizenlemeleri
ile belirlenen hususlar dikkat ¢ekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur. Genel kurul
toplantilarina ¢agri konusunda SPKn’nin 29/1 hiikmii sakhidir.

Toplanti Vakti: Olagan genel kurul toplantilan sirketin hesap dénemi sonundan itibaren 3
(ti¢) ay i¢inde toplanir. Olaganiistii genel kurul toplantilars sirket islerinin gerektirdigi her
zaman kanun ve esas sozlesmede yazili hiikiimlere gore toplanilir ve karar alinir.

Oy Verme ve Vekil Tayini: TTK nin oyda imtiyazli paylara iliskin hiikiimlerinde yer alan
istisnalar sakl kalmak iizere, olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, her biri (A)
grubu paym 5 (bes); her biri (B) grubu payin 1 (bir) oy hakki vardir. Oy kullanilirken TTK,
SPKn ve ilgili diger mevzuat hiiktimlerine uyulur. Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki,
pay sahibinin pay sahibi oldugunu kamtlayan belgeleri veya pay senetlerini Sirket’e, bir kredi
kuruluguna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz.

Pay sahipleri, paylarindan dogan haklarini kullanmak igin genel kurul toplantilarina bizzat
kendileri katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya Wmﬁ bir kisi de semsilei olarak

KU

V. Anadolu (fad. Megapol Tower No: 41 :' ]
versis No: 0388 1361 5430 000 : <t
KARSIVAKNY.D. 388 136 7543




Genel Kurula génderebilirler. Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan baska temsil
ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklari oylar1 da kullanmaya yetkilidirler. Olagan ve
olaganiistli genel kurul toplantilarinda SPK’min vekaleten oy kullanmaya iliskin
diizenlemelerine riayet edilir. Kullamlacak vekaletnamelerin sekli SPKn ve ilgili mevzuat
hiiktimlerine uygun olarak Yénetim Kurulu tarafindan tayin ve ilan edilir.

Yonetim Kurulu, hazir bulunanlar listesini, kayden izlenen paylarin sahipleri ile ilgili olarak
SPKn uyarinca Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi tarafindan saglanacak “pay sahipleri
cizelgesine” gore hazirlar.

Miizakerelerin Yapilmasi1 ve Karar Nisabi: Sirket Genel Kurul toplantilarinda, TTK ve
Sermaye Piyasasi mevzuati gergevesinde belirlenen giindem miizakere edilerek gerekli
kararlar alinir. SPKn 29*uncu maddesi sakli kalmak kaydiyla glindemde yer almayan konulara
gorliglilemez ve karara baglanamaz. Genel Kurul toplantilarinda, toplanti ve karar yeter
sayisinda TTK, sermaye piyasas1 mevzuati hiikkiimleri ve SPK’nin kurumsal yénetim ilkeleri
diizenlemelerine ve TTK hiikiimlerine uyulur.

Toplant: Yeri: Olagan ve olagantistii Genel Kurullarin toplant: yeri Sirket merkezidir. Ancak
Yonetim Kurulu karan dogrultusunda ve gerekli olmasi halinde Sirket merkezinin bulundugu
sehrin elverisli bir yerinde de Genel Kurul toplantis1 yapilabilir.

Elektronik Ortamda Toplanti: Sirket Genel Kurul toplantilani elektronik ortamda da
yapilabilir. Sirketin Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu
toplantilara TTK min 1527. Maddesi uyarinca elektronik ortamdan da katilabilirler. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yonetmelik
Hikkiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarma elektronik ortamda
katilmalarina, goriis agiklamalarina, ¢neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan
tantyacak elektronik Genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amagla olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul toplantilarinda esas
sézlesmenin bu hiikmii uyarinca kurulmug olan sistem {izerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin amlan Y6netmelik hiiktimlerinde belirtilen haklarim kullanabilmesi saglanr.

Toplantilarin Isleyisi ve i¢ Yonerge: Yonetim Kurulu, genel kurul ¢alismalarmna iligkin esas
ve usullerin belirlenmesine yonelik i¢ yonerge hazirlar. I¢ yonerge genel kurul tarafindan
onaylamr ve ticaret siciline tescil edilir. Genel kurul toplantisi, TTK, sermaye piyasasi
mevzuat1 hitkimleri ve i¢ yonergeye uygun olarak yiiriitiiliir.

Toplantilarda Bakanhk Temsilcisi Bulunmasi: Gerek olagan ve gerekse olaganiistii genel
kurul toplantilarinda Ticaret Bakanlifi bakanhk temsilcisinin bulunmasi ve gorevleri
konusunda TTK, sermaye piyasas1 ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanr.

21.18. Thrageimin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
ngellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur. Sirket’in yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin olarak basta TTK ve SPKn
olmak tizere Sirket’in bagl oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri de gegerlidir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Pay Senetlerinin Devri” baglikli 16’nc1 maddesi uyarinca, Sirket
paylarmin devri, TTK, sermaye piyasast mevzuati ve ilgili mevzuata gére gergeklestirilir.

A grubu paylar yoniinden Sirket’e karst pay defterinde kayith kisi ortak sifatina haizdir. A
grubu paylarin {i¢lincii kisilere ya da Sirkette B grubu pay sahibi olan gercek veya tiizel
kisilere devri halinde sdz konusu paylar 6ncelikli olarak diger A grubu pay sahiplerine
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A grubu paylarin devir ve temlikinde, A grubu pay sahiplerinin paylari oraninda dnalim hakki
mevcuttur. Paylarim kismen ya da tamamen satmak isteyen A grubu pay sahipleri, satmak
istedikleri pay miktarim ve satis bedelini noter araciliiyla diger A grubu pay sahiplerine
bildirmek zorundadir. Diger pay sahipleri, teklif edilen miktar ve fiyattan satin almak
istemediklerini bildirir veya 30 giin igerisinde bildirime herhangi bir cevap vermezse
hakkindan feragat etmis sayilir ve paylarimi satmak isteyen pay sahibi, tigiincii kisilere, diger
pay sahiplerine teklif edilen fiyattan diigiik olmayan bir fiyatla paylarini satabilir.

Onalim hakkina aykin devir yapilmasi halinde, Yonetim Kurulu énalim hakkima aykin
devirleri pay defterine kaydetmez.

Borsada islem géormeyen A grubu nama yazili paylarin, borsa disinda devredilebilmesi ancak
Sirket Yonetim Kurulu’nun onayi ile miimkiindiir. Sirket Yonetim Kurulu TTK’nin 493.
Maddesinde belirtilen veya agagida sayilan 6nemli ve hakli sebepleri ileri siirerek pay devirleri
ile ilgili onay istemlerini reddedebilir. Buna gére;

a. Sirket’in ekonomik bagimsizliginin korunmasi amaci dogrultusunda; Sirket sermayesinin
toplamda %5’ini bulan ya da bu oram agan miktarda payin dogrudan veya dolayli olarak
herhangi bir kisi veya birlikte hareket eden kisiler tarafindan iktisap edilmek istenmesi,

b. Sirketle rekabet igerisinde olan bagka Sirket veya isletme (rakip) ile rakiplerin sahibi,
isleteni, ortag1 (6zel veya girisim sermayesi fonlari ve bunlari ortaklan dahil) veya sifati ne
olursa olsun yoneticisi veya ¢aligant konumunda olan kisilerin veya bu kisilerin esleri ile alt
ve list soyunun veya anilanlarin dogrudan veya dolayli olarak hakimiyetine sahip olduklar
sirketlerin pay iktisap etmek istemesi hallerinde Sirket Yonetim Kurulu A grubu pay devri
onay istemlerini reddedebilir.

Yine paylar, cebri icra geregi iktisap edilmislerse Sirket paylan edinen kisiye sadece paylarim
gercek degeri lizerinden devralmay1 6nerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

A grubu paylarin borsada islem gorebilir nitelikte paya doniistiiriilebilmesine iligkin sermaye
piyasast mevzuatindaki hiikiimlere uyulur.

B grubu paylarn devri TTK nin ilgili maddeleri ile Sermaye Piyasasi mevzuati ve is bu esas
sozlesme hilktimleri sakh tutulmas: kaydiyla serbest olup devrine herhangi bir kisitlama
getirilemez. Sirketin kendi paylarini geri almasi durumunda sermaye piyasasi mevzuati ve
diger ilgili mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalar: yapilir.

Onlisans siiresi igerisinde ve firetim lisansi almnmcaya kadar, Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi'nde belirtilen istisnalar diginda, Sirket’in ortaklik yapisimin dogrudan veya
dolayl: olarak degismesi, paylarin veya pay senetlerinin devri veya devir sonucunu doguracak
is ve iglemler yapilamaz. Uretim lisans1 alindiktan sonra, Sirket’in ortaklik yapisinda yapilan
dogrudan ve/veya dolayh degisiklikleri, degisikligin ger¢eklestirildigi tarihten itibaren alt1 ay
icerisinde EPDK’ya bildirmesi zorunludur.

21.20. Sermayenin artirllmasma ve azaltilmasina iligkin esas sozlesmede ongoriilen
kosullarmm yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
22. ONEMLI SOZLESMELER
(a) Santral Satin Alim Sozlesmeleri

Fazli Enerji, isletmis oldugu HES’leri (i) Arsan Hidroelektrik ﬁrgtim A.S. ve (ii) Arsan
Enerji’den imzalanan devir sozlesmeleri uyarinca devralmigyyr. Imzalanan sdzlesmelere
iliskin tab])o agn s d'a yer almaktadir: M
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Sozlesme Sézlesmeye Konu Taraflar Devir Bedeli
Tarihi Santral
11 Agustos Kayakaprii 1 ve Devralan sifatiyla Kayakdprii | 22.503.800 USD
2021 Kayakoprti 2 HES | Elektrik  Uretim  A.S.,
devreden sifatiyla Arsan
Enerji
11 Agustos Kiy HES Devralan  sifatiyla Ky | 11.543.000 USD
2021 Elektrik ~ Uretim  A.S.,
devreden sifatiyla  Arsan
Hidroelektrik
2 Eyliil 2021 | Kiran HES ve Bayra | Devralan  sifatiyla  Fazli | 13.224.130 USD
HES Enerji ve devreden sifatiyla
Arsan Enerji
25 Agustos Sogukpmar HES, | Devralan sifatiyla Bayra | 13.889.000 USD
2021 Horyan HES, Elektrik Uretim A.S. ve
Kopriibagt HES | devreden sifatiyla

(i)  Kayakoprii HES in Devrine Iliskin Akdedilen Sozlesmeler

Devreden sifatiyla Arsan Enetji, garantor sifatiyla C** C**** ve devralan sifatiyla Kayakoprii
Elektrik Uretim A.S. (8 Aralik 2021 tarihli Devir ve Zeyil Protokolii ile Fazli Enerji
sozlesmeye taraf olmustur) arasinda Kayakoprii HES’in devrine iliskin bir sozlesme
akdedilmistir.

Sozlesme uyarinca Kayakoprii 1 ve Kayakoprii 2 HES, tlim ekipman, cihaz, tesis ve makine-
ekipmanlariyla birlikte Fazli Enerji’ye devredilmistir. Ilaveten, ilgili santrallerin akdetmis
oldugu ve santrallerde tiretim yapilmasina ve iiretilen elektrigin satilmasina olanak saglayan
sozlesmeler'? de ilgili taraf tadilleri yaparak yiiriirliikte birakilmistir. Arsan Enerji, tesisler ve
tesislerin miistemilati olan ekipman ve pargalar1 ve bunlarin kullanabilmesi i¢in gerekli olan
sozlesme ve izinleri de gerekli prosediirlerin izlenerek devirlerini gergeklestirecegini beyan
etmigtir. Arsan Enerji’nin bu stzlesme kapsaminda olan alacaklar1 ise Fazli Enerji’ye
devredilirken sozlesme bedelinden diigiilecegi diizenlenmistir. Devralan, eskisinin
mahiyetinde olan yeni iiretim lisansindan kaynaklanacaklar olanlar haricinde her tiirlii
yiikimliltikten ari olarak santrali devralmaktadir.

Bedelin 15.752.660 Amerikan Dolar1 olan kismu, varsa yapilacak mahsuplardan sonra kapanis
tarihiyle 6denecek olup 6.066.694 Amerikan Dolar: tutart ise kapanis tarihinden (s6zlesme
imzasindan itibaren 120. giin) itibaren 15 giin icinde 6denecektir. Kalan bakiye 692.546
Amerikan Dolar1 tutar1 ise 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde esit taksitler halinde
odenmistir.

llaveten, sézlesme kapsaminda garantér sifatiyla C** C**** de devredenin beyan ve
taahhiitlerine aykir1 davranmasi1 sonucunda gerceklesecek zararin tazmininden sorumlu
olacaktir. Bu beyanlar birbirinden ayn ve bagimsiz olarak verilmis olup asli bir borg olarak
dogmustur. Devredenin, sozlesme kapsaminda yer alan taahhiitlerine aykir1 davranmasi
durumunda her bir aykinilik i¢in ayn ayn olmasi sartiyla 500.000 USD tutarinda cezai sart
Oodenmesi s6z konusu olacaktir. Cezai sartin Fazli Enerji’nin zararlarmi karsilamaya

10 Belirtilen sézlesmeler, elektrik satim sézlesmeleri olarak ikili anlasma ve miisteri sézlesmeleri,
dengeleme grubu stzlesmeleri; yetkili otoriter ile imzalanan baglanti/sistem kontrol ve su kullanim
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yetmemesi halinde ise Fazli Enerji’nin agkin zararlarini talep etme hakki saklidir. Fakat her
haliikarda bu cezanin iist sinir1 735.660 Ametikan Dolarm gegemeyecektir.

(i) Kiran HES ve Bayra HES in Devrine lliskin Akdedilen Sozlesmeler

Devreden sifatiyla Arsan Enerji, garantor sifatiyla C** C**** ve devralan sifatiyla Fazl
Enerji arasinda Kiran HES ve Bayra HES’in devrine iligkin bir sézlesme akdedilmistir.

S6zlesme uyarinca Kiran HES ve Bayra HES’in, tim ekipman, cihaz, tesis ve makine-
ekipmanlaryla birlikte Fazli Enerji’ye devredilmistir. Ilaveten, ilgili santrallerin akdetmis
oldugu ve santrallerde {iretim yapilmasina ve iiretilen elekirigin satilmasina olanak saglayan
sozlesmeler de ilgili taraf tadilleri yapilarak yiiriirlitkte birakilmistir. Arsan Enerji, tesisler ve
tesislerin miistemilat: olan ekipman ve pargalari ve bunlarin kullanabilmesi i¢in gerekli olan
sozlesme ve izinleri de gerekli prosediirlerin izlenerek devirlerini gergeklestirecegini beyan
etmistir. Arsan Enerji'nin bu soézlesme kapsaminda olan alacaklari ise Fazli Enerji’ye
devredilirken s6zlesme bedelinden diisiilecegi diizenlenmistir.

Stzlesme bedeli olarak 13.224.130 Amerikan Dolan olarak belirlenmistir. Tutarm 8.608.685
Amerikan Dolart Kiran HES, kalan 4.635.446 Amerikan Dolan1 ise Bayra IHES icin
ddenmistir. 9.270.891 Amerikan Dolari tutar: varsa yapilacak mahsuplardan sonra kapans
tarihiyle 6denecek olup kapanig islemlerinin tamamlanmasiyla bu tutar 6denecektir. 3.570.423
Amerikan Dolan tutar1 ise kapanigtan sonra 15 giin iginde &denmistir. Kalan 402.816
Amerikan Dolan bedel ise herhangi bir faizi isletimi olmadan 2 yilda esit taksitlerle
31.12.2024 tarihine kadar 6denmistir.

Ilaveten, sdzlesme kapsaminda garantor sifatiyla C** C**** de devredenin beyan ve
taahhtitlerine aykir1 davranmasi sonucunda gergeklesecek zararm tazmininden sorumlu
olacaktir. Bu beyanlar birbirinden ayr1 ve bagimsiz olarak verilmis olup asli bir bor¢ olarak
dogmustur. Devredenin, sézlesme kapsaminda yer alan taahhiitlerine aykin davranmasi
durumunda her bir aykinlik igin ayr1 ayr olmas: gartiyla 500.000 USD tutaninda cezai sart
Odenmesi séz konusu olacaktir. Cezai sartin Fazli Enerji’nin zararlarim karsilamaya
yetmemesi halinde ise Fazli Enerji’nin askin zararlarini talep etme hakk: saklidir. Fakat her
haltikarda bu cezanin tist sinir1 432.957 Amerikan Dolarim gegemeyecektir.

(i) Kiy HES'in Devrine Iliskin Akdedilen Sozlesmeler

Devreden sifatiyla Arsan Hidroelektrik, garantor sifatiyla C** C**** ve devralan sifatryla
Kiy Elektrik Uretim A.S. (8 Aralik 2021 tarihli Devir ve Zeyil Protokolii ile Fazli Enerji
sdzlesmeye taraf olmugstur) arasinda 11 Agustos 2021 tarihinde Kiy HES’in devrine iliskin bir
sozlesme akdedilmistir.

Sozlesme uyarinca Kiy HES’in, tiim ekipman, cihaz, tesis ve makine-ekipmanlariyla birlikte
Fazh Enerji’ye devredilmistir. Ilaveten, ilgili santralin akdetmis oldugu ve santralde iiretim
yapilmasina ve firetilen elektrigin satilmasina olanak saglayan sézlesmeler de ilgili taraf
tadilleri yapilarak yiiriirlilkte birakilmistir. Arsan Hidroelektrik, tesisin ve tesislerin
miistemilati olan ekipman ve pargalart ve bunlarm kullanabilmesi igin gerekli olan sézlesme
ve izinleri de gerekli prosediirlerin izlenerek devirlerini gerceklestirecegini beyan etmistir.
Arsan Hidroelektrik’in bu sozlesme kapsaminda olan alacaklar ise Fazli Enerji’ye
devredilirken s6zlesme bedelinden diisiilecegi diizenlenmistir. Devralan, eskisinin
mahiyetinde olan yeni iiretim lisansindan kaynaklanacaklar olanlar haricinde her tiirlii
yukitimliiliikten ari olarak santrali devralmaktadir.

Sozlesme bedeli olarak 11.543.000 Amerikan Dolar: olarak belirlenmistir Bedelin 9.534.518
Amerikan Dolar olan kismi kapanis tarihiyle ddenmis olup 3.671.951 Amerikan Dolari tutari
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Odenmistir. Kalan bakiye 414.271 Amerikan Dolan tutar1 ise 31.12.2023 ve 31.12.2024
tarihlerinde esit taksitler halinde 6denmistir.

Naveten, sézlesme kapsanmnda garantor sifatiyla C** C**** de devredenin beyan ve
taahhiitlerine aykir davranmasi sonucunda gergeklesecek zararin tazmininden sorumlu
olacaktir. Bu beyanlar birbirinden ayr1 ve bagimsiz olarak verilmis olup asli bir borg olarak
dogmustur. Devredenin, sozlesme kapsaminda yer alan taahhiitlerine aykiri davranmasi
durumunda her bir aykirilik i¢in ayn aym olmasi sartryla 500.000 USD tutarinda cezai sart
Odenmesi so6z konusu olacaktir. Cezai sartin Fazli Enerji’nin zararlarini kargilamaya
yetmemesi halinde ise Fazli Enerji’nin agkin zaratlarm talep etme hakki: saklidir. Fakat her
haltikarda bu cezanin iist siur1 377.346 Amerikan Dolarim gegemeyecektir.

(v) Sogukpmar HES, Horyan HES ve Kopriibasi HES’in Devrine lliskin Akdedilen
Sozlesmeler

Devreden sifatiyla Arsan Hidroelektrik, garantor sifatryla C** C**** ve devralan stfatiyla
Bayra Elektrik Uretim A.S. arasinda Sogukpinar HES, Horyan HES ve K&priibagi HES’in
devrine iliskin bir s6zlesme akdedilmistir.

Sozlesme uyarinca Sogukpimar HES, Horyan HES ve Kopriibast HESin tiim ekipman, cihaz,
tesis ve makine-ekipmanlariyla birlikte Fazli Enerji’ye devredilmistir. Ilaveten, ilgili
santrallerin akdetmis oldufu ve santrallerde tretim yapilmasina ve iiretilen elektrigin
satilmasina olanak saglayan sézlesmeler de ilgili taraf tadilleri yapilarak ylrlirliikte
birakilmustir. Arsan Hidroelektrik, tesisler ve tesislerin miistemilat: olan ekipman ve pargalari
ve bunlarn kullanabilmesi igin gerekli olan sézlesme ve izinleri de gerekli prosediirlerin
izlenerek devirlerini gergeklestirecegini beyan etmistir. Arsan Enerji’nin bu sOzlesme
kapsaminda olan alacaklar ise Fazli Enerji’ye devredilirken sézlesme bedelinden diistilecegi
diizenlenmistir.

Sozlesme bedeli olarak 13.889.000 Amerikan Dolari olarak belirlenmigtir. Tutarin 2.194.500
Amerikan Dolan Sogukpinar HES, 2.194.500 Amerikan Dolar1 Horyan HES ve kalan
9.500.000 Amerikan Dolar1 ise Képriibagi HES igin 6denmistir. 11.472.314 Amerikan Dolari
kismi1 kapanis tarihiyle 6denmis olup. 4.418.239 Amerikan Dolar1 tutar1 ise kapanistan sonra
15 giin i¢inde ddenmistir. Kalan 498.467 Amerikan Dolar1 bedel ise herhangi bir faizi igletimi
olmadan 2 yilda esit taksitlerle 31.12.2024 tarihine kadar denmistir.

[laveten, sozlesme kapsammnda garantor sifatiyla C** C**** de devredenin beyan ve
taahhiitlerine aykiri davranmasi sonucunda gergeklesecek zararin tazmininden sorumlu
olacaktir. Bu beyanlar birbirinden ayr1 ve bagimsiz olarak verilmis olup asli bir borg¢ olarak
dogmustur. Devredenin, szlesme kapsaminda yer alan taahhiitlerine aykiri davranmas:
durumunda her bir aykirilik i¢in ayri ayn olmasi sartiyla 500.000 USD tutarinda cezai sart
Odenmesi soz konusu olacaktir. Cezai sartin Fazli Enerji’nin zararlarim kargilamaya
yetmemesi halinde ise Fazli Enerji’nin agkin zararlarm talep etme hakki saklidir. Fakat her
haliikarda bu cezanm tist sinir1 337.346 Amerikan Dolarim gecemeyecektir.

(v)  Devir ve Zeyil Protokolii

8 Aralhik 2021 tarihinde, Fazh Enerji, Kayakoprii Elektrik Uretim A.S., Kiy Elektrik Uretim
A.S., Bayra Elektrik Uretim A.S., Arsan Hidroelektrik ve Arsan Enerji ile C** C**** arasinda
bir devir ve zeyil protokolli imzalanmigtir. Bu s6zlesme ile birlikte; (i) Kayakoprii Elektrik
Uretim A.S. ve Arsan Enerji arasinda 11 Agustos 2021 tarihinde akdedilen Kayakdprii HES e
iligkin devir sézlesmesi; (ii) Kiy Elektrik Uretim A.S. ile Arsan Hidroelektrik arasinda
imzalanan 11 Agustos 2021 tarihli Kry HES’e iliskin devir s6zlesmesi ve (iii) Bayra Elektrik
Uretim A.S. ile Arsan Hidroelektrik arasinda akdedilen Sogukémar HES, Horyan HES ve
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edilmigtir. Protokol sonucunda garanti veya devir yiikiimliiliiklerinde herhangi bir degisim
olmamis sadece 6deme vadeleri sartlarda herhangi bir degisiklik ger¢eklestirilmeden 45 giin
ileriye tagimugtur.

[laveten, kapanis tarihi itibariyla Fazli Enerji, ilgili santrallerin sigortalarina ek sigortali olarak
ilave edilmistir. Ek olarak, belirtilen devir iglemlerinin herhangi bir sekilde bir ticari isletme
devri olarak nitelendirilemeyecegini ve bu meyanda Fazli Enerji’ye karsi Arsan Hidroelektrik
ya da Arsan Enerji’den herhangi bir talep olmadigini ya da ileride olamayacagina iliskin her
sozlesme tahtinda muvafakat yazilari edinilmistir.

(b) Yilmaz Enerji Paylarinin Alim Sozlesmesi

Sirket, Astroenergy Solar Turkey Enerji Anonim Sirketi ile 18 Haziran 2021 tarihinde Yilmaz
Enerji Insaat Elektrik Uretimi A.S. paylarinin tamaminin devri igin bir hisse alim sdzlesmesi
akdetmistir. Yilmaz Enerji, pay devrinin gergeklestigi dénemde biinyesinde (i) Sanhurfa ili
Siverek ilgesi, Kes mahallesinde yer alan 0 ada 232 parsel iizerinde bulunan Yilmaz GES ile
(ii) Sanliurfa ili Siverek ilgesi, Kes mahallesinde yer alan 0 ada 234 parsel tizerinde bulunan
Batman GES’leri bulundurmakta olup ilgili devir ile birlikte bu santraller de Sirket ¢atisi
altinda igletilmeye baglatilmagtir.

Taraflar, Yilmaz Enerji paylarinin %100’{iniin Sirket’e devri i¢in 14.162.425 Amerikan
Dolar: tutarinda anlasmig olup bu bedelin tamami kapanis tarihinde aliciya 6denmistir.

Paylarin devralinmasini takip eden siiregte ise Yilmaz Enerji'nin 31.08.2021 tarihli ve
2021/09 sayili; Sirket’in ise 31.08.2021 tarih ve 2021/07 sayili yonetim kurulu karariyla
31.08.2021 tarihli birlesme s6ézlesmesi onaylanmis ve birlesme islemi uygun bulunmustur.
Birlesme islemi ise 16.09.2021 tarihinde tescil olmus ve bu hususa iligkin ilan 27.09.2021
tarth ve 10417 say1l1 TTSG’de yayimlanmistir. Glincel durumda Yilmaz GES ve Batman GES
dogrudan Sirket biinyesinde isletilmektedir.

(¢) Lisans Devri icin Hisse Devir Vaadi S6zlesmesi

Devir eden sifatiyla Sirket, devir alan sifatiyla Giga Elektrik Uretim A.S. (“Giga Elektrik”)
ve Onlisans sahibi sifatiyla Fazli Enerji arasinda 28.09.2023 tarihinde Fazli Enerji’nin
Onlisansina sahip oldugu bir depolamali riizgar elektrik {iretim santrali projesi olan
Yeldegirmeni DRES’e iligkin olarak bir “lisans devri igin hisse devir vaadi sézlesmesi”
imzalanmigtir. Sézlesme uyarinca, Fazli Enerji’nin sahip oldugu Yeldegirmeni DRES’e
iligkin 6nlisansin EPDK tarafindan lisansa doniistiirilmesiyle birlikte Fazli Enerji bir kismi
boliinme islemi gergeklestirerek kismi béliinme gegirecek ve lisansi bu sirket nezdinde
birakacaktir. Giga Elektrik ise bu sirketin paylarin1t EPDK izin ve onay siiregleri sonucunda
devralacak ve lisans devrini pay devri suretiyle gerceklestirecektir.

Lisans ¢ikip boliinme siireci ve en sonunda pay devir islemleri gergeklestirilene kadar
~ Yeldegirmeni DRES’e iligkin tiim is ve islemler Sirket tarafindan yerine getirilmeye devam
edilse de biitiin masraflar, Giga Elektrik’ten alinacaktir.

Sozlesme kapsaminda, nlisansin tiim haklari, 36 MW degerindeki lisans ve béliinme sonucu
kurulacak lisansa sahip sirketin paylari i¢in Giga Elektrik tarafindan 150.000 USD ve lisans
sahibi sirketin 6denmis sermayesi olarak fiyat belirlenmistir.

Onlisansin, herhangi bir nedenden lisansa déniistiiriilememesi durumunda masraflar haricinde
6denen tiim tutarlar ilgili taraflara iade edilecektir. [laveten, bsliinme stirecine kadar dnlisans
kapsaminda saglanan tiim teminatlar, Fazli Enerji adina hiikiim stirmeye devam edecek olup
akabinde boliinmenin ger¢eklesmesinde ise hukuken miimkiin oldugu 6l¢iide Giga Elektrik
teminatlar1 saglayacak ve Fazli Enerji’nin teminatlari iWktir.
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(d) Karbon Kredisi Kapsaminda Akdedilen Sizlesmeler

Karbon Kredisi Validasyon Sozlesmesi

Re Corban Go6zetim Denetim ve Belgelendirme Ltd. Sti. ve ayri ayn Sirket ile Fazli Enerji
arasinda Santraller’de (tim Santraller icin ayri ayri sozlesmeler akdedilmek sartiyla)
gerceklestirilen yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik tretim faaliyetleri kapsaminda
15.11.2022 tarihinde 1lgili Santraller igin emisyon azaltim kredilerinin validasyonu
sOzlesmeleri akdedilmistir

Santrallerin karbon emisyonu azaltimi standartlarina uygun bir proje olarak siniflandirilmasi
ve buna iliskin validasyon, sertifikasyon ve danisma hizmetleri bu sdzlesmenin konusunu
olusturmaktadir. Re Corban Goézetim Denetim ve Belgelendirme Ltd. S$ti tarafindan ilgili
Santrallerin uluslararas1 kabul goren belli standartlara uygun bir proje olarak
sertifikalandirilmasi saglanacaktir. S6zlesme geregi ilgili sertifikalandirma saglanmustir.

ICR Danismanlik Hizmet Sézlesmesi

Fazli Enerji ile Desilyon Danmigmanlik Ticaret A.S. arasinda 15.11.2022 tarihinde ICR
Damgmanlik Sézlesmesi imzalanmigtir. S6zlesme uyarinca, Kayakoprii HES, Bayra HES
(18.11.2022) Sogukpmnar HES, K1y HES, Ko6priibag1 HES i¢in karbon kredilerinin ve emisyon
azaltim kredilerinin sertifikalandirilarak validasyon ve verifikasyon siireglerinin baglatilmast
ve sertifikalarin tahsis edilmesinin saglanmasi kapsaminda damsmanlik verilecektir.

Fazli Enerji, Desilyon Danigmanlik Ticaret A.S.’nin sorumluluklarini yerine getirmemesi
sonucunda bir ihbar keside ederek 7 giinde ilgili aykiriligin giderilmesi i¢in stire verecektir.
Ihlalin belirli bir siire igerisinde giderilmemesi durumunda ise tek tarafli olarak ve tazminatsiz
fesih hakki dogacaktir. Taraflarin haksiz fesihlerinde ise s6zlesme bedeli kadar tazminat
O0deme yiiktimlilikleri bulunmaktadir.

(¢) Bayra HES’in Yardimc Kaynak GES Yapimina fliskin Stzlesme

Yiiklenici sifati ile Sirket ve igsveren sifat1 Fazli Enerji’de olmak {izere Fazli Enerji’nin lisanslt
santrallerden Bayra HES’in yardimci kaynak olarak arazi GES yapum islerinin
gerceklestirilmesi konulu bir sdzlesme akdetmistir.

Sirket, arazi GES’te kullamlacak {irlin ve malzemelerin tim mevzuata uygun olacagim beyan
etmekte ve resmi kabullin imzalanmasiyla birlikte isin teslim sonucu dogacagint kabul
etmektedir. Fazli Enerji, ilgili is i¢cin malzeme listesini saglamis olup malzemelerin temininin
¢ok masrafli ya da ¢ok zor olmasi durumunda ise Sirket, Fazli Enerjiyi bilgilendirmek
suretiyle muadil iiriin kullanabilecektir. Is kapsamindaki tiim is¢ilik ve mithendislik masraflart
Sirket’e ait olacaktur.

virket, Santralde meydana gelebilecek iiretim kayiplarindan sorumlu olmamakla birlikte
1erhangi bir iiretim miktar1 garantisi bulunmamaktadir. Garanti siiresi (2 yil) igerisinde Sirket,
is¢ilik ve montajdan kaynakli sorunlara en kisa siirede miidahale edecek ve her tiirlii miidahale
ve onarim {icretsiz gergeklestirecektir. [laveten, panel, inventdr, kablo ve iirlin garantileri ise
firiintin temin edildigi sirketlerin garantisi altinda degerlendirilecektir, Sirket’in bu tirlinler
icin ayrica bir {iriin garantisi bulunmamaktadir. Sirket, Fazli Enerji’ye bilgi vermek suretiyle
yazili izne gerek olmaksizin s6zlesmede yer alan hak ve menfaatleri bir bagka Ekvator Grubu
sirketine devredebilecektir.

Fazli Enerji, is kapsaminda projelendirmeden ve her tiirlii izinlerin temin edilmesinden
sorumlu olacaktir. Ayrica, Fazli Enerji, Sirket’in onay1 olmaksizin projeye iligkin herhangi bir

malvarligini, araziyi ticlincii kisilere dewetmeyecegiWisﬁr.
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Taraflar, GES ingaat isinin maliyetinin %7,5 fazlasinin (USD cinsinden) Sirket’e s6zlesme
bedeli olarak ddenecegini kabul etmektedir. Esasli miktarda maliyet degisiminin s6z konusu
olmasi durumunda ise uyarlama taraflarca talep edilebilecektir.

() Finansman Sozlesmesi

Fazli Enerji’nin Hidroelektrik Santral Alim Finansmam icin Akdettigi Proje Finansman
Sizlesmeleri

Kredi Sozlesmesinin Yapist ve Taraflart Hakkinda Bilgiler

Kredi veren sifatiyla Ziraat Katilim Bankas1 A.S. ve kredi alan sifatiyla Fazli Enerji arasinda
Fazli Enerji’ye Kayakoprii HES, Kiy HES, Kiran HES, Bayra HES, Horyan HES, Kopriibagi
HES ve Sogukpmnar HES’in Arsan Hidroelektrik ve Arsan Enerji’den satin aliminin
gerceklestirilmesi i¢in 60.000.000 USD tutarinda bir genel kredi s6zlesmesi ve bu genel kredi
stzlesmesine ek olarak bir ilave kosullar belgesi imzalanmigtir. Kredi tahtinda Kutup Enerji,
Hakki Kubilay Sakar, Sedat Aktiirk, Sahin Sezgin ve Levent Duru Basaran’in kefaleti de
alinmigtir.

Proje Finansman Hiikiimleri ve Sozlesme Kapsaminda Verilen Taahhiitler

Fazl1 Enerji, kredi veren nezdinde hesap agarak, projelere iligkin kendisinin teslim alacag1 her
tirlii para ya da kiymetin, sahip oldugu polige, hak ve senetlerin bankadaki hesabina
aktaracagimi taahhiit etmistir. Ilaveten, Fazli Enerji’nin, agik bakiyesi bulundugu siirece
projeye bagli olan tiim banka hesaplarini Ziraat Katilim nezdinde tutacagim, kredi verenin
onay1l olmaksizin herhangi bir banka nezdinde projeye iliskin bir hesap agmayacafinin
taahhtidlinii vermistir. Ilaveten, kredinin kapatilmasina kadar, kredi verenin yazili izni
olmaksizin projeye iliskin hi¢bir finansal borca veya taahhiide girmeyecegine, herhangi bir
sirket ya da grup sirket i¢in kefil ya da garantor olmayacagimin beyanin vermistir.

Ayrica, Fazl Enerji, Ziraat Katilimin onayini almaksizin projeler nezdinde kimseye herhangi
bir takyidat tesis edemeyecek, birlesme ve bslinme isleminin bir pargasi olamayacaktir ve
Fazl1 Enerji, Ziraat Katilim’dan sagladig: kredileri sadece projelerin satin alim ticretleri ve
masraflar hususunda kullanacagimi beyan ve taahhiit etmisgtir.

Fazli Enerji ve hissedarlari, kullandirim 6ncesinde proje maliyetinin (52.626.319 Amerikan
Dolart) %20’si oraninda 6zkaynak katkisinda bulunmay1 ve fiili proje maliyetinin, beklenen
maliyetten yiiksek olmasi durumunda ise artan proje maliyeti kadar ek &zkaynak katkis
yapmay1 taahhiit etmistir.

Proje Finansmani Sozlesmeleri Kapsamnda Nakit Akist

Fazli Enerji, proje kapsamindaki tiim para ve deger transferlerini, menkul degerlerini Ziraat
Katilim nezdinde gergeklestirecegini ve Fazli Enerji’nin agilan tiim hesaplarina rehin
konulacagi sozlesmede belirtilmistir. Ilaveten, Ziraat Katihm, HES’lerden elde edilen
gelirlerin %70’ini kredinin geri 6denmesinde ve kalan %30’un ise igletme sermayesi
harcamalan i¢in Fazli Enerji’nin kullanimina birakilacagi konusunda taraflar mutabakata
varmuslardir. Ayrica, HES projelerinden olusan nakit fazlanin da stipiiriilerek kir pay1 ve ana
para 6demesinde kullanilacag: taraflarca belirlenmistir.

Fazli Enerji, ilk kredi kullandirimindan 6nce, her bir santralin satin alimi i¢in gerekli olan
dzkaynak tutarim, Ziraat Katilim nezdinde ag¢tif1 ve rehin verdigi proje cari hesabina yatirmig
olup yapilan harcamalarn Ziraat Katilim’a belgelemekle  birlikte  harcama

gerceklestirebilecektir. V\M
Teminat Sozlesmeleri W;\NH .
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Kredi s6zlesmesi kapsaminda yiikiimliiliiklerin teminat altina alinmasi igin isbu Izahname
tarihi itibaryla asagidaki teminat sdzlesmeleri yiiriirliktedir:

Sozlesme Taraflar Teminat

EPIAS  Alacak  Devri | Fazli Enerji Fazli Enerji’nin EPIAS’a

Sozlesmesi Ziraat Katilim gerceklestirdigi elektrik satis
sozlesmelerinden elde ettigi
alacaklarin devri
(2.000.000.000 TL temlik
tutar1)

Hisse Rehin Sozlesmesi Fazlh Enerji Fazh Enerji’nin paylar

Ziraat Kattlim iizerinde Ziraat Katilim lehine

tesis edilen 1. derece pay rehni

Ust Hakki1 Ipotegi | Fazli Enerji Fazli Enerji’nin sahip oldugu

Sozlesmesi Ziraat Katilim ist hakkina Ziraat Katilm
lehine kurulan 750.000.000 TL
tutarinda tesis edilen ipotek

Kutup Enerji’nin Yilmaz Enerji Paylarma Iliskin Akdetmis Oldugu Hisse Abs
Finansman Sozlesmesi

Kredi Sozlesmesinin Yapist ve Taraflari Hakkinda Bilgiler

Kredi veren sifatiyla Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. ve kredi alan sifatiyla Kutup Enerji
arasinda Kutup Enerji’nin portfoyiinde Sanliurfa ili Siverek ilgesi Kes mahallesinde yer alan
toplam 11.910 kWe kurulu giiciindeki Yilmaz GES ve Batman GES’i barindiran Yilmaz
Enerji paylanmin devralinmast igin 10.600.000 Amerikan Dolar1 tutarinda 16.02.2024 tarihli
bir genel kredi sdzlesmesi akdedilmistir. S6zlesme tahtinda Fazli Enerji’nin de kefaleti
alinmugtir. Proje bedeli olarak belirlenen 14.160.000 USD’nin kalan 3.560.000 USD tutar1 ise
Kutup Enerji ya da pay sahiplerinin 6zkaynak katkisi ile karsilanacaktir.

Proje Finansmani Hiikiimleri ve Sizlesme Kapsaminda Verilen Taahhiitler

Kutup Enerji, kredi vadesi boyunca, kredi tamamiyla geri ddeninceye kadar, Kuveyt
Katilim’in onayim almadan iigiincii kisilerin borglarina garanti ya da kefalet veremeyecektir.
Finansal agidan ise vade boyunca Borg¢ Servisi Kargilama Oranim1 (BSKO) 1,10’un iizerinde
tutacagini ve bunu gerc¢eklestirememesi durumunda gerekli tutarin nakden banka hesaplarina
getirerek orani1 yakalamayi taahhiit eder.

Kutup Enerji, kredi vadesi boyunca sermaye yapisindaki dogrudan en az %10 oramindaki pay
sahipligi degisikligi konusunda Kuveyt Katilim’dan goriis alacaktir. Bu yonde olmak tizere,
Kuveyt Katilim’dan 05.02.2025 tarihli halka arz iglemine ilisgkin muvafakat alinmigtir.

Kutup Enetji, konsolide ya da solo bazda, her ara donem ve yillik finansal tablolarin: Kuveyt
Katilim’a ibraz etmeyi kabul ederler, buna paralel olarak, satin alimin tamamlanmas: ve
iiretime baglanmasina kadar yapilan harcamalart gosterir dekontlan, kredi verene
ileteceklerdir.

Proje Finansmani Sozlesmeleri Kapsaminda Nakit Akist

Projede yer alan GES’lerden elde edilen ve Kuveyt Katilim’a temlik edilen gelirlerin 1/3’1
ilgili dénemde yapilacak kredi taksidinin ddenmesine ayrilacak ve banka nezdinde yer alan
proje  hesaplarinda blokeye alinacaktir, herhangi _ bir gekilde nemalandirma
gerceklestirilmeyecektir.
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Teminat yapisinda da proje hesabinda ve rehinli hesaba intikal etmesi gerekirken her ne
nedenden rehinli hesabin ya da proje hesabimin digina génderilmesi durumunda 1 giin
igerisinde Kutup Enerji tarafindan rehin kapsamina alinacaktr.

Kutup Enerji ve kefiller, elektrik tiretimine gecilmesiyle birlikte proje gelirlerinin seviyenin
altinda kalmasi sebepli nakit akig kayiplarimi proje hesaplarinda tazmin etmeyi kabul
etmislerdir.

Teminat Sozlesmeleri

Kredi s6zlesmesi kapsaminda yiikiimliiliiklerin teminat altina alinmas: icin isbu Izahname
tarihi itibarryla asagidaki teminat sdzlesmeleri yiiriirliiktedir:

Sozlesme Taraflar Teminat
Alacak Devri Sozlesmesi Kutup Enerji Kutup Enerji’nin alacaklarimin
Kuveyt Katilim devri
Hisse Rehin Sozlesmesi Kutup Enerji Kutup  Enerji’nin  paylan
Kuveyt Katilim tizerinde Kuveyt Katilim lehine
tesis edilen 1. derece pay rehni'!
Ust Hakk: Ipotegi | Kutup Enerji Kutup Enerji’nin sahip oldugu
Sozlesmesi Kuveyt Katilim ist hakkina Ziraat Katilim
lehine kurulan 10.000.000 TL
L tutarinda tesis edilen ipotek

(g) Genel Kredi Sizlesmeleri ve Genel Kredi Sizlesmeleri Tahtinda Alinan
Teminatlar

Kredi alan olarak Sirket / baglh ortakliklar ve kredi veren olarak Tiirkiye’de kurulu gesitli
bankalar arasinda igbu Izahname tarihi itibartyla agagida Sirket tarafindan kullanilmis olan
kredilerin detaylarma yer verilen gesitli genel kredi s6zlesmeleri akdedilmistir.

Anilan genel kredi sozlesmeleri, ilgili bankalarin standart sdzlesmeleri olup; genel olarak
bankalara kredi alan sirketin finansal durumunun olumsuz yénde degismesi, ilgili sirketlerce
tiglineli kisiler lehine kefalet ve garantiler verilmesi, ilgili sirketlerin malvarhg: {izerinde
onemli l¢tide tasarruflarda bulunulmasi ve takyidatlar yaratilmasi, sirketlerin borglulugunun
artirtlmasi, izinsiz kér payi dagitimi yapilmasi gibi hallerde tiim kredileri muaccel hale
getirme, geri 6deme talep etme, temerriit faizi igletme gibi genis hak ve yetkiler tanimaktadur.

Sirket, halka arz kapsaminda gergeklesecek ortaklik yapisindaki degisikliklerle ilgili olarak,
bankalardan asagida bilgileri verilen ilgili muvafakat yazilarim1 temin etmistir. Bu dogrultuda,
amlan sozlesmeler tahtinda Sirket’in paylarmin  halka arzina engel bir durum
bulunmamaktadir.

Sirket ve bagh ortakliklarin igbu Izahname tarihi itibariyla tarafi oldugu genel kredi
sOzlesmelerinin bir listesine asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Kredi Alan Kredi Veren Sozle.sn?e Muvai"al:{at
Tarihi Tarihi
7 Fazli Enerji Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S | 05.10.2023 | 06.02.2025
Fazli Enerji Denizbank A.S. 19.01.2024 | 04.02.2025
Fazli Enerji Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 22.09.2023 | 05.02.2025
Fazl Enerji Tirkiye Vakiflar Bankas:1 T.A.O. 27.07.2022 | 06.02.2025
Fazl1 Enerji Ziraat Katitlim Bankasi A.S. . | 18.10.2023 | 06.02.2025

11 Sirket ile Kuveyt Katilim arasinda pay rehinlerinin halka arz edilecek paylar iizerinde ki
goriismeler de etmektedir, rehinlerin kalkmasi ile birlikte ilgili kisim giincellenecektir
f y
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. . Sozlesme | Muvafakat
Kredi Alan Kredi Veren Tarihi Tarihi
Kutup Enerji Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. | 16.02.2024 | 05.02.2025
Kutup Enerji Ziraat Katilim Bankasi A.S. 18.10.2023 | 06.02.2025
Kutup Enerji Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 122.09.2023 | 05.02.2025

(h)

Elektrik Uretimine Iliskin Stzlesmeler

[letim ve Dagitim Sistem Baglant1 ve Sistem Kullanim Sozlesmeleri

Elektrik piyasasinda faaliyet g6steren {iretim tesislerinin Elektrik Piyasas1 Baglant1 ve Sistem
Kullanim Yénetmeligi ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca iletim veya dagitim
sistemlerine baglanmasi1 zorunludur. EPKn’da dagitim faaliyeti, elektrik iletiminin referans
deger olan 36 kV’in altinda olan gerilimin altinda yapildig1 nakillere; iletim faaliyeti ise
tersine referans deger olan 36 kV’in {izerinde yapilan nakil islemlerine tanimlanmaktadir.
Elektrigin bu sekilde dagitimi, her biri EPDK’dan temin etmis oldugu ilgili dagitim lisansina
istinaden ilgili dagitim bdlgesindeki dagitim sistemlerinin isletme hakkini elinde bulunduran
dagitim sirketleri araciligiyla gerceklestirilir.

Kutup Enerji ve (ii) Fazli Enerji tarafindan dagitim ve iletim sistem baglanti/kullanim
anlagsmalar1 imzalanmig olup; her bir Santral bazinda séz konusu sézlesmelerin detaylar
asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Santral Ad: Anlasma — Tarih
Bayra HES Dagitim Sistem Baglant1 Anlagmasi — 13.05.2022
Dagitim Sistem Kullanim Anlagmasi - 13.05.2022
| Horyan HES Dagitim Sistem Baglant1 Anlagsmasi — 13.02.2022
Dagitim Sistem Kullanim Anlagmasi — 09.02.2022
Kayakoprit HES [letim Sistem Baglanti Anlasmas1 — 15.02.2022
[letim Sistem Kullanim Anlasmas1 — 25.04.2022
Kiran HES Dagitim Sistem Baglanti Anlagmasi — 09.02.2022
Dagitim Sistem Kullanim Anlagmasi — 09.02.2022
Kiy HES Iletim Sistem Baglant1 Anlagsmasi — 09.02.2022
Iletim Sistem Kullanim Anlagmasi — 09.05.2022
Kopriibag1t HES Dagitim Sistem Baglant1 Anlagmasi — 09.02.2022
Dagitim Sistem Kullanim Anlagmas: —23.02.2022
Sogukpinar HES Dagitim Sistem Baglant1 Anlasmas1 — 09.02.2022
Dagitim Sistem Kullanim Anlagmasi — 23.02.2022
Batman 1 GES Dagitim Sistem Baglant1 Anlagsmas1 — 29.02.2024
Dagitim Sistem Kullanim Anlasmasi — 29.02.2024
| Batman 2 GES Dagitim Sistem Baglant1 Anlagmas1 —29.02.2024
Dagitim Sistem Kullanmim Anfl\asmam —29.02.2024




Santral Adx Anlasma — Tarih

Batman 3 GES Dagitim Sistem Baglant1 Anlagmasi — 29.02.2024
Dagitim Sistem Kullamim Anlagmasi — 29.02.2024

Batman 4 GES Dagitim Sistem Baglant1 Anlagmasi —29.02.2024
Dagitim Sistem Kullanim Anlagmasi —29.02.2024
Batman 5 GES Dagitim Sistem Baglanti Anlagmas1 — 29.02.2024
Dagitim Sistem Kullanim Anlagmasi —29.02.2024
Batman 6 GES Dagitim Sistem Baglanti Anlasmasi — 29.02.2024
Dagitim Sistem Kullamm Anlagmasi —29.02.2024
Yilmaz 1 GES Dagitim Sistem Baglant1 Anlasmasi — 29.02.2024
Dagitim Sistem Kullamm Anlagmasi —29.02.2024
Yilmaz 2 GES Dagitim Sistem Baglanti Anlasmasi —29.02.2024
Dagitim Sistem Kullamm Anlasmasi —29.02.2024
Yilmaz 3 GES Dagitim Sistem Baglanti Anlagmasi — 29.02.2024
Dagitim Sistem Kullanim Anlagmas1 —29.02.2024
Yilmaz 4 GES Dagitim Sistem Baglanti Anlasmasi — 29.02.2024
Dagitim Sistem Kullanim Anlagmasi —29.02.2024
Yimaz 5 GES Dagitim Sistem Baglanti Anlasmasi — 29.02.2024

Dagitim Sistem Kullanim Anlagmasi —29.02.2024

Yilmaz 6 GES Dagitim Sistem Baglanti Anlagsmasi — 29.02.2024
Dagitim Sistem Kullamim Anlasmasi — 29.02.2024

Yukarida listelenen Santraller’den (a) Fazli Enerji tarafindan igletilen Bayra HES, Horyan
HES ve Kiran HES, Kopriibasi HES, Sogukpmar HES; (b) Kutup Enerji tarafindan Batman
GES ve Yilmaz GES ilgili Santraller’in bélgesel dagitim sistemine baglantis1 ve bélgesel
dagitim sistemini kullanmasi i¢in bolgesel elektrik dagitim sirketleri ile dagitim sistem
baglanti ve dagitim sistem kullanim anlagmalari akdetmistir. Akdedilen anlasmalardan konum
sebebiyle (a) sadece Bayra HES¢ iligkin olan dagitim sistem kullanim/baglant1 anlasmalar1
Aras EDAS; (b) Horyan HES, Kiran HES, Képriibast HES ve Sogukpinar HES’e iliskin
olanlar Coruh EDAS ve (c) Yilmaz GES ile Batman GES’e iliskin olan dagitim sistemine
baglant1 ve dagitim sistem kullanim anlagmasi Dicle EDAS ile imzalanmistir,

Bunun yaminda, Fazli Enerji tarafindan isletilen Kiy HES ve Karakdprii HES igin ise 36 kV
referans degerinin iistinde nakil islemi gergeklestirildigi i¢in TEIAS ile anlasma
imzalanmustir.

Yukarida anilan sézlesmelerin tamami, EPDK tarafindan onaylanan standart s6zlesmelerdir
ve ilgili diizenlemelere gore, bu sézlesmeler baglant: noktast meveut oldugu siirece yiiriirliikte
kalir. EPDK tarafindan yayinlanan anlasma metinleri, {iretim sirketinin iletim sistemine veya
baglanti sistemine baglanti yapmasi ya da iletim sistemini veya baglanti sistemini
kullanmasina gore degisiklik gostermektedir.
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Pivasa Katilim Sozlesmeleri

Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi uyarinca piyasa katilimeisi sifatiyla EPIAS mn islettigi
piyasalarda igslem yapmak isteyen sirketler ¢esitli piyasa katilim sdzlesmeleri imzalayarak
EPIAS biinyesinde kayit yaptirmak zorundadir. Bu surette her bir piyasa katilimcisi tarafindan
EPIAS ile piyasa katilim s6zlesmeleri akdedilir. Standart form piyasa katilim s6zlegmelerinin
yani sira giin i¢i piyasada islem goérmek isteyen sirketler i¢in “Gilini¢i Piyasasi Katilim
Sozlesmesi”, giin 6ncesi piyasalarda faaliyet gostermek isteyen sirketler icin “Giin Oncesi
Piyasas1 Katilim S¢zlesmesi” ve vadeli islem piyasalarinda islem gérmek isteyen katilimcilar
icin ise “Vadeli Islem Piyasasi Katilim S6zlesmesi” imzalanmaktadir.

EPIAS ile Fazli Enerji’nin EPIAS ile imzalamis oldugu piyasa katilim s6zlesmeleri asagidaki
tabloda gosterildigi sekildedir:

Sirket Anlasma imzalandig
Tarih
Fazli Enerji Giin I¢i Piyasasi Katilim Anlagmasi 03.02.2022
Fazlt Enerji Giin Oncesi Piyasas1 Katilim Anlasmasi 03.02.2022
Fazli Enerji Piyasa Katilim Anlagmasi 03.02.2022

Imzalanan bu piyasa katilim anlagmalari, her firetici i¢in standart metinde ve matbu sartlar
bi¢ciminde tiretim sirketleriyle imzalanmakta olup yukarida Sirket ve Fazli Enerji imzalanan
piyasa katilim s6zlesmeleri gecerliligini siirdiirmektedir. S6z konusu sézlesmeler, sézlesmeye
imza koyan uretim sirketinin Dengeleme ve Uzlastirma Yo6netmeligi kapsamindan ¢ikmasi
veya sistem baglanti ve kullamim haklarimin sona ermesi veya EPKn uyarinca verilen tiim
lisanslarinin sona ermesi veya iptal edilmesi ve/veya temerriit durumuna diismesinden sonra
sliresi iginde teminatini baglangi¢ teminati seviyesine kadar tamamlamamasi durumunda
kendiliginden sona ermektedir.

Bununla birlikte ilgili tiretim sirketinin bir piyasa katilimcist olmaktan vazgectigi durumlarda
da bu anlagma sona erecektir. Her haliikrda bdyle bir anlagmanin sona ermesi, tahakkuk etmig
olan borg ve alacaklari1 kaldirmayacaktir.

(i) Elektrik Satigmna Iliskin Sézlesmeler

Dengesizlide iliskin Grup Katilim Anlasmasi

Elektrik piyasasi katilimeilar, giin Oncesinden tiretim / titketim miktarlarini 6ngorerek bir
sonraki giine iliskin bildirimlerini yapmaktadir. Ilgili giine gelindiginde iiretim / tiiketim
miktarlarinin bildirilenden sapacaginin 6nden bilinmesi durumunda Giin I¢ci Piyasasinda islem
yaparak bu miktarlar1 ger¢ege yakinsayacak sekilde pozisyon alirlar. Yapilan tiim islemlerden
sonra ger¢ek zamanda olusan Uiretim/tiiketim miktari ile o tiretici/tiiketiciye ait piyasada islem
gormiis miktarlar arasindaki fark, enerji dengesizligi miktarlarin olusturmakta ve Dengeleme
ve Uzlagtrma Yonetmeligi ile belirlenen esaslara gore piyasa katilimcisina fatura
edilmektedir. Birden fazla katilimeinin dengesizlik miktarlarinin beraber degerlendirilmesi
hedefiyle bir araya gelerek dengeden sorumlu grup olusturulmasi, bu maliyetlerin azaltiimasi
adina fayda yaratilmasini saglayabilmektedir.

28.12.2023 tarihinde dengeden sorumlu taraf sifatiyla Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Satig
A.S., katilimer sifatiyla Fazlhi Enerji’nin de aralarinda yer aldigi diger sirketler arasinda
dengesizlige iliskin grup katihm anlagmasi akdedilmigtir. Sézlesme baslangi¢ tarihi
01.11.2024 saat 00:00 olup sona erme tarihi 31.12.2024 saat 23:59°dur. Dengesizlik
sozlesmesi nezdinde yillik fiyat ve slireyi belirleyen ek protokoller akdedilmekte olup 2025
yilina iligkin § rllarl 1<;eren 31/12/2024 tanhh protokol ile anlagma stiresi 01.01.2025 saat

00:00 ve sona ’

‘207

Wersis No: 0388 1367 Sew TTINR
KARSIYAKA VD, 388 136 7543 k




H

Bahsedilen stzlesme cercevesinde, anilan anlagma g¢er¢evesinde Fazli Enerji, katilimci
sifatiyla Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.’nin dengesizligi iistlenen taraf olarak
katilimci adina Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.’ye karsi sorumlu oldugu dengeden
sorumlu grubuna dahil olacaktir. Bu hususta 6demeler aylik bazda, sézlesmede belirtilen
faturalandirma donemlerine gore esas alinarak gerceklestirilecektir. Sirket dengesizlik
miktarinin pozitif tutarim ve dengesizlik hesabindaki paylagim tutarini fatura edecektir.

(i) Sirket’in lisans iptali, piyasa katilimcis1 sifatim yitirmesi, EPIAS kayitlarindaki tiizel
kisilik kaydimnin silinmesi nedeniyle, (ii) Sirket’in konkordato, iflas veya tasfiye karari
verilmig olmasi halinde, (iii) Sirket’e kars: tasfiye veya iflas takibi baslatilmig olmasi, (iv)
teminat kosullarinin saglamamasi nedeniyle, bu olaylardan bir tanesinin ger¢eklesme ani
itibartyla s6zlesme sona erecektir.

Su Kullanmim Hakki Anlasmalari

Flektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca HES projelerine 6nlisans almig ve {liretim
lisans1 heniiz bagvuru stlirecinde olan Uretim sirketlerinin bu siire¢ boyunca ¢evresel etki
degerlendirmesi raporlarim almasina takiben DSI ile HES’lerin kaynagim teskil edecek suyun
tedarik edilmesine iliskin bir SKHA imzalamasi gerekir. Onlisansin ve akabinde “CED
Kararim” alan sirketlerin 30 giin icerisinde béyle bir s6zlesmeyi imzalamamis olmalar: hak
kaybi yaratmakta olup bu sézlesmeyi bir daha imzalayamamaktadirlar. Bu s6zlesme, 6n lisans
sahibi {iretim sirketi ve DSI arasinda imzalanmakta olup {iretim lisans:1 siiresi boyunca
yuriirlikte kalir. Asagida belirtilen SKHA’lar Santrallerin devirlerinin Fazli Enerji’ye
gerceklestirilmesi ile birlikte revize edilerek yeniden imzalanmistir. Daha ¢ok standart form
bir sOzlesme olmakla birlikte Su Kullamim Hakki Yonetmeligi'nin Ek 1’inde
bulunabilmektedir.

Bu kapsamda HES isletimi ger¢eklestiren Fazlt Enerji tarafindan isletilen HES’lerin tiimii i¢in
DSI ile SKHA akdetmistir ve bu SKHAlar isbu Izahname tarihi itibarryla da yiiriirliktedir.
Santraller i¢in yiiriirlitkte olan SKHA'lara iligkin bilgileri gdsteren tablo agagidaki gibidir:

Santral Adi Su Kullamm Anlasmhm Tarihi
Bayra HES 12.01.2022
Horyan HES 12.01.2022
Kayakdprii HES 17.01.2022
Kiran HES 17.01.2022
Kiy HES 07.01.2022
Kopriibagt HES 17.01.2022
Sogukpinar HES 17.01.2022

SKHAlar, ilgili HES lerin lisansin gecerli oldugu siiredeki su kullanimina iligkin igletme
esaslar1 ile ortak tesislerin yatirim, igletme, bakim, onarim ve yenileme giderlerinin enerji
hissesi oranindaki katilim bedelinin DSI’ye 6denme sekli ile ilgili esaslar1 belirlemektedir.
Her bir Santral, {iretime gectikten sonra iletim sistemine verilen yillik toplam enerji {iretim
miktarinin kWh basimna DSI tarafindan belirlenen birim bedel ile carpilmasi sonucu, Su

ullanim Hakk: Yonetmeligi ile belirlenen sinir degerler de dikkate alinarak, bulunan havza
hidrolojik gézlem, degerlendirme ve kontrol hizmet bedelini lisans siiresince, her yi1l DSI’ye
ddemekle yiikiimliidiir. Ayrica, aym kaynak i¢in DSI’ye birden fazla bagvuru yapilmis olmas:
halinde, fizibilitesi kabul edilebilir sirketler arasinda yapilan toplantilar ile ilgili sirketler
tarafindan DSI’ye 6denecefi taahhiit edilen hldroeWnak katk1 pay1 tutarlar1 da lisans
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stiresince yillik olarak DSI’ye 6denmektedir. Bunlara ek olarak HES’lerin ortak tesis
nitelifinde olmas: halinde (ortak tesis, enerji iiretimi yaninda sulama suyu, icme ve kullanma
suyu temini ve tagkin koruma gibi birden fazla maksada hizmet eden tesis anlamina
gelmektedir) yatirim, isletme, bakim, onarim ve yenileme giderlerinin de, ilgili HES’in ortak
tesisteki enerji hissesi oramina gore hesaplanan katilm bedelinin de DSI’ve &denmesi
gerekmektedir,

Fazli Enerji’nin imzalanan SKHAlar tahtinda elektrik {iretiminde kullandig1 suyun kalitesinin
ve dolayisiyla verimin korunmasi, suyu temiz tutmak ve projenin planlandigi akis yatagim
degistirmemek gibi yiikiimliiliklere uymas: gerekmektedir. SKHA kapsaminda yalmzca
elektrik retiminde kullanilmak tizere kendisine tahsis edilmis olan suyu DSI onay1 olmadan
bagka amaglarla kullanamayacagi, bu dogrultuda da tigiinci kisilere devredemeyecegi ve
satamayacagi diizenlenmektedir. Ayni zamanda DSI, su yataginda dogal hayatin da zarar
gormeden devam ettirebilmesi i¢in birakilacak suyun miktarini (son on yullik ortalama akimin
en az %10’u) belirler. Boyle bir miktardan daha az suyun nehre birakilmas: halinde ise suyun
tamami nehrin akisina birakilir.

SKHAlarda DSI, SKHA tarihinden 20 yil sonra ilgili HES’in isletme planinda gegici veya
kalici degisiklikler yapma hakkim sakli tutmaktadir. DSi’nin, Fazli Enerji tarafindan SKHA
tahtindaki yikiimliiliklerin ihlal edilmesi halinde SKHAy1 feshetme hakki bulunmaktadir.
Ayrica santralin “CED Olumlu” veya “CED Gerekli Degildir” kararmin iptal edilmesi ya da
lisansin iptal edilmesi, sonlandirilimasi, yenilenmesi hallerinde SKHA da iptal
edilebilmektedir.

Fazli Enerji, kendi SKHA’lar1 gergevesindeki tim yiikiimliliklerine uygun hareket
etmektedir. Isbu Izahname tarihi itibariyla Fazli Enerji SKHA’lar1 kapsaminda herhangi bir
uygunsuzluk bildirimi almamustir.

Arazi Kullamm Hakk: Sézlesmeleri

Santraller’in {izerinde bulundugu araziler gesitli arazi kullamm hakki veren sbzlesmelere
istinaden kullanilmaktadir. Santraller’den:

* Bayra HES’in tizerinde kurulu bulundugu gayrimenkuller, Maliye Hazinesine ait olup bu
gayrimenkuller tizerinde Fazli Enerji lehine, s6z konusu Santral’e iligkin ilgili lisans
baglangi¢ tarihinden itibaren, lisans bitis tarihine kadar siire ile irtifak haklart tesis
edilmigtir. Santral sahas: iizerindeki irtifak haklarina iliskin olarak Maliye Hazinesi ile
Fazli Enerji arasinda irtifak hakki s6zlesmeleri akdedilmistir. Soz konusu irtifak hakki
sozlesmeleri uyarinca Fazh Enerji Maliye Hazinesine yillik belirli bir tutarda irtifak hakk:
bedeli 6demekle yiikiimliidiir. Sézlesmede yer alan taahhiit ve yiiktimliliklere aykin
davranilmasi, tasinmazin sézlesmede 6ngériilen amag disinda kullanilmasi veya hak lehtan
tarafindan talep edilmesi gibi ihlal durumlarinda irtifak haklar: iptal edilebilmektedir.

Santrallerden Bayra HES’in tamami ve Kiran HES ile Horyan HES’in de bir bolimii
haricindeki tiim Santralleri devlet ormam {izerinde kurulmus olup bu gayrimenkullerin
Fazli Enerji tarafindan isletilmesi icin 683 say1li Orman Kanunu’nun 17/3 ve 18. maddeleri
geregince, orman kesin izinleri temin edilmistir. Fazli Enerji tarafindan orman kesin
izinleri kapsaminda belirli bedeller karsihiginda kullanmaktadir,

(i) Kesin Orman Izin Taahhiit Senetleri

Fazli Enetji’nin biitiin santralleri Maliye Hazinesi’ne ait olan gayrimenkuller tizerine kurulu
olup bunlardan Bayra HES, Kiran HES, Horyan HES haricinde tamami $zel statiide korunan
devlet ormanlari iizerinde kuruludur. Devlet ormanlar tizerinde herhangi bir yapinin ingas,
herhangi bir faaliyetin icrast Orman Genel Miidiirliigii tarafindan verilmesj~gercken kesin izin
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kararma konu olmaktadir. Belirtilen tim HES’ler kesin izin taahhiit senetleri uyarinca faaliyet

gostermekte olup bu senetler ilgili Santral’in lisans siiresine paralel olarak verilmektedir.
Asagidaki tablo uyarmca ilgili Santrallerin kullandig1 kesin izin taahhiit senetleri

belirtilmektedir:

Santral Adx Izin Siiresi Metrekare Izin Konusu Alan

Kiran HES 33 y11 (25.12.2057) 36.267,77 HES (Enerji Nakil Hatty,
Altyapi, Tesis,
Rezervuar Alani)

Kiran HES 33 y1l (25.12.2057) 13.169,05 Enerji Nakil Hatti ve
Altyap1 Tesisi

Horyan HES 34 y1l (06.12.2056) 1.761,59 HES Tesisi ve Altyapi

| Horyan HES 34 yil (06.12.2056) 2.051,77 HES Tesisi ve Altyap
| Horyan HES 34 y11 (06.12.2056) 4.020,86 HES Tesisi ve Altyapi

Horyan HES 34 v1l (06.12.2056) 1.537,77 Enerji Nakil Hatlar

Képriibas1 HES 44 y11 (06.12.2056) 16.372,87 HES Tesisi ve Altyap

Kopriibasi HES 36 y11 (01.03.2058) 30.505,55 HES Tesisi ve Altyap1 |

Kayakoprii HES 48 y11 (29.01.2058) 115.758,91 HES Tesisi (Regiilator
I-II, Yaklagtim Tiineli,
Santiye Tesisi, Yiikleme
Havuzu, Cebri Boru,
Yol ve Koruma Alani)

Sogukpinar HES 33 yil (25.12.2057) 13.169,05 HES Tesisi ve Altyap

Sogukpmar HES 33 yil (25.12.2057) 36.267,77 HES Tesisi, Altyap: ve
Rezervuar Alam

K1y HES 36 y1l (11.02.2058) 144.883,04 Hidroelektrik ~ Santral
Tesisi

Kesin izin taahhiit senedi ile birlikte, Fazli Enerji, sadece ilgili taahhiit senedinde belirtilen
amaglarla bu orman arazisini kullanabilecektir. Her y1l olmak tizere Fazli Enetji’den arazi izin
bedeli bedel artis katsayis: ile carpilarak tahsil edilmektedir. Her bir taahhiit senedi i¢in belirli
bir tutarda teminat alinmug olup belirtilen tutarlar, yillik {icretin $denmemesi ya da arazinin
=, bzgiillenen amag haricinde kullanilmas1 durumunda irat kaydedilebilecektir. Teminatin irat
"/ kaydedilmesi bor¢tan mahsup edilecegi anlamima gelmemektedir. Taahhiit senediyle birlikte
arazinin teslimi sonrasinda araziye gelebilecek her tiirlii kirlilik va da zarardan sorumlu
olacaktir.

(i)  Kullamim Hakki Sozlegmeleri

Isletimi Fazli Enerji’ye ait Bayra HES’in tamami1 ve Kiran HES ile Horyan HES’in ise bir
kismi ise orman arazisi disinda yer almakta olup Santrallerin kurulu bulundugu arazilerin bu
kisminda ise araziler gesitli kullanim hakk: veren s6zlesmelere (iist haklar ve irtifak haklar)
dayamlarak kullamlmaktadir. Belirtilen Santraller’in tizerinde kurulu bulundugu tasinmazlar,
Maliye Hazinesine ait olup bu gayrimenkuller iizerinde Fazly Enerji lehine, s6z konusu
Santral’e iligkin ilgili lisans baslangic tarihinden mans bitis tarihine kadar siire ile

tist haklari tesis edilmistir. WANH
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Santral sahas: iizerindeki irtifak haklarina iligkin olarak Maliye Hazinesi ile Fazli Enerji
arasinda irtifak hakki sozlesmeleri akdedilmistir. S6z konusu kullanim hakki sbzlesmeleri
uyarinca Fazli Enetji Maliye Hazinesine yillik belirli bir tutarda irtifak hakk: bedeli 6demekle
yikimlidiir. S6zlesmede ilaveten bir “hasilat pay1” 6deme yiikiimliiltigii de Ongoriilmiis olup
Hazine Taginmazlarinin Idaresi Hakkinda Yénetmelik®in 79. Maddesi uyarinca yenilenebilir
enerji kaynaklar kapsaminda tiretim yapan elektrik iiretim santralleri nezdinde hasilat pay1
alinmamaktadir.

Stzlesmede yer alan taahhiit ve yikiimliliklere aykir1 davranilmasi, taginmazin sézlesmede
Ongoriilen ama¢ disinda kullanilmas: veya hak lehtari tarafindan talep edilmesi gibi ihlal
durumlarinda kullanim haklar: iptal edilebilmektedir.

23, IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihragaimin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlar:

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde
denetime tabi tutulan ve Izahnamede yer almasi gereken 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024
ve 31.03.2025 tarihlerinde sona eren finansal dénemler i¢in hazirlanmis olan finansal tablolar
ve bunlara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporu EK 3’te yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin de@ismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 31.12.2022, 31. 12.2023, 31.12.2024 ve 31.03.2025 tarihlerinde sona eren dénemler
itibartyla SPK’nin 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan II-14.1
sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri
uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu tarafindan yiirtirliige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanan finansal
tablolar1 ve dipnotlar1 Arsen Bagimsiz Denetim tarafindan denetlenmis ve ilgili tiim hesap
dénemleri igin bagimsiz denetci gortisti olarak olumlu gériis bildiren rapor dtizenlenmistir.

Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo ddnemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren  kuruluslarin  unvanlar, bagimsiz  denetim  goriisi ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢i defismemistir.

Unvam : | Arsen Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Sorumlu Denetci : | Erkan Eren
Uyesi Oldugu  Meslek : | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
Kuruluslan
Adresi Merkez Mah. Ayazma Cad. Papirus Plaza No: 37 I¢ Kap1 No:
108 Kagithane / Istanbul
| Telefon :1 021295102 47
Faks : 1 0212951 02 48

2022, 2023 ve 2024 yillar1 ve 31 Mart 2025 dénemine ait zel bagimsiz denetim

raporundg.yer alan denetci giiriiﬁi:WANH W/Z
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“Gorigiimiize gore, ilisikteki konsolide Sinansal tablolar Grup'un 31 Mart 2025 tarihi
itibaryla konsolide finansal durumuny ve ayni tarihte sona eren hesap donemine iliskin ait
konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akislarimi,  Tiirkive Muahsebe
Standartlari’na (“TMS lere ") uygun olarak tiim onemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadr. ”

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmas) halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢cinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu tizerinde etkili olabilecek nemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satiy fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarm bulunmadig: hakkinda ifade:

Yoktur,

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. ihragglnm esas sozlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslar1 ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket Esas S6zlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baglikli 13. maddesi uyarinca;

“Sirket, kar tespiti ve dagitimi konusunda TT, K ve Sermaye Piyasast mevzuat hitkiimlerine
uygun hareket eder.

Sirketin faalivet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirketce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktariar ile Sirket
tizel kigiligi tarafindan Gdenmesi zorunly olan vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve
yillik bilangodan goriilen net donem kary, varsa gegmis yil zararlarinn diisiilmesinden sonra,
swraswyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

a. Genel Kanuni Yedek Akge
Sermayenin %20 sine ulasincaya kadar %5 nispetinde kanuni yedek akgeye ayrilwr.
b. Birinci Kar Pay:

Kalandan varsa, yil icerisinde yapuan bagus tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden
Sirketin kar dagiim politikas: cercevesinde TTK ve Sermaye Piyasas: mevzuating uygun
olarak birinci kar payr ayrilir.

C. Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra genel kurul, kar payimn yonetim kuruly
tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina, pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

d. Ikinci Kar Pay:

Net donem karindan (a),(b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi olarak dagitmaya veya TTK nmin

321. Maddesi uyarmea kendi istegi ile ayirdig yWrak ayumaya yetkilidir.
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Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirilmis olan kisimdan
sermayenin %5°i oraminda kar pay: disildikten sonra bulunan tutarn %10 ‘u TTK 'nin
319 uncu maddesinin ikinci fikras uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar payr ayrilmadikca, baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve Yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina
ve pay sahibi disindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitimasina karar verilemeyecegi gibi
pay sahipleri icin belirlenen kar pay: nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitiimaz.

Kar payr, dagitim tarihi itibartyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak daginilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamam Yonetim Kurulunun bu konudaki
teklifi vizerine Sermaye Piyasasi mevzuatimn ilgili hitkiimleri goz oniinde bulundurularak
Genel Kurul tarafindan kararlastiriir. Isbu esas sozlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul
tarafindan verilen kar dagitim karari kanunen misaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

I Kar Pay1 Avansi

Genel Kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikimleri cercevesinde pay sahiplerine kar pay:
avanst dagitilmasima karar verebilir. Kar payr avanst tutarvmn  hesaplanmasinda ve
dagiminda ilgili mevzuar hitkiimlerine uyulur. II-19.1 Kar Payr Tebligi'nin 9. maddesi
uyarnca kar payr avansi dagitilabilmesi icin Genel Kurul karari ile ilgili hesap donemi ile
swnirlt olmak iizere Yonetim Kurulu'na yetki verilmesi zorunludur. ”

Sirket tarafindan Kér Dagitim Politikasimn belirlenmesine iliskin 2025/5 sayil1 ve 25.03.2025
tarihli yonetim kurulu karar alinmistir. Yonetim kurulu karari ile belirlenen Kar Dagitim
Politikas1 26.03.2025 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve
gortiiglerine sunulmus ve kabul edilmistir. Kar Dagitim Politikasi’na iligkin detayl bilgi
Izahnamenin 17.4. bolimiinde yer almaktadir.

Izahnamenin 22. Bsliimiinde detaylarna yer verilen proje finansmani kredileri tahtinda, Sirket
ve bagli ortaklig1 Fazli Enerji’nin tarafindan temettii dagrtimim sinirlandiran birtakim kogullar
yer almaktadir. Bu kosullarin detaylarina izahnamenin 22. boliimiinde yer verilmektedir.

Sirket genel kurulu, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren finansal
donemler i¢in Sirket kar dagitimi yapilmasina yonelik bir karar almamistir.

23.7. Son 12 ayda ihragcinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhilig iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya sz konusu hususlarm bulunmadi@r hakkinda ifade:

Son 12 ay igerisinde, Sirket veya bagl ortakhigi Fazli Enerji aleyhine karara baglanmasi
halinde, Sirket’in veya Fazh Enerji’nin faaliyetleri, faaliyet sonuglar1 veya mali durumu
lizerinde tek basina veya hep birlikte nemli derecede olumsuz etkisi olabilecek herhangi bir
idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir.

Sirket’in ve Fazli Enerji’nin taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayli bilgi Ek -
6°da yer alan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nun “Davalar ve icra Takipleri” bashkli b&liimiinde
bulunmaktadir,

Sirket’in ve Fazli Enerji’nin tarafi bulundugu ve izahname tarihi itibartyla devam eden davalar
asagida yer almaktadir.
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ihra(;g:l Tarafindan Acilmis Davalar
Mahkeme & Esas Df s / Dava Ac¢iklamalar Dava Konusu | Dava Degeri
No. Siipheli
Izmir 7. Asliye BMC On inceleme durusmas: yapildi, tahkikat | Sozlesmeden 5.000.000,00 TL
Ticaret Mahkemesi Otomotiv agsamasina gegildi. Bagka yerden Kaynaklanan
20257216 Sanayi ve getirtilecek deliller igin ilgili yerlere Alacak Davasi
Ticaret miizekkereler yazildi. Taraflara tanik
Anonim bildirmeleri i¢in siire verildi. Dava konusu
Sirketi stzlesmede imzas1 bulunan kisilerin
imzalarla ilgili beyanlarinin alinmasmna
gerekli olmast durumunda ise imza tespiti
| vapilmasina karar verildi.
Siverek 2. Asliye | H*** K****_ | Batman GES’e giden yolun bir kisminin Gegit Hakk: 10.000,00 TL
Hukuk Mahkemesi | [*#%** K* e farkl kisilere ait tasmmmazdan geemesi Davasi
2023/116 Diger sebebi ile kanuni gegit hakki kurulmasi
Pavdaslar [ istemli dava agilmistir. ]
ihrac;gl Aleyhine Acilmis Davalar
Mahker;: SR Davaa Dava A¢iklamalar: Dava Konusu | Dava Degeri
Siverek 1. Asliye Mok sk Sirkete kars1 ise iade istemli dava Ise iade davasi -
Hukuk Mahkemesi Sk agilmistir. {1k derece mahkemesi
(Is Mahkemesi kazanilmistir.
Sifatiyla)
2023/725 E.
Siverek 1. Asliye M**% Vrkok Sirkete karsi fazla ¢alisma, ihbar ve Iscilik Alacagi 400,00 TL
Hukuk Mahkemesi UBGT alacag talebi ile dava acilmistir,
(Is Mahkemesi
Sifatiyla)
2024/160 E
Izmir 20. Is TH** Bk Sirkete kars1 ise iade talebi ile dava Ise iade davasi -
Mahkemesi AFHE acimagtir
2024/106 E
Istanbul 19. Asliye Yenigeri Sirkete karsi ge¢mis donemde tageronluk Hizmet 45.000,00 TL
Ticaret Mahkemesi Giivenlik yapan davact $irket hakedis istemli dava Sozlegsmesinden
2024/247 E. Sistemleri ve agmistir Kaynaklanan
Danigmanlik Alacak Davasi
AS.
Istanbul 16. Asliye Yeniceri Geemis donemde Sirkete giivenlik hizmeti Iscilik 30.000,00 TL
Ticaret Mahkemesi Giivenlik veren davaci ig¢ilere 6demis oldugu Alacaklarinin
Sistemleri ve | kidem ve ihbar tazminatlarmni Sirkete riicu | Riiciien Tazmini
Danigmanlik etmek i¢in dava agmstir.
AS.
Fazh Enerji Tarafindan Agilmis Davalar
Mahkeme & Esas Dil gan / Dava Aciklamalar ) Dava Degeri
Siipheli Konusu
KU ) | %{bﬂ‘u‘lﬂv@% ;A"VMA/2~ }
() ENERJ -
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S

Fazhi Enerji Aleyhine Ac¢ilmis Davalar
Mahkeme & Esas Davah / Dava -
No. Siipheli Dava Aciklamalari Konusu Dava Degeri
Arakli Asliye Hukuk | [**¥ Q%** Alacak (Is¢i ve Isveren Iliskisinden Iscilik 125 TL
Mahkemesi Kaynaklanan) - Kidem Tazminati, Fazla Alaca
Calisma Ucreti, Yillik izin Talebi

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIiN BILGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammlama numarasi) veya bagska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplaria iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplami 77.000.000 TL olup 55.000.000 TL’lik
kismi, Thragci’nin sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarmin tamamen
kisitlanmas: suretiyle 150.000.000 TL’den 205.000.000 TL’ye artinlmasi kapsaminda
sermaye artirim1 yoluyla halka arz edilecektir. Kalan 22.000.000 TL nominal degerli kisim ise
Thrageimin mevcut ortaklarindan Hakki Kubilay SAKAR, Levent Duru BASARAN, Sahin
SEZGIN ve Sedat AKTURK tarafindan ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir.

Pay
Sayisinm | Bir
Nama/ | Grup Paymn Topl S
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayisi Pay |Nominal p am ermayfye
Oldug Sayisina | Degeri iy IR0
gu Yy g
Oram (TL)
(%)
B Nama Yoktur | 77.000.000 | 48,13 1,00 | 77.000.000 37,56

Halka arz edilecek 77.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili paylarin halka arz
sonrasi olusacak 160.000.000 TL’lik B grubu paylar i¢indeki pay1 %48,13 olurken, halka arz
sonrasi olusacak 205.000.000 TL'lik Sirket sermayesine oram %37,56 olacaktr.

Sermaye Artirimi Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Pay
Sayismmin| Bir
Nama/ | Grup Paym Toplam | Sermaveve
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayisi Pay |[Nominal P yoy
- o (TL) Oram (%)
Oldugu Sayisina | Degeri
Oram (TL)
(%)
B Nama Yoktur | 55.000.000 | 34,38 1,00 | 55.000.000 26,83

Sermaye artinnmi yoluyla halka arz edilecek 55.000.000 TL nominal degerli B grubu nama
yazili paylarin halka arz sonras1 olusacak 160.000.000 TL’lik B grubu paylar igerisindeki orani
%34,38 olurken, halka arz sonrasi olusacak 205.000.000 TL’lik Sirket sermayesine orani

%26,83 tiir.

Ortak Satis1 Yoluyla Halka Arz Ed

fLIFFENERJI URETIM A.

‘ =1
HUP YENILENEB
Adalet Mah. Anadolu Cad. Migapot Tower No: 41 D: 2%
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[ :
Nama / Pay Sayisinm | Bir P?ym Sermaye
ey i Grup Pay | Nominal | Toplam

Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayisi e ye Orani

Oldudu Sayisina Degeri (TL) (%)
g Orani (%) (TL) : |

B Nama Yoktur | 22.000.000 { 13,75 1,00 22.000.000 | 10,73

Toplam 22.000.000

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 22.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili
paylarin halka arz sonras: olusacak 160.000.000 TL’lik B grubu paylar igerisindeki oram
%13,75 olurken, halka arz sonrasi olusacak 205.000.000 TL’lik Sirket sermayesine orani
%10,73 tiir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

) Halka Arz Yapilacak Ortak Satisi Yapilacak
No | Ortagm Adi, Soyady/Unvam Paylarin Nominal Paylarin Halka Arz Sonrasi
Tutar (TL) Sermayeye Orani (%)
1 Hakki Kubilay SAKAR 6.930.000 31,50
| 2 Levent Duru BASARAN 6.930.000 31,50 )
3 Sahin SEZGIN 6.930.000 31,50 |
| 4 | Sedat AKTURK 1.210.000 5,50 _J
Paylarm ISIN Kodu, SPK onaymi takiben temin edilecek olup, MKK nezdinde

kaydilestirilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artinmimmn kaynaklari hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermayc artirrmi yapilmayacaktir.

b) ¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmakta olup Sirket T.C. Kanunlarma tabiidir. Sirket’in
paylar: sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylari kaydilestirme esaslar ercevesinde Izahname onayr akabinde MKK
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

24.4. Paylann hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkimda bilgi:

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat hﬁkﬁmlemay sahiplerine asagidaki haklari

saglamaktadir: W

Aldalet Mah, Anadolu CaiN
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Kir Pay1 Haklar1 (SPKn. md. 19, TTK md 507, SPK Kar Payr Tebligi I1-19.1): Pay
sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. Halka
acik anonim ortakliklar, karlarim genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalart gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka
agik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar
bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Halka agik ortakliklarin
sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bag1s yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan
pay dagitilmas: i¢in esas sézlesmede hiikiim bulunmas sarttir. Yapilacak bagisin simirt halka
agik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarma {ist simr getirmeye yetkilidir.
Ortakliklarm ilgili finansal yil i¢inde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina
eklenir. Kér pay1, dagrtimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla
esit veya farkli tutarli taksitlerle 5denebilir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas stzlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kér pay: ayrilmadik¢a; bagka yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasma ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

*  Ihrager’nmn karmdan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile 6deme
zamani: Halka a¢ik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibaryla mevcut paylarin
tiimtine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oranmda esit
olarak dagitilir. Thrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul
tarafindan karar verilmis olmas: halinde ilk kez sona eren finansal yil karindan kér pay:
alma hakki elde ederler. Yatinmeilar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatinm
karar1 almalidir.

* Kir pay1r hakkinin Zamanasimina ugradigi tarih ve kimin lehine sonug¢ doguracagx:
Zaman asimina ugrayan Kkir pay1 ve kér pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili
Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye
Intikali Hakkinda Kanun hikiimleri uygulanir. Anilan Kanun’un zamanagimina iliskin
hiikiimleri, Anayasa Mahkemesi’nin 10.04.2019 Tarih ve 2018/136E. ve 2019/21 K.
sayili Karar1 ile iptal edilmigtir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanagmu
bulunmamaktadir.

Kér payr hakkmm kullanmnimna iliskin simrlamalar ve digsarida yerlesik pay
sahipleri i¢in prosediir: Hak kullammma iliskin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirll, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay
sahipleri i¢in aymdar.

Kér payr oram veya hesaplama yiéntemi, demelerin dénemleri ve kiimiilatif
. mahiyette olup olmadig: Sirket; TTK, sermaye piyasas: mevzuat, vergi yasalari, ilgili

diger mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlesme’sini dikkate alarak kar dagitim kararlarim
W belirlemekte ve kar dagitim politikas1 uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

Kér payr avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri cergevesinde
pay sahiplerine kér pay1 avans1 dagitilmasina karar verebilir. Kér pay1 avansi tutarinin
hesaplanmasindg ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine, y




daBrtilabilmesi igin genel kurul karari ile, ilgili hesap dénemi ile sinirli olmak iizere,
yOnetim kuruluna yetki verilmesi zorunludur.

Oy Haklari: TTK nin 434’tincii maddesi uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa
da en az bir oy hakkini haizdir. Genel kurul toplantilarinda her bir A Grubu pay, sahibine 5
(bes) oy hakki ve her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir. Halka arz edilen paylar
B Grubu paylardir. Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanir.

TTK’nin 432°nci maddesi uyarinca bir pay, birden ¢ok Kiginin ortak miilkiyetindeyse, bunlar
i¢lerinden birini veya iigiincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarimi kullanmasi igin
temsilci olarak atayabilirler. Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmas halinde, aksi
kararlagtirilmamigsa, oy hakk, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakk:
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz dniinde tutarak hareket
etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine karst sorumludur.

TTK’min 433%iincii maddesi uyarinca oy hakkinin kullanilmasina iliskin sinirlamalar
dolanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin
devri ya da pay senetlerinin bagkasina verilmesi gecersizdir.

TTK’nin 435’inci maddesi uyarica oy hakk, paymn, kanunen veya esas sbzlesmeyle
belirlenmis bulunan en az miktarinin ddenmesiyle dogar.

TTK’nin 436’nc1 maddesi uyarnca pay sahibi kendisi, esi, alt ve fistsoyu veya bunlarin ortagi
olduklar sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki
kigisel nitelikte bir ige veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya
iliskin olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yénetim Kurulu {iyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yénetim
kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarim kullanamaz.

SPKn’nun 30’uncu maddesi uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin paylarin herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz.

Yeni Pay Alma Haklar: TTK 461’inci maddesi uyarinca her pay sahibi meveut paylarinin
sermayeye oranina gore, yeni ¢ikarilan paylari alma hakkim haizdir. Ancak Esas Sozlegme
ilgili hiikiimleri gergevesinde yonetim kurulu, SPKn hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii
zamanlarda, kayrth sermaye tavanmna kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi
arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarmn kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkimin simrlandirlmasi ile nominal degerinin {izerinde veya altinda pay ihraci
konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullamilamaz. Yeni pay almaya iliskin haklarin
kullanim iglemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir. SPKn’nun 18’inci maddesi uyarinca,
kayith sermaye sisteminde g¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri d6denmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz. Yeni pay alma haklarim kisitlama
etkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katiim Hakkr: TTK’nm 507 nci maddesi uyarinca,
Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren Sirket’in mal

1g1nin kullanilmasina iliskin baska bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda
\sxﬂilan tutara pay1 oraninda katilir.

v
Bilgi Alma ve Inceleme Hakki: SPKn’nun 14’{incii maddesi ve II-14.1 sayili Sermaye
PiyasasmgéLlj' sl Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile TTK’mn 437 nci maddesi
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uyarinca finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet
raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun
toplantisindan en az ii¢ hafta 6nce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak {izere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi
genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve
sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar.
Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan &ézenli ve gercege uygun
olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn’nun 19’uncu maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi
uyarinca, Sirket’in sermaye artirmlarinda, bedelsiz paylar artinim tarihindeki meveut paylara
dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayili
Vekaleten Oy Kullamlmas1 ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK nin 414.,
415.,419., 425, ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylari herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari
kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan
MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik
gostererek genel kurula katilirlar. Esas S6zlesme’nin ilgili maddesi uyarinca, genel kurul
toplant: ilanlart miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmay: saglayacak, elektronik
haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitas: ile KAP’ta ve Sirket’in internet sitesi de dahil
olmak tizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere,
genel kurul toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta 6nce yapilir.

Iptal Davasi Agma Hakki: TTK’min 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin
altinct fikras1 ve 20°nci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, yonetim kurulunun kayitl sermaye
sistemine iligkin esaslar ¢ergevesinde aldig: kararlar aleyhine, genel kurul kararlarimn iptaline
iliskin hitkiimler gergevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri,
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lgtide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklari raporlarla simirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1
avansimin dogru olmamasindan dofan zararlar i¢in ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik
alacakhlarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildigi
veya 0dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve y6netim kurulu tiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer
mahkemesinde iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrmn usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarim, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren
pay sah1]j*)1er1 kanun yeya esas s6zlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriist kurahna aykir1
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olan genel kurul kararlari aleyhine karar tarihinden itibaren ic ay i¢inde iptal davasi
acabilirler.

Ortakbiktan Ayrilma Hakki: SPKn’nun 24’{incii maddesi uyarinca SPKn’nun 23’{incii
maddesinde belirtilen nemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarim halka agik
ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin niteliine gore, ayrilma
hakkini, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandig: tarihte sahip
olunan paylar igin kullanilabilmesine iliskin esaslart belirlemeye yetkilidir. Halka agik
ortaklik bu paylart pay sahibinin talebi izerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir
bedel {izerinden satin almakla yiikiimliidiir. Kurul, aynlma talebine konu paylarin ortaklik
tarafindan satin alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya yatirimcilara Snerilmesine
iliskin usul ve esaslari diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn’nun 23’{incii maddede belirtilen
onemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina
haksiz bir bi¢imde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin
geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarma muhalif kalma ve mubhalefet
serhini tutanaga kaydettirme sart: aranmaksizin birinci fikra hiikmii uygulamr. Kurul ayrilma
hakkinin kullamlmasina iliskin bu hususlarda ortakliklarin niteligine goére farkli usul ve
esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadig; haller ile bu hakkin kullanimina ve paylari
borsada iglem gérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar
I1-23.3 sayili Onemli Nitelikteki [slemler ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir.
Igili Teblig uyarinca Snemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri anilan
diizenlemelerde belirtilen sartlarin varlig: halinde paylarini Jirket’e satarak ayrilma hakkimna
sahiptir.

Cikarma ve Satma Hakki: SPKn’nun 27 nci maddesi ile I1-27.3 say1il1 Ortakliktan Cikarma
ve Satma Haklart Tebligi’nin ilgili hiikiimleri uyarinca pay alm teklifi sonucunda veya
birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iliskin
oy haklariin Sirket’in oy haklarinin %98’ine ulagmasi veya bu durumda iken ek pay alinmasi
durumunda, Teblig’de belirtilen istisnalar hari¢ olmak tizere, hakim ortak agisindan sahip
olduklan paylarin imtiyazli olup olmadigina dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin
tamamim ortakliktan gikarma hakki, diger ortaklar acisindan da paylarini hakim ortaga satma
hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire icerisinde, azinlikta kalan azinlikta
kalan pay sahiplerinin paylarinin iptalini ve bunlar kargiigr ¢ikanlacak yeni paylarn
kendilerine satilmasini Sirket’ten talep edebilirlerken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip
olduklart paylarin Kurul’un diizenlemeleri ¢ergevesinde belirlenen bedel tizerinden oy
haklarinin %98’ine veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte
hareket edenler tarafindan satin alinmasini talep edebilirler.

Azmbk Haklar: TTK nin 411, 412, 439, 531 ve 559uncu maddeleri uyarinca, sermayenin
en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, ydnetim kurulundan, yazili olarak gerektirici
sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantrya ¢agirmasini veya genel kurul zaten
toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasini isteyebilirler. Pay
sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasia iligkin istemleri y&netim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme 7 is giinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym
pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin
bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay
sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret ¥Mahkemelerinden
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Hakl1 sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine
karar verilmesini isteyebilirler. Kurucularm, yonetim kurulu ityelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklar, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren 4 y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da
sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karg iseler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki: TTK’nin 438’inci maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay
sahipligi haklarinin kullamlabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme
hakki daha 6nce kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agiklifa kavusturulmasini,
giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket
veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret
Mahkemelerinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

Itfa/Geri Satma Hakka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk: s6z konusu degildir.

Déniistiirme Hakki: Sirket’in mevcut esas stzlesme hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine
taninmis bir doniistlirme hakki mevcut degildir. Esas Sozlesme’de aksi Ongoriilmedigi
durumlarda, payn tiirli doniistiirme yolu ile degistirilebilir. Doniistlirme Esas Sozlesme’nin
degistirilmesi ile yapilir.

24.6. Paylarm ihracina iligkin yetkili organ kararlar:
Sirket Yonetim Kurulu, 29.07.2025 tarihli ve 2025/9 sayili karari ile:

o Sirket’in 150.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, 750.000.000 TL’lik kayitli sermaye
tavam dahilinde 55.000.000 TL artirilarak 205.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve sermaye
artirimi kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 55.000.000 TL nominal degerli oimak {izere
beheri 1 TL nominal degerli 55.000.000 adet B Grubu nama yazili payin ¢ikarilmasina,

e Sermaye artirnm1 kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 55.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beheri 1 TL nominal degerli 55.000.000 adet B Grubu nama yazili paya iliskin olarak
Sirket pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma hakkinin halka arz kapsaminda talepte
bulunacak yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

e Sirket’in mevcut pay sahiplerinden Sahin Sezgin’e ait 6.930.000 TL nominal degerli
6.930.000 adet B Grubu pay, Levent Duru Bagaran’a ait 6.930.000 TL nominal degerli
6.930.000 adet B Grubu pay, Hakki Kubilay Sakar’a ait 6.930.000 TL nominal degerli
6.930.000 adet B Grubu pay ve Sedat Aktiirk’e ait 1.210.000 TL nominal degerli 1.210.000
adet B Grubu pay olmak {izere toplamda 22.000.000 TL nominal degerli olmak tizere
beheri 1 TL nominal degerli 22.000.000 adet B Grubu nama yazil1 imtiyazsiz paylarin halka
arz edilmesine iligkin talebinin kabuliine, bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin
G gerceklestirilmesine ve sdz konusu paylarin ortak satisi yoluyla halka arz edilmesine,
®
§ -

Sermaye artirimi ve ortak satigi kapsaminda ihrag edilen toplamda 77.000.000 TL nominal
degerli 77.000.000 adet B Grubu nama yazili payin, halka arza aracilik eden arac1 kurum
Info Yatirim’in hazirlayacag fiyat tespit raporu ile belirlenecek halka arz fiyatindan primli
olarak, SPK’nin I1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglariin Satig1 Tebligi ve VII-128.1
say1l1 Pay Tebligi hiikiimleri bagta olmak tizere ilgili mevzuat kapsaminda “Sabit Fiyat ile
Talep Toplama Yoluyla Satis” yontemi ile Izahnamede belirlenecek esaslar gercevesinde
halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da iglem gérmesi igin
SPKn ve ilgili mevzuat kapsaminda gerekli is ve iglemlerin gerceklestirilmesine,
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tamamumn halka arz kapsaminda satilmamasi durumunda, halka arz kapsaminda
satilamayan paylarin halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karar ile iptal
edilmesine,

» Halka arz edilecek paylar igin Info Yatirim®in lider araci kurum olarak yetkilendirilmesine,
Info Yatirim ve sézlesmede adi gegebilecek diger konsorsiyum tiyeleri ve Sirket, Sirket’in
meveut pay sahipleri arasinda “Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi” imzalanmasina ve
aracilik yénteminin “En Iyi Gayret Araciligr” olarak belirlenmesine,

karar verilmisgtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kasitlayic1 veya
pay sahibinin haklarm kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadi@ina
iliskin bilgi:

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in sermayesinin %100’ lizerinde Kuveyt Katilim lehine
tesis edilmis olan pay rehni, Halka Arz Edilen Paylar iizerinden kaldirilacaktir.

Halka Arz Edilen Paylar {izerinde, halka arz tarihi itibariyla paylarin devir ve tedaviiliinii
kisitlayict veya pay sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayit bulunmamakla
birlikte, SPK’mn 30.03.2023 tarihli ve i-SPK-128.21 sayili [lke Karar1 uyarinca, halka arza
katilan ve dagitimdan pay alan yatinmeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben
hesaplanna aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 (doksan) giin
boyunca Borsa diginda satamaz, bagka yatirimer hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da
Ozel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edemezler.

24.8. Thrag edilecek paylara iligkin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarn veya oy haklarimn iktisap
edilmesi halinde séz konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig:
tarihte pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu

lup, halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin
esaslar Kurul’un pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.
ay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dhil olmak tizere baska bir sekilde

sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylariin iptalini ve bunlar karsihgi ¢ikarilacak yeni
paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’iincti
maddesi gergevesinde belirlenir.

-

&, Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimmn dogdugu durumlarda,

azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen

stire iginde, paylarmin adil bir bedel karsiifinda satin ahnmasin1 oy haklarinin Kurulca

belirlenen orana veya daha fazlasma sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla

*  birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK nin 208’inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz,

SPKn’nun 23’iincti maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarini halka agik ortakliga satarak ayriima hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
nitelifine gore, ayrilma hakkim, ayrilma hakkimna konu &nemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandify tarihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iligkin esaslari belirlemeye
yetkilid‘ir :

aklik bu paylart pay sahibinin talebi iizerine, Kuru

belirlenecek
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esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yikiimliidir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin esaslar Kurul’un ¢nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincti maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasma veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin
verilmemesi, ¢cagrinin usuliine gore yapilmamasi veya gilindemin geregi gibi ilan edilmemesi
héllerinde, genel kurul kararlarima muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanir,

24.9. Cari y1l ve bir dnceki yilda ihra¢cinin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
25. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarinin halka arzi 6ncesinde, SPK’nin paylarin ihracina iligkin onay vermesi
gerekmektedir.

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi igin SPK haricinde Borsa
Istanbul’un uygun goriigiiniin alinmasi gerekmektedir. Borsa Istanbul’un goriistine isbu
[zahname’nin “I. Borsa Goriisii” boliimiinde yer verilmektedir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul disinda baska makamlarm onaymin alinmasi
gerekmemektedir.

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) say1l1 flke Karar1
uyarinca, halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatinmcilar, dagitim listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten
itibaren 90 giin boyunca Borsa disinda satamaz, bagka yatirimer hesaplarnna virmanlayamaz
veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut
ortaklarnin sahip olduklari paylar i¢in (varsa halka arz edilen kistm hari¢) bu kisitlama,
izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde
uygulanir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirmu ve ortak satist yoluyla halka arz edilen nama yazili B Grubu paylarinin
nominal degeri 77.000.000 TL olup, Sirketin halka arz sonras ¢ikarilmis sermayesine orani
%37,56’dur.
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Sirket’in kayitli sermaye sisteminde olmasi nedeniyle, halka arz sonucu sermaye artirimi ile
olugturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle
bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikarilmig sermaye tutar ve oram degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karan ile belirlenecek olup, SPK’min onayim miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.

Halka arzda halka arz edilecek paylarn tamaminin satilmasina yetecek talebin gelmemesi ve
halka arz biiyiikliigiiniin kiigiiltiilmesine karar verilmesi halinde nce sermaye artirimi yoluyla
ihrag edilecek paylar, sonra ortak satis1 yoluyla ihrag edilecek paylar satilacaktir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katiim hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin en az 2 (iki) is giinli boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin
baslangic ve bitis tarihleri KAP’ta ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Sermaye artirtm ve ortak satis1 yoluyla Sirket paylarinin halka arzinda satis, Info Yatirim
liderliginde olugturulacak Konsorsiyum tarafindan “Sabit F iyatla Talep Toplama” ve “En lyi
Gayret Aracilig1” ydntemiyle gerceklestirilecektir.

Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunacak yatinmeilar, Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar,
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilardir,

Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunacak yatimcilar asagidaki  sekilde
gruplandirilmigtar,

a)  Yurt Ici Bireysel Yatirnmeilar: (1) Kuzey Kibnis Tiitk Cumhuriyeti vatandaslari, yurt
disinda igci, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri déhil Tiirkiye’de ikametgah sahibi
gergek ve tiizel kisiler, (ii) bir takvim y1l1 i¢inde Turkiye’de devaml olarak 6 (alt1) aydan
fazla oturan gergek kisiler ile (iii) Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal
Yatirimeilar tanimlan disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.
SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili Ilke Karar uyarinca, isbu {zahname’nin
25.1.14 maddesinde yer alan igsel bilgiye ulagabilecek kigiler listesinde yer alan kisiler
ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve hisimlari, Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar Grubu
disinda kalan hicbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

i)  Araci kurumlar, bankalar, portfoy yénetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslar,
emeklilik yatinm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik
yOnetim sirketleri,

i)  Emekli ve yardim sandiklari, 17.07.1964 tarihli ve 506 say1l1 Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun gegici 20°nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,

iif)  Kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye Cumbhuriyet Merkez Bankast,

iv)  Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu SPK tarafindan kabul
edilebilecek diger kuruluslardir'2.

"> SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili ilke Karari uyarinca; portfdy ydnetim sirketleri, araci
kurumlar vp, yatirrm ve kalkinma bankalar] starafind i
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¢)  Yurt Dist Kurumsal Yatirimelar'3: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayilt
Karar’la tanimlanan yurt diginda yerlesik olan araci kurumlar, bankalar, portfsy yonetim
sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatirim fonlar, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslar, varlik yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik
kuruluglar, emekli ve yardim sandiklari ve vakiflar ile Diinya Bankas! ve Avrupa imar
ve Kalkinma Bankas: (EBRD) gibi uluslararas kuruluslardir. Paylar, Tiirk mevzuati
uyarinca Borsa Istanbul’da islem gorecek sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden
talepte bulunan yatirimetlar paylar1 Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Bagvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzina katilmak isteyen tiim Yurt I¢i Bireysel Yatirimetlarin, halka arz
talep toplama siiresi i¢inde ve isbu Izahname™nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen basvuru
yerlerine, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt D11 Kurumsal Yatirimeilarin ise yalmzca
Info Yatirim’a miiracaat ederek talep formu doldurmalari gerekmektedir. Yatirimeilar, talep
formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatinnmcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarima ekleyeceklerdir:

° Gergek Kisi Yatirnmceilar: Kimlik (niifus clizdan: veya siirlicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi.

° Tiizel Kisi Yatirimeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli ornegi, kurulus gazetesi, vergi
levhast ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.

Internet, telefon bankaciligi, mobil bankacilik veya ATM’ler vasitas: ile talepte bulunacak
yatimmeilarin, internet subesi, telefon bankacilig subesi, mobil bankacilik veya ATM’de
islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankacilig1 hesaplarinin olmasi, interaktif
bankacilik taahhiitnamesi imzalamig olmalar ve/veya ATM’de kullanilan manyetik
kartlarmin olmasr) sart1 aranacaktir.

SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili {lke Karari uyarinca; yurt i¢i kurumsal yatirimei
grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen pay tutarinin en az

imzalamis oldugu miisteri adina iletilen talepler ile gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi
yatirim fonlart, invaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan yatirim fonlari ve 11-39.1 sayil1 Yatirtim
Kuruluslarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig madde 31/1-d kapsamindaki kuruluslarin
ilettigi talepler kurumsal yatirimer grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili [lke Karari uyarinca; yurt igi kurumsal yatirimer grubunda
yapilacak dagitimda; yeterli talep olmas: halinde, tahsis edilen pay tutarinin en az %50’sinin yatirm
fonlarina, emeklilik yatirim fonlarna ve/veya otomatik katilim sistemi emeklilik yatirim fonlarina
dagitilmast ve her bir kurumsal yatirime: bazinda dagitilacak pay tutarinm, halka arz edilen paylarin
toplam tutarimn %1’ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfdy yonetim sirketinin
kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agismdan séz konusu smirlama %3 olarak uygulanir.
PortfSy yonetim sirketleri ve portfoy yonetim sirketlerinin yOnetim, denetim veya sermaye bakimindan
dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklari tiizel kisilerin kendi nam ve hesabma talepte
bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarinin
%2’sini gegemez.

B SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili ilke Karari uyarinca; yurt dis1 yatirimer grubunda
yapilacak dagitimlarda, ilgili Ilke Karari’nda yer alan diger dagitin esaslarina iliskin hiikiimleri
dolanmaya veya bertaraf etmeye yénelik dagitim yapilmas: halinde, (yurt i¢inde mukim gercek veya

tiizel kisilerin, yurt diginda sahip olduklari fon veya diger tiizel kigitiklere dagitim/¥apilmasi gibi)
Sirket ve knsorsi Lideri sorumludur. | .
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%50’sinin yatirim fonlarina, emeklilik yatirim fonlarina ve/veya otomatik katilim sistemi
emeklilik yatirim fonlarina dagitilmasi ve her bir kurumsal yatirimer bazinda dagitilacak pay
tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1’ini asmayacak sekilde belirlenmesi
esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan séz
konusu simrlama %3 olarak uygulamir. Portféy yonetim sirketleri ve portfoy yonetim
sirketlerinin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak
iligkide bulunduklar tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri
halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarinin %2’sini
gecemez.

Bu halka arzda talepte bulunacak yatirimcilardan agagidaki sekilde talepler toplanacaktar:
Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilarm talep formunu doldurmalar: gerekmektedir. Talep miktarinin
bir (1) lot ve katlan1 seklinde olmast sarttir. Her bir yatinme: igin talep edilebilecek azami pay
miktar1, s6z konusu yatirimeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dértte
birini gecemeyecektir. Yatinmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri
miktara iliskin alt sinir belirleyebilirler. En diisiik talep miktar1 1 lot olacaktir. 1 TL nominal
degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satig fiyatinin, talep edilen pay adedi
ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden
veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmeilar ve Yart Disi Kurumsal Yatirimcilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar talep formunda talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin bir (1) lot ve katlar1 seklinde olmas1
sarttir, Yatirimel bazinda talepte bulunabilecek pay tutar1 s6z konusu yatinmeinin dahil oldugu
gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dértte birini gegemeyecektir. Yatirimcilar istedikleri
takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt simir belirleyebilirler. En diisiik
talep miktar1 1 lot olacaktir. 1 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda
belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpirm sonucu bulunan pay bedelini, araci
kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben 6deyeceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tammlarinda bulunmayan yatirmmerlarin, Yurt ici Bireysel
Yatirimcilar tahsisat grubundan bagvurmasi esastir.

Kendi grubu icerisinde “Esit Dagitim Yontemi”ne gore dagitim yapilacak Yurt i¢i Bireysel
Yatirimeilar igerisinde yer alan yatirimcilarin miisterek hesaplarindan girdikleri talepler iptal
edilecek, dagitima konu edilmeyecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatmmecilar tarafindan iletilen taleplerin, bu gruba tahsis edilen pay
adedinden az olmasi halinde biitiin talepler kargilanacaktir. Bu grup igin iletilen taleplerin bu
gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmasi halinde; talepler miikerrer taramadan
gegirilecek ve en yiiksek miktarl: talepleri disindaki diger talepleri iptal edilerek dagitima
P konu edilmeyecektir. Yurt I¢ci Bireysel Yatirimeilar grubundaki bir yatinmemin en yiiksek
miktarli talebini birden fazla Konsorsiyum Uyesi’nden iletilmesi durumunda, dagitima konu
olacak talep zaman 6nceligi kuralina gore belirlenecektir. Miikerrer talepler iptal edilerck
dagitim listesinden gikarildiktan ve her bir tahsis grubu bazinda ayridiktan sonra nihai talep
adedi belirlenecektir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr ayr bir araya getirildikten sonra, I1-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore icermesi
gereken asgari bilgileri igermeyen ve bireysel yatinmcilarin T.C. kimlik numarasim
icermeyen kayitlar, T.C. kimlik numarasi bulunmazﬁ Kuzey Kibris TifR Cumhuriyeti

datet Mah Amadoly ¢ I : i
o : ad. Mgz .
Mersis No: 0388 1367 5T

: 5430 0001 8 fanri
KARSIYAKA vD. 388 135 75433}%"("“2’\/”R

BN




=3

vatandaglan ile Tirkiye’de yerlesik yabanci uyruklulardan vergi kimlik numaras: bilgisini
icermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal
edilen kayitlar, talep listelerinden cikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda
ayrildiktan sonra 6ncelikle asagidaki sekilde nihai halka arz fiyatina goére nihai talep adedi
belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr ayn yapilacaktr.
Toplanan talepler Info Yatirim tarafindan, Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmecilar ve Yurt Disi1 Kurumsal Yatirimcilar i¢in ayri ayr konsolide edildikten sonra,
bagvuru taleplerinin satiga sunulan pay miktarindan az ya da esit olmasi halinde biiytin talepler
karsilanir. Taleplerin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi durumunda asagida
belirtilen esaslar her bir tahsisat grubuna dagitim ayr1 ayri olacak sekilde yapilacaktir.

Yurt ici Bireysel Yatirmcilara Dagitim:

Esit dagitim y6ntemine gore yapilacaktir. Bu grup i¢in iletilen taleplerin bu gruba tahsis edilen
pay adedinden az olmasi halinde biitiin talepler kargilanacaktir. Bu grup icin iletilen taleplerin
bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmasi durumunda; T.C. Kimlik numaras1 veya
vergi kimlik numaras: kullanilarak yatirnmei bazinda teklestirme esasina gére aym ve/veya
farkli araci kurumlardan iletilen ancak aymi T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik
numarasina sahip olan yatirime1 emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Aym
T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler
dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatirimer sayisina béliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen kargilanamayan yatirimel sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde
dagitim iglemine bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglarinin
tamami dagitihincaya kadar devam edilecektir. Yatinmci sayisi kadar dagitima konu
edilebilecek yeterli sayida pay olmadigi durumda kalan paylar i¢in, yatinmeilar arasinda,
Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Konsorsiyum Lideri’nin uygun gordiigii sekilde
dagitim yapilir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilara Dagitim:

Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimciya verilecek pay miktarina Info Yatirim’in 6nerileri de
dikkate ahinarak, Sirket ve Paylarimi Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karar
verilecektir.

SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili [lke Karar uyarinca; yurt ici kurumsal yatirimer
grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen pay tutarimn en az
%50’sinin yatirim fonlarma, emeklilik yatirim fonlarina ve/veya otomatik katilim sistemi
emeklilik yatirim fonlarina dagitilmasi ve her bir kurumsal yatirime1 bazinda dagitilacak pay
tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1’°ini asmayacak sekilde belirlenmesi
esastir. Bir portfoy y&netim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan séz
konusu sinirlama %3 olarak uygulanir. Portfdy yonetim girketleri ve portfoy yonetim
sitketlerinin y6netim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak
iliskide bulunduklar tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri
halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarinin %2’sini
gecemez.
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Yurt Disi1 Kurumsal Yatirnomeilara Dagitim:

Her bir Yurt Disi Kurumsal Yatirimeiya verilecek pay miktarina Iinfo Yatirnm’in 6nerileri de
dikkate almarak, Sirket ve Paylarii Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karar
verilecektir.

SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili Ilke Karar: uyarinca; yurt dist yatirimen grubunda
yapilacak dagitimlarda, ilgili Ilke Karari’'nda yer alan diger dagitim esaslarma iliskin
hiikiimleri dolanmaya veya bertaraf etmeye yénelik dagitim yapilmas: halinde, (yurt iginde
mukim gergek veya tiizel kisilerin, yurt disinda sahip olduklar fon veya diger tiizel kisiliklere
dagitim yapilmas: gibi) Sirket ve Konsorsiyum Lideri sorumludur.

Taleplerin kabul edilmesi ve dagitimin Sermaye Piyasasi Araglarmin Satist Tebligi ve 20/412
sayili Ilke Karari ile Izahname’de yer alan esaslara uygun olarak yapilmamasindan Ihracci,
Halka Arz Eden ve Konsorsiyum Lideri, kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.

Talep toplama ve dagitim SPK’nim 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili {lke Karari’na aykir
olmamak kosuluyla isbu Izahname’de belirtildigi sekilde yapilacaktir.

Tiim yatirimer gruplarma dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda alt sinir koyan yatirimeilar agisindan gozden gegirilecektir. Miktarin bu alt sinirin
altinda kalmas1 halinde yatirime: istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar
tekrar dagitima tabi olacaktir.

Info Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg bir (1) is giinii i¢erisinde dagrtim
listelerini, her bir tahsisat grubu i¢in ayr ayn kesinlestirerek Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’ne verecektir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri, dagitim listelerini en geg
kendisine teslim edilen giinii takip eden is giinii icerisinde onaylayacak ve onayladigini Info
Yatirim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcular

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilarn isbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen
Konsorsiyum Uyeleri’nin bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu
doldurmalar1 gerckmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar, talep ettikleri pay adedine iligkin talep bedelini kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda meveut
olan ve asagidaki tabloda belirtilen ve daha 6nce farkli bir isleme teminat gosterilmemis ve
tzerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkagini teminat
gostermek suretiyle de pay talep edebilecektir.

Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar asafidaki 6deme segencklerinden bir veya birden fazlasim
segerek talepte bulunabilir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri
pay adetleri ile halka arz fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Halka arzda kredi kart1 ile 6deme yoluyla bagvuruda bulunulamayacaktr.
A- Nakden Odeme:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, talep ettikleri pay adedine iligkin Talep Bedelini, bedelleri

nakden ve/veya hesaben yatlrabileceklerdiww (/\/I/\/\/l/z
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B- Blokaj Yintemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatrimeilar, Talep Bedeli kar
ddvizler, teminat oranlari ve teminata ali

stligida teminata almacak kiymetler ve/veya
sta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida

[gésterilmektedir.
Teminata Alimacak | Teminat | Teminata Ahmda Uygulanacak Teminat Bozumunda
Kiymet /Doviz | Katsayisi Fiyat Uygulanacak Fiyat
y \{ yg y
. Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o gtin igin fon
Para Piyasasi Fonu 0,97 kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan alis fiyat:
agiklanan alis fiyat
Kisa Vadeli . Fonun o giin i¢in fon
Fonun o giin igin fon kurucusu
Borglanma Araglar 0,97 kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan alis fiyati
Fonu agiklanan alis fiyat
Kamu Bor¢lanma Fonun o giin igin fon kurucusu Fonun o giin igin fon
0,90 kurucusu tarafindan
Araclar1 Fonu tarafindan agiklanan alis fiyat:
agiklanan alis fiyatr
Ozel Sektor . Fonun o giin i¢in fon
Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Borglanma Araglart 0,90 kurucusu tarafindan
tarafindan aciklanan alis fiyat:
Fonu aciklanan alg fiyatt
Her bir konsorsiyum iiyesinin i eI;IieI:‘islral;ortllsg r:)glukrzmn
TL DIBS 0,95 ¢alistig1 bankann ilgili giinde ilk ii]gili giirf de ?lkgag: Kladig:
acikladign gdsterge alis fiyat: gbsterge alis fiyat:
Bloomberg elektfonlk allm_ satim Bloomberg elektronik alim
Eurobond (T.C. ekraninda her bir konsorsiyum satim ekranmda fivat
Hazine ve Maliye iiyesi, bankanin gordiigii en az ii¢ o4 4 L
o, 0,95 . .- saglayicilarin verdigi islem
Bakanligr’nin ihrag islem yapilabilir fiyat - .
.. - yapilabilir cari piyasa fiyat:
ettigi) saglayicisinin ortalama fiyat: kullanilacaktir
dikkate alinacaktir. 4 ’
| Ozel Sektor
Borg¢lanma Araglar . )
(Her Araci Kurum Ozel Sektdr Borglanma Araglarinda | Ozel Sektor Borglanma
sadece ihracina Borsa Istanbul Borglanma Araglari Araglarinda Borsa Istanbul
aracilik ettigi ve 0,85 Piyasas1 Kesin Alim Satim Borglanma Araglar
Borsa Istanbul'da Pazari'nda olugan son is giinii Piyasast'nda olusan cari
_ islem goren agirhikli ortalama fiyati piyasa fiyati
OSBA’lar1 teminata
. konu edebilir.)
Kira Sertifikalarinda, Borsa |
y Kira Sertifikalarinda, Borsa Ag??ﬁ%?:girg:in
Istanbul Borglanma Araglari Ahg gat1n}; Pazarinda
Kira Sertifikasi 0,85 Piyasas1 Kesin Alim Satim olu ;nn o giinkii ortalama
Pazari'nda olusan son is giinii A 08 .
- fiyat/ islem gegmemisse
agirhikli ortalama fiyaty A
son i giinii agirhkl
ortalama fiyati
Kira Sertifikasi 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin igin fon

L Katilim Fonlar:
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agiklanan alis fiyati
Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin igin fon
Hisse Senedi Fonu 0,90 kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan alis fiyati
agiklanan alis fiyati
sick Fonun o giin igin fon kurucusu li"(onun o glin iq;in dfon
Degisken Fon 0,90 tarafindan agiklanan als fiyat urucusu tarafindan
agiklanan alig fiyat
Pay (BIST 30°da yer 0.90 BIST Pay Piyasasi’nda olusan son | BIST Pay Piyasast’nda
alan paylar) ’ isglinti agirlikli ortalama fiyat olugan cari piyasa fiyati
TCMB tarafindan agiklanan bir giin Her bir konsorsivum
D&viz (ABD Dolar, 0.90 Oncesinden alis kuru (Kiisurath ivesinin calistis byuk
Avro, Sterlin) ’ doviz tutarlar bir ve katlari uyesinin ¢a ¥$k1g1 ankanin
seklinde yukar1 yuvarlanacaktir.) cart
Vadeli
Mevduat/Katilma 1 - -
Hesabi Blokesi — TL
Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL'ye
doniistiiriilmesinde,
Vadeli tahsilatlp yapildig andaki
Mevduat/Katilma TCMB 'Faraflndan aciklanan bir gﬁ_n her b1r' Kpnsorsiyum
Hesabi Blokesi — 0.90 Oncesinin a11§ kuru (Kﬁsuratl.l doviz Uyesi’nin calistif1
(ABD Dolart, Avro ? tutarlar bir ve katlar1 seklinde bankanin séz. lfonusu
S terlin), ’ yukar yuvarlanacaktir.) yabanci para i¢in anlik
déviz alis kuru (Kiisurath
déviz tutarlari bir ve katlar
seklinde yukarn
yuvarlanacaktir.)

Teminat tutarlarimin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin disinda bir adet
olugmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar;

. Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay1
- hak ettikleri payin bedelini nakden 6deyebilitler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
ve/veya dovizler lizerindeki blokaj ayni giin kaldirilir.

. Dagritim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay1
hak ettikleri paymn bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumda, bedeli
ddenmeyen kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.
Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda secilmis olan
kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak,
ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi araci kurumlarin ve emir
iletimine aracilik eden vyetkili kuruluglanin, teminata alinan kiymetleri kendi
belirleyecekleri sira ile re’sen pvaya gevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidur.
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Yurt I¢i Bireysel Yatirimetlarin teminatlarinin nakde doniisiimii ile ilgili riskler talebi giren
araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kuruluglar birbirlerinden farkl: kiymetleri
teminata kabul edebilirler.

Dagrtim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylarin bedelinin teminatin
teskil etmek tizere, meveut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmecilar, talep formunu imzaladiklar anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri i¢in teminata
ahman kiymetler {izerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin
tesis edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi
hélinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dévizler, hicbir yazili ya da sozlii ihbar veya
ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan,
yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” {izerinden re’sen
paraya gevirerek, almaya hak kazamlan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte
bulunan yatirimeilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin
ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun hicbir sekilde sorumlu
olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi’min i-SPK.45.4 (24.03.2022 tarihli ve 14/461 sk.) ve i-SPK.45.5
(16.06.2022 tarihli ve 32/917 s.k.) sayil Ilke Kararlar ile uyumlu olacak sekilde kendilerine
kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimeilarin, kredi limitleri dahilinde
kalmak kaydiyla kredili bagvurularimi kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iliskin faiz
hesaplamasi hususunda hangi tarih aralifimin esas alinacagi, taraflar arasinda akdedilecek
gergeve sozlesme hiikiimleri uyarinca serbestce tayin edilebilir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirmalar:
Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar sadece Info Yatinm’a bagvuruda bulunabilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmeilar pay bedellerini talep aninda odemeyebileceklerdir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimeilar, almaya hak kazandiklar: pay miktarinin belirlenen halka arz fiyat: ile
¢arpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagrtim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci ig
glinit saat 12:00’ye kadar Info Yatinm’a odeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatimeilarn bu
sekilde sonradan yapacaklar1 5demeler nakden yapilacaktir.

Yurt Disi1 Kurumsal Yatirimeilar:
Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar sadece Info Yatirrm’a basvuruda bulunabilecektir.

Yurt D11 Kurumsal Yatirimetlar pay bedellerini talep aninda odemeyebileceklerdir. Yurt Digt
Kurumsal Yatirimeilar, almaya hak kazandiklar: pay miktarinin belirlenen halka arz fiyat1 ile
carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is
glinii saat 12:00’ye kadar Info Yatirim’a ddeyeceklerdir. Yurt Dig1t Kurumsal Yatirimeilarm bu
sekilde sonradan yapacaklar1 6demeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirimeilarin 0deyecekleri pay bedelleri, tahsilatlar yapan yatirim
kuruluslar: tarafindan Info Yatirim®m hesabina aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri,
Info Yatirim tarafindan tahsil edilince, halka arz igin agilmis olan hesaplara, Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri’nin paylarn dogrultusunda ayni giin yatirilacaktr.

d) Basvuru yerleri:

Sirket paylarimin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatrimeilar kategorisinden katilmak isteyen
yatirimelar, asagidaki tiim yetkili arac1 kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir
i i ac1 olan alarm ilgili subelerine talepte bulunmak i¢in bagvurabilir.
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Yurt I¢i Bireysel Yatirrmeilar kategorisindeki yatinmeilar, asagidaki yetkili aract kurumlarin
merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilgili subelerinin yam
sira, bu kurumlarm, ATM, internet veya telefon bankacilig: subelerine, taleplerini iletmek icin
bagvurabilir. internet subesi, telefon bankaciligi subesi, mobil bankacilik veya ATM’ler
vasitasiyla talepte bulunacak yatirimeilarin, internet subesi, telefon bankacilig subesi, mobil
bankacilik veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankacilig:
hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de
kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) sart1 aranacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Disit Kurumsal Yatirnmeilarin talepleri sadece info
Yatirim tarafindan toplanacaktir.

Konsorsiyum Lideri Info Yatirim’a ve her bir konsorsiyum tiyesine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir.

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. IThlamur Blv. No:3, Agaoglu My Newwork, I¢c Kap1 No: 188 Atasehir/Istanbul
Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Info Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile Etiler, Maslak, Cankaya, Sogiitozii,
Ankara, Niliifer, [zmir ve Denizli subeleri, Atasehir, Besiktas, Beylikdiizii, Géztepe, Levent,
Sisli, Tuzla, Adana, Antalya, Aydin, Balikesir, Bursa, Diyarbakir, Gaziantep, Kayseri,
Kirikkale ve Mersin Irtibat Biirolar ile www.infovatirim.com internet adresi ve InfoTrade Pro
ve Infox mobil uygulamast

¢) Paylarm dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmcilarin séz konusu paylart Sermaye Piyasast Mevzuati
cergevesinde, MKK nezdinde ve hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Sirket ve Paylarim1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagitim listesinin
onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin §denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan
yatirimcilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatinmeilarin paylari, kaydi sistem esaslari gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en ge¢ iki (2) is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Talep toplama stiresinin baslangicindan 6nce veya talep toplama siiresinin baglamasindan
paylarin yatirimcilara teslimine kadar gegen siiregte asagidaki durumlardan birinin olusmasi

L)

hélinde Konsorsiyum Lideri olan Info Yatirim, Sirket ve/veya Paylarin1 Halka Arz Eden Pay

Sahipleri, aralarindaki Halka Arza Aracilik S6zlegmesi’ni kargilikli mutabakat ile derhal sona
erdirip, halka arzi durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

''''''

Yasama, yiriitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Halka Arza Aracihik
Sozlesmesi'nde yer alan halka arza iliskin yiikiimliilikklerini yerine getirilmesini
imkansiz kilacak veya dnemli 6lglide gii¢lestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

Halka arz: etkileyebilecek savag hali, yangin, deprem, su baskini, salgin hastalik, enerji

kitlig1 ve benzeri gibi tabi afetler ilg toplymsal dijzefii) siirdiiriilmesine engel olaylarin
meydaya gelmesi. .
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. Konsorsiyum Lideri veya Sirket tarafindan, ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve
sermaye piyasalarmdaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya da Sirket’in mali
biinyesindeki gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlanmasina imkén
vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve/veya
piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydamin gerceklesmeyeceginin
Ongoriilmesi,

° Sirket ve igtirakleri ile bunlarin yonetici, dogrudan ve dolayli ortaklari hakkinda
paylarin pazarlanmasini ve halka arz: etkileyebilecek herhangi bir sorugturma ve/veya
dava agilmasi ve Sirket aleyhine, halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya da
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip
baslatilmasi,

. Toplanan kesin talebin halka arz edilen pay adedinden belirtilen satisa sunulan pay
miktarindan az olmasi.

Dagitim listesinin Sirket ve Paylannm Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan
onaylanmasindan paylarin yatirimeilara teslimine kadar gegen stirecte dlinyanin baslica finans
piyasalar veya Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglari doguran gelismelerin
olugmasi hilinde, halka arza iliskin takas islemleri, ancak Sirket, Paylarin1 Halka Arz Eden
Pay Sahipleri ve Konsorsiyum Lideri’nin ortak mutabakati ile tamamlanacaktir. Isbu
paragrafta gecen sekilde Sirket, Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Konsorsiyum
Lideri arasinda mutabakata varilamamast hélinde sz konusu Halka Arza Aracilik Sozlesmesi
feshedilecek ve halka arz iptal olmus sayilacaktr.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satiy fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri'ne teslim edilmesini takiben derhal, satisi gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden Gdeyen yatirimeilara iade edilecektir ve
kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatimmcilarn da kiymetlerindeki blokajlar isbu
izahnamenin “Halka arza bagvuru stireci” baslikli 25.1.3.2 numarali béliimiiniin “b) Pay
bedellerinin 6denme yeri ve sckline iligkin bilgi” bashkli kisminda anlatildig1 sekilde
kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmast sarttir. Her bir yatirime1 bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutar1, s6z konusu yatirimeimn dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam
pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir.

Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt simr
belirleyebileceklerdir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda miikerrer taleplerin
dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

25.1.7. Yatirnmeilarm satin alma taleplerinden vazgegme haklarma iliskin bilgi:

SPKn madde 8 ve Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi madde 24 uyarinca, isbu izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan 6nce veya satis stiresi icinde yatirimeilarin
yatirim kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum
Sirket veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan en uygun haberlesme vasitasi ile derhal
Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya cikmasi halinde satis stireci




Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii icinde
SPKn’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurul tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen
veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak icin talepte
bulunmug olan yatinmeilar, Izahnamede yapllan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren 2 (iki) is gtinii icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, [zahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmeilar talep toplama siiresi
i¢inde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden 2 i i§ glinil igerisinde teslim
edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkmda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii
ierisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklar igin yeni pay alma hakki, ortak satigi yaninda sermaye artirimi yoluyla da
halka arzin gergeklestirilmesi i¢in tamamen kisitlanmistir.

25.1.11. Satmm alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri
ve bir paym satin alma fiyati ile bu kisilerin ihracg ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin fiyatim, degerini, yatirimeilarn yatirim
4, kararlarim etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu
' bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve tizerinde pay sahiplerinin ve halka arz nedeniyle hizmet
_aldiga difer kisi ve kurumlarin listesi agadida ver almaktadur:

Kisi Kurum
Hakki Kubilay SAKAR Kutup Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
\ Sahin SEZGIN Kutup Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
f Levent Duru BASARAN Kutup Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
 Sedat AKTURK Kutup Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Eylip Sabri KOCAK Kutup Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

Hasan Yagiz DONMEZ Kutup Yenilenebilir Enerji Uretjm A.S.
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Kisi

Kurum

Namik Kemal GOKALP Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Hiiseyin Tarkan AKGUL Info Yatiim Menkul Degerler A.S.
Engin Emre SECEN Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Hiiseyin GULER Info Yatirim Menkul Degerler A.S. N
Temur KAYHAN Info Yatirrm Menkul Degerler AS.
Hiimeyra ODABAS Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Emirhan BIYIKCI Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mehmet Nuri GOKALP Info Yatirim Menkul Degerler AS.
Beyza KAHRAMAN Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ali KARAKAS Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Kasim Dilsat KISABACAK Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Omer Gékhan OZMEN Ozmen Yalgin Avukathk Ortaklig:

Giines YALCIN Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig

Damla Keskin SERBETCIOGLU Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklig

Selin Ilkem ERDEM Ozmen Yal¢m Avukathk Ortaklig:

Pelin Nida SURMELI Ozmen Yalgin Avukathk Ortaklig

Ege ALTUNISIK Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakligs

Resul KAYA Arsen Bagimsi1z Denetim Hizmetleri A.S.
Erkan EREN Arsen Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Yilmaz BEBEK Arsen Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihraccmn bildigi 8l¢iide, ihrag¢imin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirmmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yatirimer grubu bazinda tahsisat oranlar:

SPK’min 1I-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglarmin Satis1 Tebligi’nin 18’inci maddesinin
4’tineti fikras: hikmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasast araglarinin nominal
degerinin en az ylizde onunun yurt igi bireysel yatirimeilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal
yatirimeilara tahsis edilmesi zorunlu olup Kurul halka arz edilecek sermaye piyasasi
araglarinin piyasa degerini, piyasa kosullarim ve benzeri gerekgeler ile Sirket’in ve/veya
Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan
asgari tahsisat oranlarim sifira kadar indirmeye V‘e(mdaha artirmaya yetkili kilinmustir.

GERLERA.S-
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SPK’nin ilgili diizenlemeleri gergevesinde tahsisat oranlar asafidaki sekilde belirlenmistir.

Halka arz edilecek toplam 77.000.000 TL nominal degerli paylarin,

* [*] TL nominal degerdeki (%[+]) kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara,

* [*] TL nominal degerdeki (%[*]) kism1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara,
¢ [*] TL nominal degerdeki (%[*]) kism1 Yurt D151 Kurumsal Yatirimeilara

gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bityiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin oran: talep toplama neticesinde Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin onayr ile asagidaki kosullar ger¢evesinde Info Yatinm tarafindan
degistirilecektir.

- SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili ilke Karar uyarinca, talep toplama siiresi
sonunda bir yatirimei grubuna tahsis edilen tutar karsilayacak tutarda talep gelmesi
durumunda, anilan grubun tahsisat oranmdan diger gruplara kaydirma
yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirimct grubu olmasi durumunda ise kalan
kistm serbestge diger gruplara aktarilabilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmast halinde, tahsis
edilen pay tutarinin en az %50’sinin yatinm fonlarina, emeklilik yatinm fonlarina ve/veya
otomatik katilim sistemi emeklilik yatirim fonlarma dagitiimasi ve her bir kurumsal yatirimer
bazinda dagitilacak pay tutarinin %1’ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy
yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu sinirlama
%3 olarak uygulanur. PortfSy yénetim sirketleri ve portfdy yonetim sirketlerinin yonetim,
denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklan tiizel
kisilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutari,
yeterli talep olmas: halinde, halka arz tutarinin %2’sini gecemez.

c) Bireysel yatirmeilar ve ihrageimin ¢alisanlarma iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yontemi/yéntemleri:

Yurt ici Bireysel Yatinnmalara Dagitin:

Esit dagitim ydntemine gore yapilacaktir. Bu grup i¢in iletilen taleplerin bu gruba tahsis edilen
pay adedinden az olmas: halinde biitiin talepler kargilanacaktir. Bu grup icin iletilen taleplerin
bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmas: durumunda; T.C. Kimlik numaras: veya
vergl kimlik numaras: kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gore ayn1 ve/veya
farkli aract kurumlardan iletilen ancak aymi T.C. kimlik numarasi veya vergl kimlik
numarasina sahip olan yatirime: emirlerinden en yiiksek tutarl emir dikkate almacaktr. Ayni
T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler
dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup igin tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatirimer sayisina béliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen karsilanamayan yatirimei sayisina béliinerek aymu gekilde dagitilacaktir. Bu sekilde

agitim islemine bu grup igin tahsis edilerck satiga sunulan sermaye piyasas1 araclarmin
tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar,
miktar konusunda bir alt smir koyan yatirimeilar agisindan gozden gegirilecektir. Miktarin bu
alt simirin altinda kalmasi hélinde yatimmet isteWolarak listeden ¢ikarilacak ve bu

miktarlar tekrar dagitima tabi olacaWMVM
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d) Tahsisatta belirli yatirrmer gruplarna veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatinme: grubuna ayricalik yoktur.
e) Tek bir bireysel yatinmerya dagitilmas: Ongoriilen asgari pay tutari:
Yurt ici Bireysel Yatirimcilara Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. Bu grup icin iletilen taleplerin bu gruba tahsis edilen
pay adedinden az olmasi halinde biitiin talepler karsilanacaktir. Bu grup icin iletilen taleplerin
bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmas: durumunda; T.C. Kimlik numaras: veya
vergi kimlik numarasi kullanilarak yatinmei bazinda teklestirme esasma gére aym ve/veya
farkli araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik
numarasina sahip olan yatirime: emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate almacaktir, Aym
T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasima sahip miikerrer girilen diger emirler
dagrtima konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatirimer sayisina béliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri kargilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen kargilanamayan yatirimer sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde
dagitim islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin
tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar,
miktar konusunda bir alt sir koyan yatinmeilar agisindan gozden gegirilecektir. Miktarin bu
alt siurin altinda kalmasi halinde yatirime: istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar grubunda, esit dagitim yéntemi kullamlacaktir ve bu grup igin
iletilen taleplerin, bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmas: halinde miikerrer talep
kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarls talepleri dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar kategorisinde bir defadan fazla talepte bulunan yatirnmcilarin
toplam talep adetleri isbu izahnamenin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay
miktarlar1 hakkinda bilgi” baslikli boliimiinde konu edilen azami talep miktar1 ile
kargilagtirilacaktir. Azami talep miktarini asan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar,
taleplerinin azami talep miktarini asan kisimlan talep zamanlari dikkate alinarak en son
taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten sonra s6z konusu yatirimer igin toplam
azami talep miktar olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar i¢in iletilen taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla
olmasi durumunda; T.C. Kimlik numaras: veya vergi kimlik numarast kullanilarak yatirime:
bazinda teklestirme esasina gore ayni ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak ayni1 T.C.
kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip olan Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara ait
emirlerden en yiiksek tutarli emir dikkate almacaktir. Aynt T.C. kimlik numaras1 veya vergi
kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Bu
grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktar talepte bulunan yatinme sayisina béliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimer sayisia boliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamami
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitin sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt simir koyan yatirimeilar agisindan g6zden gegirilecektir. Miktarm bu alt
sinirin altinda kalmas: hélinde yatirimer istegiWarak listeden ¢ikarilacak ve bu

miktarlar tekrar dagitima tabi olacalf‘t}WH
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Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontroller sonucunda bagvuru taleplerinin satisa
sunulan pay tutarindan az olmas: halinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin en
tiiksek miktarli 2. talep tutarlari da hesaplamada dikkate almacaktir. Satisa sunulan pay
tutariin tamamim kargilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam
edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina arac olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig: hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak iletilen taleplerin,
islemi yapan veya yapilmasina araci1 olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir,

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, en ge¢ dagitim listelerinin onaylandig1 giinii takip
eden iy glinii talepte bulunduklari Konsorsiyum Uyeleri’ne bagvurarak halka arzdan aldiklar
kesinlesmis pay miktarini 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarmdan fazla olmas: halinde meveut
ortaklara ait paylarm, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Ek satig yapilmayacaktir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarim azami nominal degeri ve oranlar ile satis yontemi
ve siiresi:

Yoktur.,

¢) Ek satisin araci kurumeca ortaklardan 0diin¢ almacak paylarin satisi yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandig kismu ile ilgili aciklama:

Yoktur.

d) Yatirnmeilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatmn tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmecmmn
katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi:

1 TL nominal degerli payin satis fiyat: [®]TL olarak belirlenmistir.

Halka arza talepte bulunan yatirimcilardan talepte bulunmak i¢in 6zel bir ticret alinmayacaktir.
Ancak yatimeilar, bu amagla hesap acmak, hak ettikleri paylar1 bagka yetkili kurulusun
hesabina virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT yapmak istemeleri durumunda aract
kuruluslar arasinda farklilik gdsteren cesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

Konsorsiyum Uyelerinin halka arzda talepte bulunan yatirimeilardan talep edecekleri iicretler,
_komisyonlar ve benzeri giderler asagidaki tabloda gOsterilmistir:

Hesap A¢ma Sermaye

Yatirimeinin
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Aracinin
MKKf_ya
Virman Ucreti

Kurulustaki
Hesab‘l-na
Virman Ucreti

Info Yatirm
Menkul
Degerler
AS.

MKK Tarifesi

MKK Tarifesi

MKK Tarifesi

MKK
tarafindan
alinan ticretler
miisteri
hesaplarina
yansitilmaktad
Ir,

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan yontemler ile satiy fiyatinin belirli
olmamast durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatmin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna

dair bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet paym satis fiyat: [®] TL olarak belirlenmis olup Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, halka arz fiyatinin
belirlenmesi i¢in yapilan degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit Akim: Analizi” ve
“Piyasa Carpanlari Analizi” yéntemleri kullanilmistir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinden nihai olarak Netcad ve Paylarin1 Halka Arz Eden Pay
Sahipleri sorumludur.

Fiyat Tespit Raporu’nun ekinde yer alan Sorumluluk Beyani’nda da yer aldiga tizere info
Yatirim, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karar
uyarinca SPK’nin 11.04.2019 tarih ve 2019/19 sayil haftalik biilteninde ilan edilen duyuruya
istinaden; SPK’nin ilgili kararinda belirtilen niteliklere sahip oldugunu ve bagimsizlik
ilkelerine uydugunu, izahnamenin bir par¢as: olan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan bilgilerin,
sahip oldugu tiim bilgiler ¢ergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii Gzenin gosterilmis oldugunu
beyan etmistir.

Farkli degerleme ydntemleri ile farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlarinin
kullanilmas1 durumunda farkl degerlere ulagilmasi miimkiin olup tasarruf sahipleri tarafindan
gergeklestirilecck yatirim kararlar, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangig tarihinden en az li¢ giin 6nce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.gov.tr), Sirket’in internet sitesinde (www.kutupenerji.com) ve Yetkili

Kurulusun (www.infoyatirim.com) internet sitesinde yayimlanacaktir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolay: menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar tamamen kisttlanmustr.

Yeni pay alma haklannmin kisitlanmasindan dogrudan Sirket ve mevcut ortaklar1 menfaat
saflayacaktir. Halka arz edilen paylar karsiligindan paylar1 oraninda Sirket ve Paylarimi Halka
Arz Eden Pay Sahipleri fon elde edecektir. Yine mevcut ortaklar, dolayli yoldan menfaat elde
edebilir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanma sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek
kérliliktan dolay1 ortaklar hem kar pay1 hem de meveut paylarinin da deger kazanmasi yoluyla
kazang saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyat: meveut
paylarinin  degerinin belirlenmesi agisindan bir 8lgiit olmas: da dolayli bir menfaat

saglayabilir.




N

ale™lah, Anadolu Ny
Mersis No: 0388 136

25.3.4. ihracginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi kisilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarmn esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlary) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklar ihracg1 paylan icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
25.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c
maddesinde yer almaktadir.

Sirket paylarinin halka arzima Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar kategorisinden katilmak isteyen
yatirimeilar, Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde yer alan tiim yetkili arac1 kurumlara talepte
bulunmak i¢in bagvurabilir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar sadece Info Yatirim
araciliftyla talepte bulunabilecektir.

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahname’nin 25.1.3.2 (c)
maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmin
isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’'nde gergekleseceginden, paylarin saklama, takas ve

6deme islemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.) ve MKK (Merkezi
Kayit Kurulusu A.S.) tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri Info Yatinm ve Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Araciligi” yoluyla
satisa aracilik edecektir. Bu nedenle satista yliklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik s6zlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile Info Yatinm arasinda 05.08.2024 tarihli
“Halka Arza Aracilik S6zlesmesi”, 31.07.2025 tarihli “Halka Arza Aracilik S6zlesmesi’ne Ek
Protokol” imzalanmis olup imza tarihinden itibaren 12 (on iki) ay sireyle yiiriirliikte
kalacaktir. S6z konusu, sdzlesme kapsamina giren yiikiimliiliklerin karsilikli olarak yerine
getirilmesi veya bu s6zlesmede belirtilen nedenlerle feshedilmis olmasi hilinde kendiliginden
o tarihte sona erer.

Bununla birlikte Sirket, Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve paylarin halka arzim
gerceklestirecek araci kuruluglar arasindaki “Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi” de []
tarthinde imzalanmistir. S6z konusu sézlesme, taraflan tamtici bilgiler, Sirket paylarinin halka
arzina aracilik edilmesi, sdzlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler,
araciliin tirli, satisin yapilacagr yatinmeilar, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve
Konsorsiyum’un hak, yiikiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi,
resim, har¢ ve diger yliktimliiliikkler, satig, tahsis ve dagitima iligkin hiiklimler ile aracilik ve
halka arz iptal kosullarina iligkin hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gerc¢ek ve tiizel klmfaaﬂeri:
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Sirket, sermaye artirimu yoluyla ihrag ve halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz geliri
elde edecektir. Sermaye artirimi yoluyla elde edilecek kaynagin kullanim yeri Izahname’nin
28.2 boliimiinde a¢iklanmaktadir. S6z konusu paylarm halk arzindan; halka arza aracilik eden
arac1 kurum halka arza aracilik komisyonu, hukuk ofisi hukuki danismanlik iicreti, bagimsiz
denetim sirketi denetim ticreti elde edeceklerdir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, sahip olduklar Sirket paylarinin halka arzindan pay satis geliri
elde edeceklerdir.

Sirket ile halka arza aracilik eden araci kurum olarak gorev alan info Yatinm arasinda cikar
catismasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Halka arza aracilik eden
arac1 kurum ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Halka arza aracilik eden
aract kurumun halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan
ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir.
Halka arza aracilik eden araci kurumun, Sirket paylarmin %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleri ile arasinda, halka arza aracilik ve konsorsiyum sozlesmesi diginda herhangi bir
anlasma bulunmamaktadir. Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka
arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda cikar
¢atismasi veya herhangi bir menfaat gatismasi bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Ozmen Yalcin Hukuk Biirosu arasmda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmas1 bulunmamaktadir. Ozmen Yal¢in Hukuk Biirosu ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Ozmen Yal¢in Hukuk Biirosu’nun
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik cikari
bulunmamaktadir. Ozmen Yal¢in Hukuk Biirosu’nun Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki damsmanlik hizmetleri
diginda bir hukuki danismanlik iligkisi bulunmamaktadir. Ozmen Yal¢in Hukuk Biirosu halka
arza iligkin sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri i¢in danismanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.03.2025 tarihlerinde sona eren
mali yillara iligkin mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Arsen Bagimsiz Denetim
arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat catismasi bulunmamaktadir. Arsen
Bagimsiz Denetim ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Arsen Bagimsiz
Denetim dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik cikar
bulunmamaktadir. Arsen Bagimsiz Denctim ile Sirket arasinda bagimsiz denetim
¢aligmalannin ylirttiilmesine iligkin yapilmis olunan anlasmalar haricinde, herhangi bir
anlasma bulunmamaktadir. Arsen Bagimsiz Denetim, Sirket’e sundugu bafimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Sirket ile Santraller'in degerlemesini yapan Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Damigmanhk A.S. arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Damigmanlik A.S.’in dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik
A.$.in, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda Sirket ile arasinda
deBerleme ¢aligmalarimin yiirtitiilmesine iligkin yapmis oldugu anlagmalar haricinde herhangi
yr anlagsma yoktur. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S., Sirket’e
undugu degerleme hizmetleri kapsaminda ficret elde etmistir.

Bunlarin disinda halka arzdan nemli menfaammanlar vb. bulunmamaktadir.
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26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIiN BiLGILER

26.1. Paylarm Borsada islem gormesi icin bagvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket’in izahname setinin Kurulca onaylanmasi, bu paylarin Borsa’da iglem gorecegi
anlamina gelmemekte olup Halka Arz Edilen Paylar’m Borsa’da islem gorebilmesi, BIAS
mevzuatimn ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa istanbul Yéonetim Kurulu’nun verecegi
olumlu karara baglidr.

Paylarin Borsa’da islem gérme tarihi, Borsa Istanbul Yonetim Kurulu’nun yapacagt duyuru
ile belirlenecektir.

Sirket paylarinin Borsa Istanbul — Ana Pazar’da iglem gdrmesi i¢in Borsa Istanbul’a bagvuru
yapimig olup Borsa Istanbul’un gériisii isbu izahnamenin “I. Borsa Goriisti” boltimiinde yer
almaktadir.

26.2. Thracginin ayni grup paylarmin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla aynm: grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasmin taahhiit edilmesi veya,

- Ihraccinm baska bir grup payinin veya sermaye piyasasi ara¢larinin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti
ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araclarinmn sayis1, nominal de@eri ve
dzellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.
26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicaahgm esaslar:
Yoktur.
26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadig:
~~Planlanmamaktadir.
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
_ Son U Yil i¢inde ﬁz’;ii‘i“;‘(;g"g‘
Halka Arz Eden Is Adresi Grup Iginde Aldig: - .
Gorevler Ll
re Mabhiyette iliski
Pay Sahibi, Yo&netim
. : Kurulu i
G N P b
Sahin SEZGIN Adalet Mah. Anadolu Cad. | Baskany/Yonetim ay Sahibi
Megapol Tower Blok No: | Kurulu Uyesi
41 I¢ Kapt No: 221 | Pay Sahibi, Yonetim
Bayrakli / [zmir Kurulu o
Levent Duru BASARAN Baskani/Yonetim Pay Sahibi
I | Kurulu Uyssi

(‘:
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Hakk1 Kubilay SAKAR

Sedat AKTURK

Pay Sahibi,
Kurulu
Bagkan1/Y 6netim
Kurulu Uyesi

Y 6netim

Pay Sahibi

Pay Sahibi,
Kurulu
Bagkani/Y6netim

Y Onetim

Pay Sahibi

Kurulu Uyesi

27.2. Paylarm halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylarin nominal degeri

Paylarm1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin satiga sundugu paylar asagida tabloda

gosterilmistir.
Pay
Sayismm| Bir
A arup L Toplam |Sermayeye
Grubu | Hamiline| Imtiyazlar | Pay Sayist Pay |Nominal P yoy
= - (TL) Oram (%)
Oldugu Sayisma | Degeri
Orani (TL)
(o)
B Nama Yoktur 22.000.000| 13,75 1,00 |22.000.000 10,73
Toplam 22.000.000

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 22.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili
paylarin halka arz sonrasi olusacak 160.000.000 TL’lik B grubu paylar i¢indeki pay1 %13,75
olurken, halka arz sonrasi olusacak 205.000.000 TL’lik Sirket sermayesine oram1 %10,73

olacaktir,

Halka arz sonucunda, Halka Arz Edilen Paylar’in tamaminin satilmas: halinde, Sirket sermaye
yapisin asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir:

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Sermaye Hakkinda Bilgi ]
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Unvam / Ad: Soyad: Nominal o Nominal -
Grubu Sermaye (TL) 0, Sermaye (TL) )
] A 14.175.000 14.175.000
Eakk1 Kubilay SAKAR B 33.075.000 31,50 26.145.000 19,70
A 14.175.000 14.175.000
Levent Duru BASARAN B 33.075.000 31,50 T 6.145.000 19,70_
. . A 14.175.000 14.175.000
#ahin SEZGIN B 33.075.000] 10 26.145.000] %70
. A 2.475.000 2.475.000
Sedat AKTURK B 5.775.000| 0 4.565.000| 0
Halka Acik Kisim B 0 0,00 77.000.000| 37,60 |
| Toplam A+B | 150.000.000 100,0 205.000.000| 100,0
27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artirlmamasma iliskin

taahhiitler:

a) Thragqi tarafindan verilen taahhiit:

Sirket’in 29.07.2025 tarih ve 2025/10 numarali yonetim kurulu kararina istinaden vermis
25 tarihli taahhtidii jle; Sirket tarafinda ka arz,
: Barbar ok A3
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Istanbul’da iglem gormeye bagladigi tarihten itibaren 1 yil boyunca, Sirket paylarmin
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol acacak sekilde (bedelli ve bedelsiz sermaye
artirimlar: da dahil olmak iizere) satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir
karar alinmayacag ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir
menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmayacag ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
aciklama yapilmayacagi dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahipleri Hakki Kubilay Sakar, Sahin Sezgin, Levent. Duru Basaran ve
Sedat Aktiirk 30.07.2025 tarihli taahhiitleri ile; Sirket sermayesinde sahip olduklar1 paylar
(varsa halka arz edilen kistm harig), Izahnamenin onay tarihinden itibaren Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig1 tarihin birinci y1l déntimiine kadar, dolagimdaki
pay miktarmin artmasma yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecekleri
ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasast Kurulu'na veya yurt disindaki herhangi bir
menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunmayacaklari ve bu stire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair
bir agtklama yapmayacaklar1 ve ayrica paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa
Istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda satmayacaklari, bagka yatiimei hesaplarina
virmanlamayacaklari veya Borsa [stanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine
konu etmeyecekleri (Siipheye mahal vermemek adina, gunliik alim emri taahhiidii kapsaminda
halka arz edilen paylardan edinilebilecek olan paylar harigtir.) dogrultusunda taahhiitte
bulunmustur.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii

Halka Arz Eden Pay Sahipleri adina Sirket paylarimin Borsa’da islem gérmeye basladig1 giin
dahil olmak tizere 5 islem giinii stireyle (Gunlik Alim Emri Taahhiidii Siiresi) her giin acilig
seansinda, halka arz fiyatindan, Info Yatirim aracihi ile toplamda 4.400.000 adet (Hakk:
Kubilay SAKAR i¢in 1.386.000 adet, Levent Duru BASARAN igin 1.386.000 adet, Sahin
SEZGIN igin 1.386.000 adet ve Sedat AKTURK i¢in 242.000 adet) giinlik gegerli alim emri
girecektir. Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda kullamlacak azami kaynak, ortak satig1
kapsaminda elde edilen briit kaynak kadar olacaktir.

Giinlitk Alim Emri Taahhiidii kapsaminda gergeklestirilecek islemler 5 is giinti stireyle simrl
olup girilen emirler iptal edilemeyecektir.

5 i giinti iginde halka arz fiyat, o giin i¢in Borsa’da gegerli taban fiyatin altinda kaliyor ise
Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nden Hakk: Kubilay SAKAR i¢in 1.386.000 adet, Levent Duru
BASARAN igin 1.386.000 adet, Sahin SEZGIN i¢in 1.386.000 adet ve Sedat AKTURK i¢in
242.000 adet giinliik alim emri girme yilikiimliiltigti tamamlanmus sayilir.

5 is gilinii iginde halka arz fiyat1 o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatin iistiinde kaliyor ise
toplamda 4.400.000 adet giinliik alim emri o giin gegerli fiyat araliginin tavanindan girilerek
0 1§ giinii igin Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin alim emri girme ylikiimliiliigii yerine getirilir.

Giinlik Alim Emri Uygulamas: boyunca satin alinan Sirket paylari, Borsa’da Giinlilk Alim
Emri Taahhtidii Siiresi iginde (5 is giinii) satiga konu olamayacaktir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, ayn1 zamanda alim emri taahhiidii kapsaminda pay alinmasi
hélinde, alinan paylarin 1 y1l siireyle halka arz fiyatinin altinda satisa sunulmayacagim kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

S6z konusu giinliik alim emri taahhtidii kapsaminda sisteme girilecek en yiiksek fiyat, tasarruf
sahiplerinde satis duyurusunda belirtilen halka arz fiyat: glqcak QI 8% KNS halica arz
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fiyatinin tizerinde alim yapilmayacaktir. Ancak halka arz fiyatimin, Giinlik Ahm Emri
Taahhiidii Stiresi i¢inde o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatimin tistiinde kalmas: durumunda
halka arz fiyatinin altindaki fiyatlardan alim yapilmas: miimkiin olabilecektir.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

[zahname’nin 27.3. (b) numarali béliimiinde belirtilen taahhiit sermaye piyasasi mevzuati
kapsaminda verilmesi gereken taahhiidii de kapsamaktadir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERi

28.1. Halka arza iliskin ihrageinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Sirket, halka arzdan toplam briit [®] TL (net [¢] TL) gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Pay
Sahipleri, halka arzdan toplam briit [¢] TL (net [e] TL) gelir elde edecektir.

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu paylardan bir kisminin satig1 hem de sermaye
artirimi suretiyle gergeklestirilmesinden dolay: aracilik komisyonu, danigmanlik maliyetleri,
halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark iizerinden alinacak
Kurul ticreti ve Borsa Istanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in
birbirine olan orani gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Sirket tarafindan
kargilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamammnm nominal degeri lizerinden alman Kurul
ticreti ile diger giderler Sirket tarafindan kargilanacaktir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin [#] TL, halka arz edilecek pay bagina maliyetin isc [®] TL
olacagi tahmin edilmektedir.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyetin [e] TL ile [e] TL araliginda olmasi
beklenmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir.

Tahmini Halka Arz Maliyeti Toplam Sirket Halka Arz Eden
(TL) Pay Sahipleri
SPK Kurul Ucreti [e] [@] [e]
Borsa Istanbul Islem Gérme [e] [e] [o]
Bagvuru Ucreti (BSMV Dahil) |
MKK Uyelik Ucreti (BSMV [#] [o] [e]
Dahil)
Aracilik Komisyonu (BSMV le] [#] [®]
Dahil)
Reklam, Pazarlama ve Halkla [e] [e] [e]
iliskiler Giderleri (KDV Dahil)
Damsgmanlik Ucreti (Vergiler [o] [e] [e]
Dahil)
Bagimsiz Denetim Gideri (KDV [e] [e] [@]
| Dahil)
Rekabet Kurumu [o] [e] [e] |
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) [e] [e] [e]
Diger [o] [o] | [o]
Toplam Malivet [ S " (T (1, o—
(W e
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Halka Arz Edilecek Pay Adedi [e] [e] [o]
Pay Basina Maliyet [e] [e] [o]
Net Gelir [o] | [o] [e]

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sirket’e halka arz ile kaynak temin edilmesi yoluyla, kurumsallagma, Sirket’in adil piyasa
degerinin belirlenmesi, bilinirlik ve tanimrhi@in pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
ilkelerinin daha giiclii bir sekilde uygulanmas: ve Sirket’in kurumsal kimliginin
giiclendirilmesi, Sirket’e deger yaratmasi beklenen yeni yatirim firsatlarinin fonlanmast,
isletme sermayesine kaynak saglanmasi hedeflenmektedir.

Paylarini Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin halka arz yoluyla pay satiglarindan elde edecekleri
gelirden halka arz maliyetlerinin ¢ikarilmasi ile bulunan net gelir, ilgili ortaklarin tasarrufunda
olacaktir.

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihrag edecegi 55.000.000 TL nominal degerli pay kargiligt
elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri dtstildiikten sonra kalan kisminin; Sirket’in
29.07.2025 tarih ve 2025/11 sayih Yonetim Kurulu karart ile kabul edilen fonun kullanum
yerlerine iligkin rapor cergevesinde kullanilacaktir.

[hrag edilecek 55.000.000 TL nominal degerli pay karsilig: elde edilecek kaynaktan halka arz
maliyetleri dusgiildiikten sonra kalan kismin asagida belirtilen oranlarda, belirtilen sekilde
kullanilmasi planlanmaktadir.

Kullanim Yiizdesi

Kullamim Alam (%)

Depolamali Riizgr Enerji Santrali (RES) Projeleri ile Yeni 55-65
Yenilenebilir Enerji Santralleri ve Bu Alanda Faaliyet Gosteren Sirket
Yatinmlarinin Finansmam

' Yardime1 kaynak (hibrit) GES Yatirimlarinin Finansman 25-35
Meveut HES ve GES’lerin Isletme Sermayesi Ihtiyacimn 5-15
Karsilanmasi
TOPLAM 100

a) Depolamal RiizgAr Enerji Santrali (RES) Projeleri ile Yeni Yenilenebilir Enerji
Santralleri ve Bu Alanda Faaliyet Gosteren Sirket Yatirnmlarinim Finansmani; Sirket,
net halka arz gelirinin %55 — %65 tutarindaki kismini, depolamali riizgar enerji santrali
(RES) projeleri ile yeni lisansh ve lisanssiz yenilenebilir enerji santrallerinin gelistirilmesi
ve bu alanda faaliyet gosteren sirketlere yapilacak stratejik yatimmlarin finansmaninda
kullanmay1 planlamaktadir. Bu kapsamda, enerji liretim kapasitesi artirilarak uzun vadede
hem operasyonel verimliligin hem de Sirket’in sektdrdeki rekabet giiciiniin artirilmas:
hedeflenmektedir.

b) Yardimer kaynak (hibrit) GES Yatirnmlarmm Finansmani: Sirket, net halka arz
gelirinin %25 — %35 tutarmdaki kismini meveut hidroelektrik santrallere entegre edilmesi
planlanan yardime1 kaynak (hibrit) giines enerjisi santrali (GES) yatirimlarinin
finansmaninda kullanmay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda, hibrit GES projeleri ile mevcut
HES’lerin tiretim kapasitelerinin artirilmasu, tiretim stireklili ginin saglanmasi ve enerji arz
glivenliginin desteklenmesi amaglanmaktadir. Yatmmin finansman ile birlikte, lisansh
sahalara entegre edilecek GES sistemlerinin fizibilite, miihendislik, tedarik ve kurulum
stireglerinin etkin sekilde ytiriitiilmesi saglanacak; bdylece Sirket’in yenilenebilir enerji

portfoyli genisletilerek, enerji {iretiminde W stirdiirtilebililik  ilkeleri
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¢) Meveut HES ve GES’lerin Isletme Sermayesi Thtiyacinin Karsilanmasi: Sirket, net
halka arz gelirinin %5 — %15 tutarindaki kismim, meveut HES ve GES’lerin gereksinim
duydugu isletme sermayesinin kargilanmasinda kullanmayi planlamaktadir. Sirket’in
sahibi oldugu santrallere igletme sermayesi saglanarak; santrallere yapilacak mal ve hizmet
alimlarina ek kaynak saglanmasi, devam eden projelerin verimli sekilde yonetilmesi ve
uluslararas: standartlarda miihendislik hizmetleri sunulmasi ile Sirket’in yurticinde ve
yurtdiginda rekabet giiciiniin  artirilmas: icin gerekli olan kaynaklarn saglanmasi
hedeflenmektedir. Sirket’in santralleri icin teknik danismanlik ve know-how destegi

almasi, konusunda uzman insan kaynaklannin giiglendirilmesi

ve bu konuda aktif

pazarlama faaliyetleri yapilmasi, global Olgekte fuar ve konferanslara katilarak pazarlama
faaliyetleri yapilmasi da gliclendirilecek isletme sermayesi kullamim alanlarindan olacaktr.

Tim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlar: Sirket menfaatleri ve
piyasa kosullart dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net
geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadig1 ve/veya kullanmadig 6lciide,
Sirket menfaatleri gozeterek kategoriler arasinda azami %10 oraninda gegis yapilabilecektir,
Sirket s6z konusu fonu meveut ve ileride kuracagi bagh ortakliklarnin mali yapilarim ve
faaliyetlerini giiclendirmek amaciyla, yukarida gosterilen kategoriler ve tahsisat oram
gergevesinde ihtiya¢ duyacaklar: yatirimlara finansman ve yapilacak sermaye artirimlarina

katilim saglamas igin de kullanabilecektir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana
kadar Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat/katilim hesabi ve/veya Eurobond ve/veya yatirum
fonlar1 gibi menkul kiymet alimlar suretiyle ve/veya fonun degerini korumak adina benzer
korumay: saglayabilecek herhangi bagka bir surette nemalandiracaktir. Amnilan stire boyunca
ilgili fonun bu yéntemlerden hangisi/hangileri ile nemalandirilacagina ve nemalandirmanin
kosullarina global ve yerel ekonomik kosullar gergevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak

karar verilecektir.
29. SULANMA ETKiSi

Halka Arz Halka Arz
Oncesi Sonrasi
Halka Arz Fiyat: (o]
Halka Arz Edilecek Pay Adedi (Sermaye Artirimi) 55.000.000 TL
Sirket I¢cin Halka Arz Maliyeti [e]]
Halka Arz Hasilat: [o]
| Net Hasilat [e]
Ozkaynak (31.03.2025) | 4.829.229.612 TIL, [®]
| Cikarilmig Sermaye 150.000.000 TL |  205.000.000 TL
Pay Basina Defter Degeri [o] [e]

Mevcut Ortakiar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi

(Pozitif) | [¢]
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi | [o]
(Pozitif) e
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi [e]]
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi | [e]

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Ortaklik paylarinin halka arzi; meveut ortaklarin riichan haklarimin kisitlanarak sermaye
artirimu ve ortak satis1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar icin %][e] oraninda

sulanma etkiiij olacak olup 1 TL nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin ,

Barfar

\ktari[®] TL dir.



29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutarn ve yiizdesi:

Meveut ortaklar igin %[ ®] oraninda pozitif sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli
pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar: [¢]TL dir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGIiLER
30.1. Halka arz siirecinde ihragciya daniymanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Thrag¢i'ya damgmanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damismanhk Hizmeti

Info Yatirim Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri

Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklig Hukuki Damigmanlik Hizmetleri
Arsen Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve y . .
Damgmanlik A.S, Degerleme Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket'in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanls veya yamltici olmayacak sekilde Izahname'de
yer almaktadir. Bu raporlann yaymlanmasinda ilgili raporlari hazirlayan kisilerin rizas:
bulunmaktadr.

Finansal Tablolar

Sirket’in, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca Arsen Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan 2022, 2023 ve 2024 yillan ile 31.03.2025
ddnemine ait konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporu
www.kutupenerji.com.tr_adresinde ve Izahname Ek-3’te yer almaktadir.

Bagimsiz Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim
Finansal Tablo Denetim g Kurulusunun Sorumlu | Gériis /
. . Kurulusunun S
Diénemi Kurulu_s_unun Adresi Ortak Bas Denetgisinin | Sonug¢
Ticaret Unvam o Ad1 Soyadi
1 Ocak — 31 Aralik Arsen Bagimsiz Merkez Mah.
2022, 2023 ve 2024 : Ayazma Cad.
. Denetim . Erkan EREN Olumlu
ile 1 Ocak — 31 Mart i leri A Papirus Plaza
2024 1zmetleri A.3. Kagithane/Istanbul

2022, 2023 ve 2024 yillan ile 31.03.2025 donemine ait 6zel bagimsiz denetim raporunda
ver alan denet¢i goriisii:

“Goriigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Mart 2025 tarihi
itibaryla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine iliskin ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkive Muahsebe
Standartlari’na (“TMS lere”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.”

Tesis Degerleme Raporlart
| Unvam : | Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanhk A.S.

lemf\ww&
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Adresi : | Emniyet Mah. Siir Sok. No: 17/1 Yenimahalle/Ankara
Telefon : | 0(312) 467 00 61

Hukukcu Raporu

Yatinmeilarin incelemesine sunulan bagmmsiz hukukcu raporu Ozmen Yalgin Avukatlik
Ortaklig1 tarafindan hazirlanmigtir.

Adresi: Levent, Biiyiikdere Caddesi, Apa Giz Plaza, Kat: 9, 34330 Sisli/Istanbul
Telefon: +90 212 942 35 25

Ekli hukukcu raporunda da ayrica belirtildigi tizere, Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakligi'nin
hukukcu raporunun, Izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizasi
bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket'e aracilik hizmetleri, hukuki danismanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Thrag1 veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri
tarafindan ihra¢ edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul
kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym
taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, y6netim, denetim ya da sermaye baglantisi
bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname'nin genelinde
muhtelif sektér raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindig, Sirket'in bildigi veya ilgili ti¢lincii sahsin yaymnladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadanyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadig1 beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklar ilgili
boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim {igiincii
kigilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu distiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gecirilmemistir.

Sirket, iigtincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan
bilgileri yanlis veya yaniltici héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve soz
konusu bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dihil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢¢inin finansal yatirnmlari
hakkimnda bilgi:

Yoktur.
.32. PAYLAR IiLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida bzet olarak sunulan borsada islem govecek paylarin elde tutulmasi, elden ¢ikariimasi
ile kar paylarimin ve kdr pay: avanslarimn vergilendirilmesi hakkinda a¢iklamalar, genel bilgi
vermek amacwyla isbu Izahname’nin tarihi itibarwyla yiriirliikte bulunan vergi mevzuati
uyarmca hazirlanmustir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlarwn ileride
degisebilecegini ve ozellikli durumlarin doguracagr vergisel sonuglarla iliskili olarak
yatirimeilarn vergi damgmaniar ile goriiserek bilgi almasi gerektigini belirtmek isteriz.

32.1. Genel Baks WMNM M

k Kisilerin Vergilendirilmesi
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Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tlrkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢cinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlann
tamam iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”)
kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden
vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil
ve tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanc iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam Miikellef
olarak Tiirkiye i¢inde ve disinda clde ettikleri kazang ve iratlarin tamami {izerinden
vergilendirilirler. Tirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgdhin Tiirkiye’de
bulunmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tirkiye’de devaml olarak alti aydan fazla
oturulmasi olarak tanimlanmustir. Buna ek olarak, belli bir gérev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen
is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlar1 buna
benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla
Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan
sebeplerle Tiirkiye’de alikonmug veya kalmig olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayillmazlar ve
dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim
kigilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis gifte vergilendirmeyi Onleme
anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST te
elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar1 ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili

dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gercek kisilerin 2025 takvim yil1 i¢in gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara
bagl olarak vergilendirilir.

Gelir Arahg g::;l‘zfz;gm
158.000 TL’ye kadar 15
330.000 TL'nin 158.000 TL'si i¢in 23.700 TL, fazlasi 20
800.000 TL'nin 330.000 TL'si i¢in 58.100 TL (iicret gelirlerinde 1.200.000 27
TL'nin 330.000 TL'si i¢in 58.100 TL), fazlasi
4.300.000 TL'nin 800.000 TL'si ig¢in 185.000 TL (licret gelirlerinde 35
4.300.000 TL'nin 1.200.000 TL'si i¢in 293.000 TL), fazlass ) )
7 4.300.000 TL'den fazlasimin 4.300.000 TL'si ig¢in 1.410.000 TL (iicret
| gelirlerinde 4.300.000 TL'den fazlasimin 4.300.000 TL'si i¢in 1.378.000 40
TL), fazlas1

32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklari, kurum
kazanglar {izerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir kérlan Vergi
Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gére belirlenmektedir. 2023 ve izleyen yillarda
kurum kazanglarina uygulanacak olan kurumlar vergisi oram %25’tir (yiizde yirmi bes). Su
kadar ki bankalar, 6361 sayilli Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para

kuruluslan, yetkili déviz miiesseseleri, varhk yonetl;?. ilrketlen sermaye plyasa51 kurumlari

ile 51gorta ve reastirans sirketlers 1 Jcin uygulanacaley
¢( ATIRlM MENKU
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Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek {izere ve sermayesinin en az %20’sini temsil
eden paylan halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sitketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili déviz
muesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans
sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi
orant, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap dsneminden baglamak tizere bes hesap donemi
boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

2025 yili vergilendirme dénemi kurum kazanglarina uygulanmak {izere KVK’ya eklenen
“Yurt i¢i asgari kurumlar vergisi” baglikli 32/C maddesi ile kurumlar vergisi miikelleflerinin
hesaplayacaklar1 kurumlar vergisinin tespitine yénelik diizenleme yapilmis ve kurumlarin
asgari %10 oraminda kurumlar vergisi &demeleri zorunlulugu getirilmigtir. Diizenleme
uyarinca 32nci ve 32/A maddeleri hitkiimleri dikkate alinarak hesaplanan kurumlar vergisi,
Ongorillen baz: indirim ve istisnalar diisilmeden 6nceki kurum kazancinin %10’ undan az
olamayacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmigtir, KVK
uyarmca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri
kazanglarinin tamami tizerinden Tirkiye’de vergilendirilirler, Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar1 tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmig olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artig kazanclarinin Tirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi icin s6z konusu deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci
bir tilkede yapilmig ise, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin
hesaplarina intikal ettirilmesi veya karmdan ayrilmasidir.

32.2. Paylarin elden ¢ikariimas: karsihiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi

32.2.1. Borsada islem goren paylarm vergilendirme esaslar

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST’te iglem goren paylarin elden ¢ikarilmas:
sonucu saglanan deger artis kazanclarinin vergilendirilmesi GVK’mn Gegici 67. maddesi
cergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK nmn gegici 67. maddesi kapsaminda deger arti
kazanglar1 islemlere aracilik eden bankalar ve aracl kurumlar ile saklayici kuruluslar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesinin yiiriirlik
stiresinin 31.12.2025 tarihinden sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsaminin
vergt mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31.12.2025 tarihinden sonra asagida
agiklandigr tizere (Bakimiz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarinin
»  Vergilendirilmesi) (Yatirim Ortakligi Paylani Haric), BIST’te islem goren paylarin elden
¢ikanlmasindan  saglanacak deger artis kazanclan genel hiiktimler gergevesinde
vergilendirilecektir,

Digerlerinin yam sira, BIST’te islem géren paylarm alim satimma aracilik ettikleri
yatrimeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tev}d aling_ve 1)
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kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yukiimlilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, ticer aylik dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Tasakbank ve MKK diginda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatirimeilann iglemlerinde vergi tevkifatiun yapilmasi esasen ilgili saklayier kurulusun
sorumlulugundadir.

BIST’te islem g6ren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adma
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya aract kuruma
bildirilmesinin yam sira iglemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na  bildirilmesi
gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin ayni banka veya araci
kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim
alinmasi halinde de yapilir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve
saklayict kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulanur:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye plyasasi araclarimin alis
ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) alimma aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde ahs bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarimin tahsiline aracilik ettikleri
ddnemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasl aracina bagl
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi araglarinin - 6diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari (“BKK™) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayal1 olarak yapilan vadeli
iglem ve opsiyon sézlesmeleri, BIST te islem goren aract kurulus varantlar dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatinm ortaklik paylar1 haric) ve pay yogun fonlarimin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihrag edilen altina
dayali devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yoénetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0, SPK’ya gore SPK’ca
onaylanms finansman bonolarmdan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen bir
yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanglardan %15; ve (ii) KVK'mn 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar
elde etmek ve bunlara bagl haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
SPKn’a gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C.
Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak tizere
yukaridaki (i) bendinde belirtilenler diginda kalan kalan kazanclar icin %10 uygulanir.

Yatirimeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gdz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismunin elden ¢ikarilmast halinde tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde (M giren ilk ¢ikar
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metodu esas alnacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden gikarilmasi durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde
o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Als
ve safig islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi
tevkifat matrahimin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarina iligkin tirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasas1 araglar1 ve (iv) yatirim fonlar: katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklari paylar olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf
i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem s6zlesmeleri ile BIST’te islem géren pay ve pay endekslerine dayal1 olarak ihrag edilen
aract kurulug varantlar paylarimn da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir
iglem olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimuindan dogan zararlar takvim yih agiimamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik ddneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinn son ii¢ ayhik
déneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dovize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve
satig bedeli olarak islem tarihindeki TL karsiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir,
Menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis
olmasi halinde ise tevkifat matrahimin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te iglem goren ve bir yildan fazla stireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve simai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari geklinde tanimlanan ticari kazang hikiimleri
¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiktimleri gercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gergek kisilerce
yiulk veya minferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata
tabi tutulsun tutulmasin dar mikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye
Bakanlig1, 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanun’a gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt
disinda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya ozel
beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglarinin {iger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarimin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi tizere) aymni tlirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayn ayri
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.
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GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamast yukarida ayrintilari verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbagkani Karalar1 uyarinca, halka arz tarihi itibartyla tevkifat oranlar
Bakanlar Kurulu’'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin artirilmasi
durumunda dar mikellefler agisindan cifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK’nin gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu
geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve ylirirliikte olan c¢ifte
vergilendirmeyi onleme anlasmasi hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma
hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.

Dar Mikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda
Tirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras1 almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o
lilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir Omegini veya yabanci dilde onayli kurulus
belgesinin terctime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir Ornegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari igin niifus clizdanimin
ibrazi yeterli olacaktur.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayicr kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in toplu
olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar icin
yeniden vergi kimlik numaras: alinmasina gerek bulunmayip, meveut numaralar kurumun
hangi tlkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize
edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalart hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin
ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve aract kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yihna iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii ayma kadar gegerli
olup, dar miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar
tarafindan ise ti¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmas1 hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuati
uyarinca 6deme tarihinde gegerli olan tevkifat oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhp1 gerekli gordiigii hallerde, cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalar hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin yaptiklan veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hitkiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’min tayin
edecefi siiregny ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya ?Zﬁkaca bir suretlp gercek hak sahibi
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olmadig: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

Turkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 ve
anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanhigi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda
yer almaktadur.

32.2.2 Genel olarak pay alim satumi kazang¢larimin vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK’mn gecici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel
agiklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’mn miikerrer 80. maddesi uyarmca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarlmasi durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK gecici madde
67°de yer alan 6zel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da
islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan
elde edilen gelirler de GVK’min miikerrer 80. maddesi kapsaninda vergiye tabi olmayacaktr.
Ote yandan GVK gegici madde 67 uyarinda BIST’te islem goren hisse senetlerinin alim
sattmindan dogan kazanglar i¢in stopaj oram %0 olarak belirlenmistir.

Pay senetlerinin elden gikarilmasinda, kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi,
GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay harig olmak fizere
Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak
dikkate alinabilecektir.

GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildi1 ay hari¢ olmak {izere Tiirkiye Istatistik
Kurumunca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig orammnda artirtlarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi igin artig oraminin %10 veya lizeri olmasi sarttir.

GVK’min madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nin 103. maddesinin ikingi gelir dilimindeki
tutar1 agryor ise (bu tutar 2025 y1l1 icin 330.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; Ucretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar: ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname
verilmez. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut
ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarn mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig:
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur, Ancak Ttrkiye ile ilgili
kiginin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmug ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlasmas hiikiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarm elden
cikarilmasmdan saglanan kazanclar

ar1 ticari kazang

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde eWﬁm kazay

olarak bey sndirilecektir. WAW

~1opo YATIRIM 1
L’:f»gm MahJniar
Agacty: My New
27003

Aty fruromal ¥




<

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan istirak paylarnin satigindan dogan kazancin %75°lik kismu kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satigin
yapildigr yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildigi y1li izleyen ikinci takvim yilt sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet
ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir. KVK’nmn 5/1-e maddesinde belirlenen ve bugiine
kadar %75 olarak uygulanan s6z konusu oran, KVK’nin 7491 sayili Kanunla degistirilen 5/2
maddesinin verdigi yetkiye istinaden, 27.11.2024 tarihli ve 32735 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 9160 sayil: Cumhurbagkani Karari ile %50 olarak belirlenmistir. Degisikligin
yirtirlige girdigi 27.11.2024 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, ilgili madde
kapsamindaki tiim satislarda, aktife alinma tarihine bakilmaksizin, istisna orani olarak %50
oranimn esas alinmasi gerekecektir,

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullamlmasina olanak saglanmast ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin baska bir bagl
degere doniismiiyor olmas: yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil i¢inde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamamnda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
zlyaa ugramig sayilir. Aym siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gére yapilan devir ve
bdliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasttasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi lzere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Turkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanc1 elde eden Dar Miikellefler acisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi
s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin
imzalams oldugu yiiriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinin hiikiimleri
O6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiiktimleri, Tirk vergi kanunlarndan énce
uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci fon kazang¢larmin ve bu fonlarm portféy ybéneticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya
6322 sayili Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yurtirliige
girmek iizere, “Yabanct fon kazanglariin vergilendirilmesi” baglikl 5/A maddesi eklenmistir,
Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiirtiten portfsy yOneticiligi
yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfSy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar:
diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanct fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize hir borsada islem gorsiin veya gérm tymet ve sermaye
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piyasasi araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya
dayali vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglart igin
KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi say1lmayacak ve bunlarin ig yerleri de bu fonlarin is yeri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari icin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye d4hil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tirkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere
ait hisse senetleri veya ortaklik paylart veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin kar paylarmin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’linci maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat kérin
dagitilmas1 agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 15/2 ve 30/3’iinci maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i)
Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii)
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar
Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde
edenler haric); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar
paylar1 iizerinden 22.12.2024 tarih ve 9286 Sayili Cumhurbagkanlii Karari geregince
22.12.2024 tarihinden itibaren %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim
fonlan ve ortakliklar i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la eklenen 22/3
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’mn 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarali bentlerinde yazili kir paylarinin yaris: gelir vergisinden miistesnadir. Ilaveten,
GVK’ya 7491 sayili Baz1 Kanun ve Kanun Hiikkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun’la eklenen 22/4 maddesi uyarinca kanuni merkezleri Tiirkiye Cumhuriyeti
sinirlar igerisinde bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki, kurumlardan edinilen,
GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kir paylarinin yaris:

=7 %5071, (1) ilgili sirketin 6denmis sermayesinin en az %50’sine sahip olmak ve (ii) edinilen
kar paylarini ilgili kurumlar vergisi beyannamesi verilme stiresine kadar Tiirkiye’ye transfer
etmek sartiyla, kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50°si) dahil
olmak tizere dagitilan kér payinin tamami (%100°1) {izerinden 22.12.2024 itibariyla %15
oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kér payinin yillik vergi beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifat:1 yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir
vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-¢) maddesi uyarinca, tam miikellef

elde edilmis, tevkif yoluyla vgrgilendirilmis bylunan ve gayrifNi tutarlari; 2025
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yil gelirleri igin briit 660.000 TL’yi agan kar paylar icin beyanname verilmesi gerekecektir.
Beyan edilen tutar tizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kirin dagitim
asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim déhil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hiiktimler gergevesinde red ve iade
edilecektir.

Ayrica, kérin sermayeye eklenmesi kar dagitim sayilmaz. Kar pay1 avanslari da kar paylari
ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK’mn 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dapitilan kar paylan izerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22.12.2024
itibariyla bu oran %15°dir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha digiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.
Ancak, cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili
{ilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin
ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o y1l igin izleyen yilin dordiincii ayina kadar
gecerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar mitkellef gercek kisiler agisindan kér paylarinm tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar milkelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’mun 101. maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarin, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’mn ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi orani 7456 Sayilh Kanun ile 2023’ten
itibaren gecerli olmak tizere %25°e gikanlmigtir. Bu oran bankalar, 6361 sayili Kanun
kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri,
varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar ile sigorta ve reastirans sirketleri ve
emeklilik sirketlerinin kurum kazanglari igin ise kurumlar vergisi oram %30’dur.

2025 yih vergilendirme dénemi kurum kazanglarina uygulanmak iizere KVK’ya eklenen
“Yurt i¢i asgari kurumlar vergisi” baghkl 32/C maddesi ile kurumlar vergisi miikelleflerinin
hesaplayacaklan kurumlar vergisinin tespitine y&nelik diizenleme yapilmig ve kurumlarn
asgari %10 oraninda kurumlar vergisi ddemeleri zorunlulugu getirilmistir. Diizenleme
uyarmca 32°nci ve 32/A maddeleri hitktimleri dikkate almarak hesaplanan kurumlar vergisi,
ongoriilen bazi indirim ve istisnalar digiilmeden dnceki kurum kazancinin %10’undan az
olamayacaktir. Ayrica, ihracat yapan kurumlarin minhasiran ihracattan elde -ettikleri
kazanclarina kurumlar vergisi orani 5 puan indirimli uygulanir.

Borsa [stanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylart halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri,
faktoring sirketleri, finansman girketleri, ddeme ve elektronik para kuruluslan, yetkili doviz
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sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarna uygulanacak kurumlar vergisi
orani, paylann ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak {izere bes hesap dénemi
boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktr. Sirket’in kendisi bu diizenlemeden
faydalanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kir paylari, tam miikellefiyete tabi girigim sermayesi yatirim fonu katilma paylari
ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarmin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarmin katilma paylar1 ve
hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylan tizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi &nleme anlagmalari
hitkiimlerinden  yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan
diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve arac1 kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilna iligkin mukimlik
belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayma kadar gecerli olup, dar miikellef
kurumlar tarafindan ise ti¢ y1lda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilig1 olmaksizin elde
ettikleri kir paylar igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. iHRAch_ VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN izZiN
HAKKINDA BiLGI

33.1. Ihragci veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur.
33.2. Izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dionem

/_hakkinda bilgi:
Yoktur.
33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmas1 kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
' 33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar

hakkinda bilgi:
Yoktur.
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33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satismin gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarmna iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan sati
esnasinda yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Adalet Mah. Anadolu Cad. Megapol Tower No: 41 I¢ Kap1 No: 221
Bayrakl / Izmir adresindeki Sirket'in merkezi ve bagvuru yerleri ile Sirket'in internet
sitesi (www.kutupenerji.com) ile KAP'ta tasarruf sahiplerinin incelemesine aqk
tutulmaktadar:

1) izahname'de yer alan bilgilerin dayanagimi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.),

2) ihracei'nin izahname'de yer almasi gereken finansal tablolari.
35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi

EK 2: Sirket Y6netim Kurulu I¢ Yénergesi

EK 3: 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.03.2025 tarihlerinde sona eren finansal
donemlere iligkin Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.03.2025 tarihlerinde sona eren finansal
dénemlere iliskin Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu'na iliskin Bagimsiz
Denetim Kurulusu'ndan alinan Sorumiujuk Beyan

EK 5: Ilgili Gayrimenkul Degerleme Raporlarn ve Degerleme Kurulusunun Sorumluluk
Beyani

EK 6: Ozmen Yal¢in Avukat Ortaklig1 tarafindan hazirlanan Bagimsiz Hukukgu Raporu ve
Sorumluluk Beyam

EK 7: Fon Kullamim Yeri Raporu
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